IR DU RE R MR AN B IR A F
SEEKREUESFAIEREFERRAT

KT RDE#hRERBH AR AR A F]
REATHEEILF R BRI XX ARV E&ENAER RS

ENSFE
) X B2 AE NI X5 ARG IR 5 EIBR A D)

GUOLIAN MINSHENG INVESTMENT BANKING COMPANY LIMITED

Q

(FE (%) BHRRBZAEXERRE S S)
—O;"&E—H




EE PNV BAFEIERFEFRIEAT:

MRAE DT A 7T 2025 4 8 H 14 H NGO R WHoEr seIRRH A IR
I IR TV RAR R RS AR SO A% Rl R ), B RAEUE SR AR B PR A7 TR
] CBURfRIAR “ E 07w 7 B “ FEBRRA KBRS CIER KR R I
WREVERHE A A IR AR CBURRIAR “H A 7 “aw” B “ DAL 7.
B THIMFSS I CRpREE A& (BURfRRR “2itii 7). Edmm R GF
IO NS Hr (LR fRRR A7, X B RS BT 7INERE, 72
KPP EIF AR E LR EE, Sh& AR AZEE L, W &EF
DT EEALE B AS S A IS A 7 BBl &l 7, et MR B LI 2R AT T
B A AL ERRBE AT TEE, 58,

R USR8 R F e AR el 2 iR L (2R DU0BT REVR RSB 0
BRA T AT RAL YA CRRARARDY A AR SCH ]

AR FARARE LT 5 X

Fik &

B (i) 1] 10 &R By 51 8] 35t

RAE CANIAD X i 1 R 1) ) A [l A2
AR (hafd) S TEHAE B B F v iF L6915 KA R R E IS

Rl e AEAR SR M pR B R, 5 S80S 20 BUSUE AT I Z AE R AL
EAEEESR, OIS I E



R 1 SRTAIERETN c.orveereesscrssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 4
IR 2. KT ATIMLSE coorererersrersssrsssnsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssess 49
TR 37 KT IRIUTLIETR covvereressersssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssass 88
FIRE 4y BT TTEITEE cooereeeeeeesensenssensenssessssssessssssssssssssssssssssasssses 102
R 5. KT AIEBTEBTE .oooeereerrrersssessssssssssssssssssssssssssssasssssass 127
FIRE 6+ FLABTEIR oooeeeceecnncenercnmscnsssnesenssenssessssenssensssssssenssesssssssssnsens 138
R 7 BB SCHERASR B covooereoreeeasserssssessssssssssssssssssssssssssssassassssens 196



[BlRR 1. KTHERN

RMBERIRSCAE: (1) IREHAA, AFIRIMEENBANEEA 21,746.76 T TT.
34,189.44 ALK 3,686.47 AT, GEAWWNIEEHISTHIZ 99.13%. 98.85%K%
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FTEEH 735.02 | 3.39% 321.95 1.39% 100.52 | 0.63%
#B 492.79 | 2.27% 447.92 1. 94% 605.96 | 3.79%
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Scosha #» Tera 6,520. 79 28. 20% AR 42w ¥
Israeli Industrial
R A E R, B
Batteries Energy Storage 4,069. 21 17. 60% %
A B A2
Systems Ltd
CONSTRUCGION E. O AHORRO Y
2024 SUSTENTABILIDAD SAPI DE 2,224.29 9. 62% CI R AR %
LY 3
cv
MONTACARGAS CDMX SADE CV 732.92 3.17% B BER R %
Korea airport service
700. 24 3.03% HHREE 5
co., Ltd
il 14, 247. 45 61. 62% - -
202 Scosha #= Tera 6,325.55 39.57% kRt A 2 9 %
3
kRl Rk, 3
FE BT 3,232. 21 20. 22% p3
T B A2 W
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Israeli Industrial

kRl Rk, 3
Batteries Energy Storage 752. 24 4.71% %=
T B A2 W,
Systems Ltd
Direct current LLC 514. 08 3.22% FHAHRER R
THAIUNIVERSAL & 3 % B/ 8] 504. 21 3.15% FHhHBEER R %
A7 11, 328. 29 70. 86% - -

i R —EBHTEPFPOAAWE,; 2.2025 519, NI 5K Terax XA X H;
3. LA HOEPF LHRCETFBLARE.

BEERTi, MEHA, XEANTEXEHEF GHELH I HEHMN
B LA A ) 70. 86%. 61. 62%F= 45. 96%, 2023 4 & = 2024 4 & 3 42 60% 1A L,
EPEPEES, APR202ZFEMEXRBHEEPF RBELIL (CEH) HNF
KRBT, A 2BHEP ENITBEELE R EXBET LR

5. ZHAMEEFNE, QHEEIRTABIRE, OFEELE4Y. RFL
AG—NRHARELEREF

NE I BB P RITRRE, EEERALENR. TE&E ) HERE,
FHERNBEWREN . BHBARZEERAT AR OB AR L LEATH,
BFE R T I, REZE; QRA—ROEER ., HE Rl L
BERS; OQUFHFRARILT, BA—RHGRAICER ) ; QLA RIFHALFXK;
OL ARG SESE, ATAI L LI AL ; ORLERITHEFNEAL
2B E AL S

NT2HBOIEEE, NAE2MPFETEHB PN/ MEITEHR TR
FORAFe L G RS 528B IR ENHAE, XALFARSRH
AT S HEHARITHT, TREKAHHERNL, BEREFARALT

REA, AT RNEHALEAHRNEHA, BT aFALNEFHE,
MALGAS R I/ R MAEREERA

. RTESMEE . OUISSMEETT AT PHERERL (BEEART
AT ZFR BOLIF A ESK EMEA. ERREHIA . SEIRS). 27 RE,
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KB AEHR. PRl HESPALHE, @EMESARHEHEN
RELECHE, AR RHEEBRBAR. EhREHA . ERRERBARSIIEA TR
BAEREBSE R R R RERIARF AR @S A FF M Al BALRA.
AR, WHAAFSMEBRRIFE EFHREE; @8 ATTHHH. B3
F71. AMEREFERRHARLERENE, REFEFRFATLA RS S0
BHR; SGEMESIMEEURZITITRENR, RHANESIIMEERTRE;
@V B A B FSMEE N KFEIA SR b L, @SR 5 SR
HARRBHFERZZER, FHRISMYENBIKKE EFHIER; ©WHAAF
B ERETHE BAXREISRA I AHE RS MAZEERSM. G,
ARESMETT RS BIN N EBEHEX R E; SaARSMETKBHA TR
SMHE R EARINN R K, SRTLAFTREFEER; ORAAFEHE
BT B X M X R B ARIEIS AL S5 Fr b BRI B R AT, MG HARE
PR E R A XA VI BE LR FERIER:; OUBIMRILSEA TR
A BRSNS FERILFREREEFINC ABLFFERERKME;
@I EHATSME B RN SRR RBENERE R LGEE, SHO8
Bl B AR RBILE: OUAAFSMENLRE S HR, MEIEEETS
HEAHER S
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(—) RIS EIT L AZE P HEAFL (BFEEARTAFLKR. BRI B, EMEAR. ERERA. E2ERES).
BPRE KT SRR, BhREN. HESPALSHWSE, S@EMREAFHENELEYE, AFREERBR. L

A EREFEEREAR SR A 7R B FERTEBSLH BISRBEC R B A A 2 5K

1. RHSAMEERT A RZ P NEXFL (BRENRT AT LR BOLA . ER. EWEA. EFEHA. SERES. &
PREL R SR, BrAREk. HESHK IS, RS A7 H SRR LR E

AN, AR BSMEERT LRE AR S E AT

Bz JiT0
2025 1-9 A

AT B BPRM B 1R S B MO He il
Scosha 2R 2017 4 4,290.81 12.58%
Israeli Industrial Batteries Energy Storage Systems Ltd T 2021 4F 2,683.38 7.87%
E9al B 2021 4E 1,567.94 4.60%
gggsgé{Ié\C/CION E.O AHORRO Y SUSTENTABILIDAD i 2003 4 1.482.05 4.34%
wA L 2021 4F 1,147.43 3.36%
&it / / 11,171.62 32.75%

2024 £
AF] LR BRR EVER & BN el
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Scosha fll Tera 2] 2017 4£/2021 4 6,520.79 18.85%
Israeli Industrial Batteries Energy Storage Systems Ltd T 2021 4F 4,069.21 11.76%
CONSTRUCCION E.O AHORRO Y SUSTENTABILIDAD . 2023 4F 222429 6.43%
SAPI DE CV
&PA B4 2021 4 973.37 2.81%
%M LAY 2021 4 897.17 2.59%
=17 / / 14,684.82 42.46%
2023 4E
ATF LR BFRR EVERAR &5 5B MO Ho Al
Scosha F1 Tera Z LT 2017 /2021 4F 6,325.55 28.83%
Ja % Tl LT 2011 4F 3,232.21 14.73%
PT. Sarana Mitra Luas Tbk HAH 2021 4 1,082.52 4.93%
Israeli Industrial Batteries Energy Storage Systems Ltd 24 2021 4 752.24 3.43%
&PV B 2019 4 550.49 2.51%
&t / / 11,943.01 54.44%
e 1L W 20254F 19 H, AFRIEES Tera RKEZ G 2. ERBPE 7 AHRC PG 5% .
A AN, A A RIS AMEE AT TR P ARG L
AT LR AL R] E A B A RETTR
Scosha Developments (Pty) Limited t/a Get off Grid 2013 4F [FZE[= AP 5 e
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TERA POWER LTD 2021 4F B H Ry AP = B
Israeli Industrial Batteries Energy Storage Systems Ltd 1992 4 PLEF AP = =5 ZE%JE%:%
RN 2002 4 VY F N JE
(Sjggsgglé\C/CION E.O AHORRO Y SUSTENTABILIDAD 2018 4F B S 4 2
=A 2024 4 NN A E WeEXshnRE
=AM 1970 4F o5 7Y B AP R HEE R
X , . N E AL
Ty 2011 7 1 /378 A
PT. Sarana Mitra Luas Tbk 2006 4 E[E JE v 350 billion IDR RP WMeEEshinE
BV 2016 4F 7Y R A E WMEEInRE

e 1. QE SR RRE TR RS 20 ERPE S RSEER R 2B I LU BT % A BRI S R

nA) 5 EREER @S T RIEIERR, AR B SRR R T R R A T S U AR R A A w R, A A w R

SRR 5 B 528 AR ILES, SRR RN .
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2. ATRRFBHBAR. EhEHIAN. ERRERBAR SR AFTREHF
FEMEFE BR ST HISRIRSRS R B LA 28 5K

N R  SEPRIE BN I e A OSB3 S HTIR A R AL SR
B AERIRIRIC R s B 2 FAFAE IR W B 557 AR B B8 e AR AN, 5 I i
BN 5N F) S RN RAEAE H AR 2K .

(Z) HERFREM BAIRA. AR, W AT IMEERIRRE:
EFHIRAE

WEMIN, A7 95% L LR EIIMEIRN, BEVEZE T, A7 5y
EHRIIHIN 25.26%. 30.68%F1 31.67%, AbFHrs: Erb#ash, H 2024 )%
A BRI R F LL 2023 SERERINE L, 2025 4 1-9 HRAMEEFRIFEK 2024 4
FEARS BN, LU YT 2024 AEFERIAMEERIR LG 2023 4 BR8N 2 1 )5 6 A
RGBT R

2023 fEFE. 2024 EJE, ATMERERAE . B BV B B . BALT R
VNS EEVIIES TR TN

Hfr: Ju/PCS
2024 4EFF 2023 SEFE
e LEiy AN A EHE B4 L XidZ BFZE
fits fie Y45 F vl 5,918.79 4,313.04 27.13% 6,939.81 5,420.27 21.90%
3y )3 R 16,838.71 10,368.30 38.43% | 21,469.84 13,825.98 35.60%

VE O T 7 i B AR B, R BRI R IR B BUE LS T P B A

H RN, 2024 4R R, AR FEE7 it se AU F . 3 BB b B
HIRTHROR W 3~ 7 AME B A B TR BEROR: 2024 4212, 24 m) i e B4l it |
21y 3 B R It 1) B R B AR TR B R A T A LA T B v TR
A B B T

2023 FFRE 2024 FFRE, AR B AL AL B LA T -

HAZ: JG/PCS
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T HI R E o a— o5 B A o i B R
H A Nl

i HEME 3,834.92 -25.41% 88.91% 5,141.09 94.85%
fit HEANTL 70.26 170.84% 1.63% 25.94 0.48%
i i3 2 118.38 -14.71% 2.74% 138.80 2.56%
B Foft A 289.48 152.95% 6.71% 114.44 2.11%
i N 4,313.04 -20.43% 100.00% 5,420.27 100.00%
gjj HAEMEL 8,606.96 -30.79% 83.01% 12,436.35 89.95%
71 HEATL 467.51 34.58% 4.51% 347.38 2.51%
fi i3 2 336.77 -21.57% 3.25% 429.40 3.11%
H ot A 957.06 56.16% 9.23% 612.86 4.43%
it N 10,368.30 -25.01% 100.00% 13,825.98 100.00%

1 BT, 28w 2 dh AL AR I H DL RN, B LE 85%
Lb, 20w 2B il B ROA R R T [, B R B B RO R B

2023 FEE . 2024 FF, A F FEEM R BAN KA SE R .

AL JG/PCS
- 2024 EE 2023 £
KAk ZF R RIGHHE
i 151.06 -27.55% 208.51
gEk 32.09 -26.07% 43.40
BMS 87.66 -37.32% 139.85

I ERAT A, 2024 SEFF, w85 5 A EEEM R SR [F] LE 2023 45

PR LB R ] L EFERORL R AR BMS R B4 24 H B
NN CREE

gi b, WMEWIN, AFSMEBARE TR ETHEY, Hh 2024 SRS
HEMARFLL 2023 FEEINE L, EERRZ A A ZEFEMR% TR, 2
w) B i B LR AR B TR

() GEAFEWHHH. HORFN. FATLEFHHERRAARNEERE
¥, REFERFTILARS S THHHENEL SEHERMEIEUREITT
B, WHRESMEERERE
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1. e AR HHHE LRSI AT VRSB ABAARNLERE M,
REFERFTILA TS S i a B

(1) WphmAER

A vl |

AT G 3 1R e AR i, WAL T KB, AR
Gy AT R4 T

R

WRIEZ T VTRNE, 2RI AR i o R SR i LU B 0 R o -

=]
S R AT v 207 L v
FEH 2023 4E 2024 £E 2023 4F 2024 4F
[l 75%-90% 75%-90% 80%-90% 80%-90%
KK 20%-60% 30%-100% 20%-60% 30%-100%
HHR 10%-15% 20%-25% 10%-15% 20%-25%
EM 50%PL_E 50%PA 1 50%PL_E 50%PL_E
T 20% 30% / /
DI / / 50%-100% 100%

v RIS A E gt K T I i e TR A P Tt PR 7 Y R BRI B E DT R, B AR
BEAT AV

W ERATR, AN A B A ARG I R R P2 a5 bR 2 K
#, M4 QYResearch KAAIIR S, 2024 FE4ER - AL 11 AE R 4t T 4 &40
A3 69.92 123570, TiihE] 2031 A5 215 123% 70, Al figae A kg
A T 3 R ) 14 i i — 2P K

o8 ) B SR g R S AE VAN AR B A 4 T 380 e e, Hodp, SR PE
Tzt e &, HR¥HE Markets and Markets 7, S&p5EF Y 21735 2025-2030
FEEAMEKEIT N 9.9%, 25 1E 5275 57 X 45 6 5l ) B4 A b 38K 0 Bk K
Hirlad e —.

(2) AP FESIER

NE DAIEAMSE N T, FRELUAME N R BETR . IRBERIE . SRMZE 5 A
F) 5 A LR

A=Y NSt 5AFFEE
i e L4 Lt

il HE I 22 3% I fifh e R GE R F
K A S
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RE I R G A7
A4

BB R e Fh |
REGMHER . Ar-FgyE

IRAERHY il BE 2R A4 L

R & U pAEiEL e ERI]

(3) BLFESN

TEfGRe R I T T, A A A RERER A SL 71, A4t 12V-1000V H
JE78 55 ) RV E R U T R, T R AR KON I S 2R R R, BEERE R
FEME RN L4 . Fa e tE I ER, WAREULES i isREX mAE B E . KA &K

RS

W
&

FER) AT, AR R RIS . TR i
FRAS U HOR A2 (K R AoR, (R B PSRBT F 0 R
RV EERTA BN TR DA BOKER”, MY IR T il A2
WL TR TULUERE, WSSOI R BRR, JREL R K
S SR (4P R e AR, A P I A, B G 2 S A (
IR

RIS, 2> A BRI A BE ST, OB 27 BE 0 AN DUSR R RENS B /2 TH
KBTS I S e b R R P A EL RS R 2B 7 B A AR, KR ORI ™
Ji SRR E PR B A . AR, ARRRICERE, AR
FORLERIE B L7 T Z MR DI ERRAG = bn B O/ Sh A5 & v o AR ifE,
EORE VI E

Zr EPTR, 2y Rl 28 BATRGENE , AMEAERIRAT AL A R 5% 5 T i B 16 7
2. GERRSSIMEEURZITITRER, WHHESRIMEERERE

2025 4E 10-11 H, AaAREEIMEERAN 6,839.43 Ji7T, #E 2025 4F 11
H 30 H, AFIMEHZI 80N 4,840.41 Jiot (HFD. GG, A6
FEDH WP WS AR BB A, SR, TN AER) R i P SR A
SR BPEMEZ O LE P RESTE, RIS R P R R,
— iR RSN B AR E T

gi b, ARG ETE R I 1T 5l 8% & P AL FE S R B AR
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ENE, BN SR E H R A RSk,

(09 i B B3 A R A ME B MO S & U S H, @REBE SR
T AT AR REFAEREER, FREIEE M BRI )G B3 FL;

1. Ui F A R A1H B DL I S B o H

B 2025 5F 11 A 30 B, #HREIARIAR, 558 NSO 2 1A 440 A aa

SNSRI I R 3R g ARG L

=

Hfr: Jiot
RE 2025 & 2024 4 2023 £
9H30H 12H31H 12H31H
a4 M B RSO R AR A 7,202.85 6,206.98 2,433.05
a1 RSO R 4 A ) 2,967.25 3,443.86 1,761.89
igéﬁﬁﬁ%%%@§£%@% s461 5595 11333
T KR o H@=@)/D 41.20% 55.48% 72.41%
e 1 4E RPN g WSO K o B 39.65% 54.59% 72.41%
14 DA_E @ SR o L 1.54% 0.89%
T YSI3RS TR R ) 2,115.50 3,359.95 1,707.45
%%?W%%%%EE%%%@= 11.30% 97 56% 96.91%
I BT B SO R S 8
%&%W%E@%wW®4y(® 72.63% 99.15% 100.00%

e IR, 2w B4 4 e R WOk

AR 1,761.89 T3 T

3,443.86 JiJCAl 2,967.25 Jigt, o8 HAR BISOK R BILL B 53RN 72.41%.

55.48%A1 41.20%, FEN 1 LA HE ISR R, 1 4F DL b s 9 RS sk
b EEANE] 5%, 5 ERIRTK.

WE BN, AR EAME B E Y ORISR R EE R A EE
Bl B ANCE ISR R, bR RIS 208 (5 IS A 2 =
R 2025 45 11 H 30 H, 2 AR % BRI S5 45 20 B BRI T )@ 3R R i
MK 5 R EL BT 70.00%,  [RERIE G0 R EF,  ANEEAE SPGBl g X

2. @SR EUW SRV HARRSHFEREER
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LB A LA B ATF B ER TR, A B R T NSO aE 3 40 b
W, HBEE 4N 2024 42 12 A 31 HEEAMYEN KRR 2%, )
BRI~ 7] 2024 512 A 31 HEEAMHE RSO R BTHT .44 % 7 6 11
DT

il Jiot
ALY HARARA & AL
1771 17,342.24 9,869.83 56.91%
DR 4,273.81 2,145.26 50.20%

H ERATRA, 2w RSOIR AT 4% % EY Ee T 1 70 B
5 FEAT AT A R ANFAE R & 22 57

3. BRSNS PO E B 3K O

#2025 4F 11 A 30 H, G ISR, Seaha1 & R YIRoH 5 B O
R

AL JiT6

IiH 2025459 308 | 20245612431 H | 2023412531 H
g%%’%m&w{iﬁ% 7,202.85 6,206.98 2,433.05
W Bk < 4,653.09 5,876.42 2,378.61
J 5 [0 35 B A 64.60% 94.67% 97.76%

G AR, & B 554 B IO 2 1A S 19121 EL 85350 A 97.76% 94.67%
1 64.60%, NS S [BE BL R 4T .

() WHARSSIEEETHE . HAXTEBI S EHERSHA S
ZHRSH. St ARSMET A0 AN EEHEXBEE T AR
W RURAAFSSMEE R RIS R RKE, SRTLARRBHFERZR

1. ARSI EEETHE. BAXEBEISFEI T EHERSHRAHEHEN

M. G

A IS, ARIBA AR B AT BTN AR B A AR K
D E R G BN S B LE B SR R .
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B it
2025 4E 1-9 H 2024 ‘EFF 2023 4EEF
HEHTR ROEEH TR o &5 o HH o 4
2 () ol (o o o)
FOB/CFR/CIF [26,693.86 81.43 (31,402.12 91.85 (19,776.73 90.94
AN EXLNGENE
N DAP/DDP/DDU | 4,266.08 13.01 | 1,423.64 4.16 | 1,158.88 5.33
EE A F ARG
HoAh 1,417.64 432 | 1,105.31 3.23 | 622.05 2.86
BT 7N
?;WIW@&%%E%%’%J 32,377.58 98.77 133,931.07 99.24 [21,557.66 99.13
EiAh AR B AT 402.09 1.23 | 25837 0.76 189.10 0.87
&1t 32,779.66 | 100.00 34,189.44 | 100.00 21,746.76 | 100.00

Vi oy Be=0 R H 495 e A A I AN A e, ) Al AR R G L SO A

W, A m BN B Ty SO N B B A AR, b

b ) i 98% ,

H o458 & 2 % 5 45 5 77 s 4 FOB/CFR/CIF I

DAP/DDP/DDU. 2025 4 1-9 H, UL DAP/DDP/DDU A% 5 455 77 S ey &1 hn
B, TERNTINR T RGN SEMTT I 8B, SN X5 H &
AR F Van Halteren Technologies Boxtel B.V., 444\ DAP/DDP/DDU 1 N

HE T N E

2. AFARRSMETT 5 BN R 3 B & X8k &

(DLA FOB/CFR/CIF {1457 5 45 5 77 a5 85l 55

B, it
20254 1-9 A 2024 ERE 2023 ERE
14 g b
HE X B HE
&B S/ (% | &8 (%
(%)
) )
i Scosha/Scosha F Tera 4290.81 | 13.09 | 6,520.79 | 19.07 | 6,325.55 | 29.09
HAth 158.50 0.48 230.02 | 0.67 | 367.98| 1.69
CONSTRUCCION E.O
AHORRO Y
1,479.97 451 | 222429 | 651 — —
SUSTENTABILIDAD
HyEE  SAPIDE CV
cgal| 1,554.54 4.74 764.05 | 2.23 103.53 | 0.48
MONTACARGAS
— — 732.92 | 2.14 28.45| 0.13
CDMX SADE CV
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2025419 H 2024 EBE 2023 £
e 5k
HERX I BPEZRR &
&8 &8 (% | &8 (%
(%)
) )
BV — — — — 550.49 | 2.53
HAth 264.69 0.81 958.88 | 2.80 | 777.72| 3.58
Israeli Industrial Batteries
Energy Storage Systems 2,791.64 8.52 4,069.21 | 11.90 752.24 | 3.46
L]
Ltd
HAth 94.55 0.29 142.60 | 0.42 — —
BT — — — — 1293047 | 13.48
o [E A i
A — — 58.10 | 0.17 — —
i A 1,147.43 3.50 97337 | 2.85| 396.90| 1.83
K
A 328.13 1.00 464.61 | 136 | 22179 @ 1.02
HAth 14,583.60 | 44.49 | 14,263.28 | 41.72 | 7,321.61 | 33.67
it 26,693.86 | 81.43 | 31,402.12 | 91.85 19,776.73 | 90.94

1 2025 4F 19 H, AFIKRSEF Tera KA T

VE2: ERPESE S LAIRE HIEER .
s, AT LL FOB/CFR/CIF 1N 55455 )5 20K aS Bk 55 1 = 4N
XA AR, |G EF. L), P EEE AR A, FEXK A Scosha
Tera. CONSTRUCCION E.O AHORRO Y SUSTENTABILIDAD SAPIDECV. &

J* 1. Israeli Industrial Batteries Energy Storage Systems Ltd. 8% Tk, %/ A &5,

(2)L. DAP/DDP/DDU 1y 57 5 48 5 75 it €5 1 4%

AL JIOG
2025419 A 2024 FE£F 2023 £
HERXI B2 o s o s o =1:4
iR S Jl
(%) (%) (%)
2 AR 566.80 1.73 10.55 0.03 105.97 0.49
BURKE MATERIAL
199.25 0.61 59.85 0.18 — —
HANDLING, LLC
£ [H REV Group Inc — — 94.35 0.28 105.97 0.49
Direct current LLC 147.97 0.45 70.01 0.20 501.94 2.31
Hyster-Yale Materials
. 533.19 1.63 39.33 0.12 - -
Handling,Inc.
oAt 824.49 2.52 243.23 0.71 126.97 0.58
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2025419 H 2024 FEF 2023 £ F
HEXH AR 5 H 5B )4
< (%) <= (%) <= (%)
'Van Halteren
faf = Technologies Boxtel 660.66 2.02 35.56 0.10 — —
B.V.
oAt 1,333.71 4.07 906.32 2.65 424 1.95
it 4,266.08 13.01 1,423.64 4.16 1,158.88 5.33

A ERIER R P AR C IR R .
52, LA DAP/DDP/DDU 10452 &) 45 505 28 Bl 55 1Y) 2 B4 6
XK =, FERPE P AR, Direct current LLC Hyster-Yale Materials

Handling,Inc.. Van Halteren Technologies Boxtel B.V..

3. GEAFRSMET A TSNS R BRI R RS, SRTL
AT REBFEER

) BEAME B B B AR A R ARYE a0

BER | SENR KR 5 BB AR
FOB/CFRICIF e 52 R F AR . SRt | e, B
T — FCA TE 72 i 58 AR S B ok
T e S R R P e B2 P 1R TR R
e
PPEIRIHE DAPIDDRIDDU |y oo ot St bl J S | i
EXW R PR E&AIE N TR G i
AR ‘ ‘
T e %
wrsnan | s % P S R R et
i LR ‘ ) ‘
22 PR = > N EIL‘_E = Eﬁ,ii
| TEEPRIURERIEA LS it

[FlAT Ak AT EE 22 w90 (1 52 M B 1 R AR N B A IS R S AR TR 0 T

NIy N WNF AT 5 NN
(1) WA AF] e (1) AN A 7] 4 H
WIE AT SR P EITHESERAT R E, 2% i &:
77 2 N BN IR
Ny W,
AL (2) HHOEE (2) IO

AMES P IR 2 BA R AN [E) 7 2

1) FOB. CIF. EXW 5=

AN E R A R T B R R, TR AR
O, EUAEHSCR., SRR .
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FOB. CIF. EXW Jj
o WO, FRR,

DDP. DDU 5 #: i
RHLL FRE YR



NGRS

O N

LN N

2) DDP. DDU =&

IR A A 58P ZBAT B E S FAT A%, Kok
Mt 23k O Efe e, 2% P sl Iy 2 U0UE i
VNGRS

5 EARAMERNEIAECE: OK A FOB. CIF. CFR.
FCA A 5455 77 N85S, A& DU i 58 R % 9F
S5 R E#AIN ; @K H DAP. DDP. DDU 4 % 45
SO RIS, AR SERE RO S R s B
PR, R P BRUEHHARN; @K EXW %
S BB, ARER FEHIRERIEA LT
PO EHAON o

B A FAR NN BUR X T 547 A\l 7 5Tis i, 18
B b AT NN X = e B P AR e th s, B
FHREE BAUON TR BT TR I, 7R B T
B KIE N BT TR B R SN 6 T R A 4 B
M55, BEAM 1o wl AR A R R 7 il S B it A A JE A
N

FOB. CIF. CFR.
FCA #53: oRH
FRH;
Hopth: 2 Bl bR
.

REHEH

2| VS5 R A FOB. CIF 85577 20HY, 7877 i O
B OGS SRR A BN B SE B, AR
g ioders i U whe A SRS RN AN

FOB. CIF f&z: #kx
LR /3 <1

TR A

P FOB BT, P A RIS, DAHRERHA
AR RS B O H I E B A I 515 DAP
AT, M dhIZIE B2 HR P QIR m i, %7 B
R PRI DABE S 28U H A I s N

FOB #30: K H
PEH; DAP fE: &
A £

PR REVR

KH FOB. CIF 5% 5 77 N, A v SR & [ 2058 4%
PR R OC, B RO TR B AR, DABR B TR AR
AR s SR EXW 52 55 5, AR RIAEFR i Hh mi f
A A 45 W 1% 7 B IR T (1 A G2 N BHE IO NBf A
o

FOB. CIF 2% 55
FAWRE &/ SR /1=
EXW 2 5 77 2 s

15718

H B ARG T8 58 B OB AN I 1

R SRR

IREERHL

AN 7= SO T 0 2 DA 2 A

(1)f£ FOB. CIF #F, AF CHRYEE L@k mik
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	关于广东贝斯新能源科技股份有限公司
	股票公开转让并挂牌申请文件的审核问询函的回复
	问题1、关于销售模式
	一、按照《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》（以下简称《挂牌审核规则适用指引1号》）中关于境外销售、经销商模式的要求，补充披露境外销售、经销商模式有关情况
	（一）补充披露境外销售有关情况
	（二）补充披露经销商模式有关情况

	二、关于境外销售。①说明境外销售前五大客户的基本情况（包括但不限于公司名称、成立时间、国家、注册资本、实际控制人、经营规模等）、客户类型、获取方式、合作期限、客户稳定性、销售金额及占比等，经营规模与公司销售规模的匹配性，公司及其控股股东、实际控制人、董监高等关键人员与前述公司是否存在潜在或实质的关联关系或其他利益往来；②结合不同产品单价、单位成本、成本构成，说明公司外销毛利率持续上升的原因；③结合公司市场份额、核心竞争力、同行业竞争情况说明公司经营稳定性，是否存在被同行业公司挤占市场份额的情况；结...
	（一）说明境外销售前五大客户的基本情况（包括但不限于公司名称、成立时间、国家、注册资本、实际控制人、经营规模等）、客户类型、获取方式、合作期限、客户稳定性、销售金额及占比等，经营规模与公司销售规模的匹配性，公司及其控股股东、实际控制人、董监高等关键人员与前述公司是否存在潜在或实质的关联关系或其他利益往来
	1、说明境外销售前五大客户的基本情况（包括但不限于公司名称、成立时间、国家、注册资本、实际控制人、经营规模等）、客户类型、获取方式、合作期限、客户稳定性、销售金额及占比等，经营规模与公司销售规模的匹配性
	2、公司及其控股股东、实际控制人、董监高等关键人员与前述公司是否存在潜在或实质的关联关系或其他利益往来

	（二）结合不同产品单价、单位成本、成本构成，说明公司外销毛利率持续上升的原因
	（三）结合公司市场份额、核心竞争力、同行业竞争情况说明公司经营稳定性，是否存在被同行业公司挤占市场份额的情况；结合期后境外销售以及签订订单情况，说明期后境外销售是否稳定
	1、结合公司市场份额、核心竞争力、同行业竞争情况说明公司经营稳定性，是否存在被同行业公司挤占市场份额的情况
	2、结合期后境外销售以及签订订单情况，说明期后境外销售是否稳定

	（四）说明各期公司境外销售应收账款逾期金额及占比，逾期金额占比与同行业可比公司是否存在显著差异，各期末境外销售应收账款期后回款情况；
	1、说明各期公司境外销售应收账款逾期金额及占比
	2、逾期金额占比与同行业可比公司是否存在显著差异
	3、各期末境外销售应收账款期后回款情况

	（五）说明公司境外主体自行销售、境内主体通过境外主体销售及多种贸易结算的金额、占比、不同外销方式分别对应的主要销售区域及客户；结合不同外销方式说明公司境外销售的具体确认时点及依据，与同行业公司是否存在差异
	1、公司境外主体自行销售、境内主体通过境外主体销售及多种贸易结算的金额、占比
	2、公司不同外销方式分别对应的主要销售区域及客户

	（六）公司在销售所涉国家和地区已依法取得从事相关业务所必需的资质、许可，报告期内不存在被相关国家和地区处罚或者立案调查的情形
	（七）相关业务模式下的结算方式、跨境资金流动、结换汇等符合国家外汇及税务等法律法规的规定
	（八）说明报告期内境外销售收入与海关报关数据的差异原因及合理性，与出口退税、运费及保险费是否匹配
	（九）说明公司外销的终端客户情况，外销主要通过经销模式销售的合理性

	三、关于经销商模式。①说明是否存在由在职员工、前员工或其近亲属控制的经销商、供应商，是否存在主要为公司服务的经销商、供应商，如有，请说明主体名称、与公司的关系、报告期内交易金额及占比，交易的背景、具体交易内容、结算方式，结合市场价格或第三方交易价格说明交易的公允性；②说明报告期公司向经销商客户销售产品的流向、各期末库存情况、销售流程是否涉及多级经销商、是否实现最终销售，是否存在直销客户和经销模式下客户重合的情况及合理性
	（一）说明是否存在由在职员工、前员工或其近亲属控制的经销商、供应商，是否存在主要为公司服务的经销商、供应商，如有，请说明主体名称、与公司的关系、报告期内交易金额及占比，交易的背景、具体交易内容、结算方式，结合市场价格或第三方交易价格说明交易的公允性
	（二）说明报告期公司向经销商客户销售产品的流向、各期末库存情况、销售流程是否涉及多级经销商、是否实现最终销售，是否存在直销客户和经销模式下客户重合的情况及合理性
	1、说明报告期公司向经销商客户销售产品的流向、各期末库存情况、销售流程是否涉及多级经销商、是否实现最终销售
	2、是否存在直销客户和经销模式下客户重合的情况及合理性


	一、请主办券商、会计师及律师按照《挂牌审核规则适用指引1号》中关于境外销售、经销模式的要求补充核查，说明针对境外销售、经销模式的核查方法、比例等，并对公司境外销售及经销商销售收入的真实、准确、完整性发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、请主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、请主办券商及律师核查事项（2）⑥、（2）⑦，并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、关于公司业绩
	一、说明公司营业收入大幅增长的趋势与同行业可比公司的业绩变化趋势是否一致；测算储能型锂电池2024年相比2023年总额收入的变化情况并说明原因
	（一）公司营业收入大幅增长的趋势与同行业可比公司的业绩变化趋势是否一致

	二、结合报告期内机器设备、人员及材料采购的情况，说明公司业绩增长与关键生产要素的匹配性；结合公司设备收入比、产能利用率、生产工序等，分析公司报告期内机器设备账面价值较小的原因，是否与同行业公司相符
	（一）结合报告期内机器设备、人员及材料采购的情况，说明公司业绩增长与关键生产要素的匹配性
	（二）结合公司设备收入比、产能利用率、生产工序等，分析公司报告期内机器设备账面价值较小的原因，是否与同行业公司相符

	三、①逐项说明公司外采锂电池后直接外销的主要客户名称、销售金额、销售合同签订时间、供应商名称、采购金额、采购订单签订时间，说明销售订单与对应的采购订单金额是否匹配，是否存在异常；说明客户不直接向锂电池生产商采购的商业合理性，该业务毛利率水平较高的原因；②说明2023年下半年公司实现储能型锂电池大规模自主生产的情况下，2024年仍外购成品的原因；公司自主生产产品与外购成品在技术指标上是否存在显著差异，公司自主生产产品销售的客户是否为原外购成品销售的客户，若为公司新开发客户，说明公司原客户不继续采购公...
	（一）逐项说明公司外采锂电池后直接外销的主要客户名称、销售金额、销售合同签订时间、供应商名称、采购金额、采购订单签订时间，说明销售订单与对应的采购订单金额是否匹配，是否存在异常；说明客户不直接向锂电池生产商采购的商业合理性，该业务毛利率水平较高的原因
	1、逐项说明公司外采锂电池后直接外销的主要客户名称、销售金额、销售合同签订时间、供应商名称、采购金额、采购订单签订时间，说明销售订单与对应的采购订单金额是否匹配，是否存在异常
	2、说明客户不直接向锂电池生产商采购的商业合理性，该业务毛利率水平较高的原因
	（1）客户不直接向锂电池生产商采购的主要原因
	（2）该业务毛利率水平较高的原因


	（二）说明2023年下半年公司实现储能型锂电池大规模自主生产的情况下，2024年仍外购成品的原因；公司自主生产产品与外购成品在技术指标上是否存在显著差异，公司自主生产产品销售的客户是否为原外购成品销售的客户，若为公司新开发客户，说明公司原客户不继续采购公司自主生产产品的原因
	1、说明2023年下半年公司实现储能型锂电池大规模自主生产的情况下，2024年仍外购成品的原因
	2、公司自主生产产品与外购成品在技术指标上是否存在显著差异
	3、公司自主生产产品销售的客户是否为原外购成品销售的客户，若为公司新开发客户，说明公司原客户不继续采购公司自主生产产品的原因

	（三）说明公司自主生产产品与外购成品在技术指标上是否存在显著差异，对比同行业公司产品、报告期内公司外采锂电池成品的主要技术，说明公司2023年以来自产锂电池的技术优劣势，在国内外市场是否具有竞争优势；结合实际控制人、董监高及核心技术人员的职业经历，说明公司主要技术的具体来源，是否存在纠纷及潜在纠纷
	1、说明公司自主生产产品与外购成品在技术指标上是否存在显著差异
	2、对比同行业公司产品、报告期内公司外采锂电池成品的主要技术，说明公司2023年以来自产锂电池的技术优劣势，在国内外市场是否具有竞争优势
	3、结合实际控制人、董监高及核心技术人员的职业经历，说明公司主要技术的具体来源，是否存在纠纷及潜在纠纷


	四、说明公司报告期内贸易业务按照净额法、总额法确认收入的金额及占比，说明部分贸易业务按照总额法确认收入的原因，相关会计处理是否符合企业会计准则的要求
	（一）《企业会计准则》相关规定
	（二）公司贸易业务情况具体分析

	五、结合公司所处行业的景气度、公司客户复购率、同行业可比公司经营状况、期末在手订单、期后新签订单、期后经营业绩（收入及其增长率、净利润、毛利率、经营活动现金流量）情况等，说明公司未来经营业绩的稳定性；
	（一）公司所处行业的景气度
	（二）公司客户复购率
	（三）同行业可比公司经营状况
	（四）期末在手订单、期后新签订单
	（五）期后经营业绩（收入及其增长率、净利润、毛利率、经营活动现金流量）情况

	六、说明公司通过威盛工业销售的锂电池是否实现终端销售；结合关联方与其他交易方的价格等，并对比公司通过关联销售毛利率与第三方之间毛利率的差异等情况，说明关联交易定价是否公允、是否存在对公司或关联方的利益输送；威盛工业的主要客户Scosha通过Tera付款的商业合理性；Scosha及Tera采购公司的产品是否实现终端销售，目前生产经营情况，是否存在应收账款无法收回的风险，公司是否通过延长信用期刺激销售
	（一）说明公司通过威盛工业销售的锂电池是否实现终端销售
	（二）结合关联方与其他交易方的价格等，并对比公司通过关联销售毛利率与第三方之间毛利率的差异等情况，说明关联交易定价是否公允、是否存在对公司或关联方的利益输送
	（三）威盛工业的主要客户Scosha通过Tera付款的商业合理性
	（四）Scosha及Tera采购公司的产品是否实现终端销售，目前生产经营情况，是否存在应收账款无法收回的风险，公司是否通过延长信用期刺激销售
	1、Scosha及Tera采购公司的产品是否实现终端销售
	2、Scosha及Tera目前生产经营情况，是否存在应收账款无法收回的风险，公司是否通过延长信用期刺激销售


	七、结合产品可使用年限、主要客户的复购情况，主要客户中经销商客户的终端销售情况，分析公司主要客户变动频繁的原因及合理性；说明公司主要客户变动频繁的情况与同行业可比公司是否存在显著差异；公司开拓新客户的措施，如何保证销售收入的稳定性
	（一）结合产品可使用年限、主要客户的复购情况，主要客户中经销商客户的终端销售情况，分析公司主要客户变动频繁的原因及合理性
	（二）说明公司主要客户变动频繁的情况与同行业可比公司是否存在显著差异
	（三）公司开拓新客户的措施，如何保证销售收入的稳定性
	1、公司通过加强销售团队的培训和发展，提高销售能力和效率，从而提升销售业绩和客户满意度；
	2、公司通过加强与客户的沟通和合作，提高客户满意度和忠诚度，建立稳定的客户关系，确保客户稳定性；
	3、公司及时调整和优化销售策略和方案，以适应市场变化和竞争情况，保持销售业绩的稳定增长；
	4、公司积极开拓欧美地区的锂电池市场。


	一、请主办券商及律师核查事项（3）③并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、请主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、请主办券商及会计师说明针对营业收入的核查方式及程序，发函、回函、走访、替代措施的金额和比例，针对公司收入确认方式及时点恰当性采取的具体核查措施及有效性，对收入真实性、完整性、准确性发表明确意见
	（一）说明针对营业收入的核查方式及程序，发函、回函、走访、替代措施的金额和比例
	1、针对营业收入的核查方式及程序
	2、发函、回函、走访、替代措施的金额和比例

	（二）针对公司收入确认方式及时点恰当性采取的具体核查措施及有效性，对收入真实性、完整性、准确性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题3、关于采购及存货
	一、说明向东莞易利特关联采购的必要性，实际到货情况，入库、物流等单据是否充分；从其采购的商品对外销售的情况，最终客户名称、金额，期末是否存在压货；结合市场价格、第三方采购价格等进一步分析公司关联采购的价格公允性，若采购的价格低于市场价格，说明对业绩具体的影响金额；公司与东莞易利特的信用政策是否与其他供应商存在显著差异，东莞易利特应付账款金额持续较大的原因，公司是否存在因自身流动性问题而延迟支付关联方应付款的行为
	（一）说明向东莞易利特关联采购的必要性，实际到货情况，入库、物流等单据是否充分
	（二）从其采购的商品对外销售的情况，最终客户名称、金额，期末是否存在压货
	（三）结合市场价格、第三方采购价格等进一步分析公司关联采购的价格公允性，若采购的价格低于市场价格，说明对业绩具体的影响金额
	（四）公司与东莞易利特的信用政策是否与其他供应商存在显著差异，东莞易利特应付账款金额持续较大的原因，公司是否存在因自身流动性问题而延迟支付关联方应付款的行为

	二、结合合同签订、备货、发货和验收周期、订单完成周期等，说明存货余额是否与公司的订单、业务规模相匹配，存货的期后结转情况；说明各期末对各存货项目盘点的情况，包括盘点范围、地点、品种、金额、比例等；公司是否存在海外仓库，若存在，说明海外仓库的存货金额及盘点情况；
	（一）结合合同签订、备货、发货和验收周期、订单完成周期等，说明存货余额是否与公司的订单、业务规模相匹配，存货的期后结转情况
	1、公司合同签订、备货、发货和验收周期、订单完成周期
	2、说明存货余额是否与公司的订单、业务规模相匹配
	3、存货的期后结转情况

	（二）说明各期末对各存货项目盘点的情况，包括盘点范围、地点、品种、金额、比例等；公司是否存在海外仓库，若存在，说明海外仓库的存货金额及盘点情况；
	1、说明各期末对各存货项目盘点的情况
	2、公司是否存在海外仓库，若存在，说明海外仓库的存货金额及盘点情况


	三、结合与供应商的条款约定、公司货币资金、流动资产周转情况、资金获取能力等说明公司报告期内应付账款及应付票据金额较大的原因、合理性；结合对外采购的主要内容、对象、付款政策变动情况等，说明应付账款余额波动的原因及与采购的配比情况，与公司采购模式和采购金额的匹配性等，是否存在因现金流问题而延迟付款或改变结算方式的情况，可比公司是否普遍存在应付账款较大的情形
	（一）公司与供应商的条款约定、公司货币资金、流动资产周转情况、资金获取能力等说明公司报告期内应付账款及应付票据金额较大的原因、合理性
	（二）结合对外采购的主要内容、对象、付款政策变动情况等，说明应付账款余额波动的原因及与采购的配比情况，与公司采购模式和采购金额的匹配性等
	1、结合对外采购的主要内容、对象、付款政策变动情况等，说明应付账款余额波动的原因及与采购的配比情况
	2、与公司采购模式和采购金额的匹配性

	（三）是否存在因现金流问题而延迟付款或改变结算方式的情况
	（四）可比公司是否普遍存在应付账款较大的情形

	一、请主办券商及会计师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、请主办券商及会计师说明期末存货的监盘情况（包括监盘的金额和比例以及监盘结论），并对期末存货是否真实存在、计价是否准确、成本费用的结转金额及时点是否准确，各存货项目跌价准备计提是否合理、充分，相关内控制度是否完善并有效执行发表明确意见
	（一）期末存货的监盘情况（包括监盘的金额和比例以及监盘结论）：
	（二）核查程序
	（二）核查结论


	问题4、关于历史沿革
	一、以列表形式说明公司、实际控制人、控股股东历次增资及股权转让原因、价格、定价依据及公允性，不存在异常入股，增资/转让价款均已实缴/支付，出资来源均系自有资金，不存在委托持股、利益输送或其他利益安排，相关股东及时、足额纳税；历次增资或股权转让估值差异的原因及合理性
	二、结合公司机构股东入股背景、原因及合理性，机构股东中惠州贝同享为投资公司专门设立的持股平台，除投资公司外未投资其他主体，相关份额持有人与公司实际控制人、董事、监事、高级管理人员及客户供应商不存在关联关系
	四、公司不存在股权代持行为，不涉及股权代持及解除还原；公司不存在影响股权明晰的问题，相关股东不存在异常入股事项，不涉及规避持股限制等法律法规规定的情形
	五、请主办券商及律师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	六、请主办券商及律师就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见，并说明以下核查事项：（1）结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持有公司股份的董事、监事、高级管理人员以及持股5%以上的自然人股东等主体出资前后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效；（2）结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在不正当利益输送问题；（3）公司是否存在...
	（一）结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持有公司股份的董事、监事、高级管理人员以及持股5%以上的自然人股东等主体出资前后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效
	（二）结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，入股行为不存在股权代持未披露的情形，不存在不正当利益输送问题
	（三）公司不存在未解除、未披露的股权代持事项，不存在股权纠纷或潜在争议，公司股东人数穿透计算后不存在超过200人的情形
	（四）核查程序
	（五）核查意见

	七、请主办券商、会计师核查公司股权激励情况，说明股份支付费用的确认情况，计算股份支付费用时公允价值确定依据及合理性，结合股权激励安排、合伙协议等说明股份支付的会计处理是否符合会计准则等相关规定，股份支付计入管理费用、销售费用或研发费用的依据及准确性，对报告期股份支付费用在经常性损益或非经常性损益列示的合理性，是否符合相关规定
	（一）股份支付费用的确认情况
	（二）计算股份支付费用时公允价值确定依据及合理性
	（三）结合股权激励安排、合伙协议等说明股份支付的会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（四）股份支付计入管理费用、销售费用或研发费用的依据及准确性
	（五）对报告期股份支付费用在经常性损益或非经常性损益列示的合理性，是否符合相关规定
	（六）核查程序
	（七）核查意见


	问题5、关于合法合规经营
	一、说明报告期内是否存在超越资质运营的情形，是否构成重大违法行为；结合锂电池生产项目的具体情况，说明不适用环评批复与验收的依据及其充分性
	（一）说明报告期内是否存在超越资质运营的情形，是否构成重大违法行为
	（二）结合锂电池生产项目的具体情况，说明不适用环评批复与验收的依据及其充分性

	二、说明公司日常经营场所是否需要进行消防验收、办理消防备案或接受消防安全检查以及上述事项的办理情况。若存在未办理的，请说明无法按相关规定通过消防验收、完成消防备案或通过消防安全检查的原因、规范措施及可行性；公司日常经营场所是否存在消防安全方面的风险，对相关风险的应对措施及其有效性；公司锂离子电力系统产品及储能产品的生产、储存是否存在起火、爆炸等风险隐患，公司对于安全生产方面的内控是否健全有效，是否存在安全生产事故
	（一）公司日常经营场所需要进行消防验收、办理消防备案，无需接受消防安全检查。不存在未办理的情况
	（二）公司日常经营场所不存在消防安全方面的风险，采取了对相关风险有效的应对措施
	（三）公司锂离子电力系统产品及储能产品的生产、储存不存在起火、爆炸等风险隐患，公司对于安全生产方面的内控健全有效，不存在安全生产事故

	三、请主办券商及律师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6、其他事项
	一、关于境外子公司
	（一）说明境外投资的原因及必要性，境外子公司业务与公司业务具有协同关系，投资金额与公司现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力等相适应，境外子公司分红不存在政策或外汇管理障碍
	（二）结合境外投资相关法律法规，说明公司投资设立及增资境外企业是否履行发改部门、商务部门、外汇管理部门、境外主管机构等主管机关的备案、审批等监管程序；符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》规定
	（三）公司已取得境外子公司所在国家或地区律师关于前述公司合法合规的明确意见
	（四）请主办券商及律师核查上述事项，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、关于信息披露
	（一）公司对主要客户名称申请豁免披露。请公司在申请文件4-7中进一步说明申请豁免披露的原因，审慎说明具体依据及必要性，申请信息披露豁免是否符合《股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》的相关要求，相关豁免披露信息是否已通过其他途径泄露；
	1、申请豁免披露的原因​
	2、豁免披露的具体依据及必要性​

	（二）请公司在《公开转让说明书》中补充披露第三方回款的具体情况；
	（三）请公司按规范格式披露与可比公司毛利率对比情况。
	（四）请主办券商及律师核查事项①，并发表明确意见；
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）请主办券商及会计师核查事项②、③，并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、关于公司治理
	（一）在公开转让说明书“公司治理”章节“公司股东会、董事会、监事会的建立健全及运行情况”中补充披露公司内部监督机构的设置情况，相关设置是否符合《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统挂牌公司治理规则》等规定，是否需要并制定调整计划，调整计划的具体内容、时间安排及完成进展；
	（二）说明公司章程及内部制度是否符合《公司法》《非上市公众公司监管指引第3号——章程必备条款》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统挂牌公司治理规则》等规定，是否需要并按规定完成修订，修订程序、修订内容及合法合规性，并在问询回复时上传修订后的文件；
	（三）说明申报文件2-2及2-7是否符合《全国中小企业股份转让系统股票公开转让并挂牌业务指南第1号——申报与审核》附件及官网模板要求，如需更新，请在问询回复时上传更新后的文件。
	（四）请主办券商及律师核查上述事项，并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、关于货币资金及交易性金融资产
	（一）说明报告期内是否存在大额异常资金转账情况；货币资金相关管理制度及相关内部控制制度的建立和审计、执行的有效性；
	1、说明是否存在大额异常资金转账情况
	2、货币资金相关管理制度及相关内部控制制度的建立和审计、执行的有效性

	（二）说明交易性金融资产明细情况，包括产品名称、期限、收益率、基础资产情况、金融机构、风险特征等，其基础资产是否存在投资于存在违约风险或预期无法收回资产的情形，各期投资收益情况，相应投资风险及对应内控措施；
	1、交易性金融资产明细情况
	2、各期投资收益情况，相应投资风险及对应内控措施

	（三）说明前述投资资金的具体流向，是否涉及关联方资金占用；公司购买前述金融资产是否履行了内部审批程序，公司对金融资产投资规模、收益及风控管理等相关内控措施及有效性。
	1、说明前述投资资金的具体流向，是否涉及关联方资金占用
	2、公司购买前述金融资产是否履行了内部审批程序，公司对金融资产投资规模、收益及风控管理等相关内控措施及有效性

	（四）请主办券商及会计师核查上述事项，并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、关于期间费用
	（一）说明报告期各期各项期间费用率与可比公司是否存在明显差异；定量分析销售费用、管理费用、研发费用波动的原因及合理性；
	1、说明报告期各期各项期间费用率与可比公司是否存在明显差异
	2、定量分析销售费用、管理费用、研发费用波动的原因及合理性

	（二）列表分析销售、管理、研发人员数量及报告期薪酬波动情况，说明员工薪酬与同行业可比公司是否存在重大差异及合理性；
	1、报告期内公司销售、管理、研发人员数量及薪酬变动情况
	2、员工薪酬与同行业可比公司差异情况及合理性

	（三）说明公司研发费用投入是否与研发项目、技术创新、产品储备、人员学历构成等相匹配，形成的研发成果及对营业收入的贡献情况；
	（四）说明报告期各期公司研发人员数量及占比，研发人员认定标准、数量及结构；公司是否存在混岗的研发项目、参与人员及分配情况，公司主要管理人员、董事、监事薪酬在销售费用、管理费用和研发费用的归集和分配情况，计入研发费用的合理性；
	（五）说明研发费用与成本划分依据及准确性，成本中直接人工费核算的范围及依据，直接人工费与研发费用中职工薪酬如何区分及相关内控制度。
	（六）请主办券商及会计师核查上述事项，并对报告期内期间费用分摊的恰当性发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、关于其他事项
	（一）2024年，公司投资性房地产及使用权资产账面价值大幅上升，主要系公司搬迁至新办公场所，将原办公场所进行出租；公司所购位于惠州市仲恺高新区惠风六路临2号力合科创仲恺创新基地1号楼1楼、6楼的房屋建筑物尚未取得产权证书，用于对外出租，但公开转让说明书披露产权证取得日期为2025年7月28日，用途为生产。请公司说明从自有房屋建筑搬迁至租赁的房屋建筑的原因及商业合理性；新办公场所的获取方式，报告期内无在建工程的原因；说明前述披露信息是否存在不一致，如有，请修改；
	（二）说明现金分红的原因、商业合理性、分红款流向及支出使用情况，是否流向客户与供应商，是否存在资金体外循环，是否损害公司利益或对公司日常生产经营及后续业务拓展产生重大不利影响；
	（三）2023年，公司存在向关联方威盛工业拆入资金的情况。请公司说明关联方向公司拆入资金的资金来源，是否存在未入账收入的情况；是否存在从关联方拆入资金未计提利息的情况，模拟测算上述利息是否超过重要性水平，是否需要进行会计差错更正；威盛工业注销的进展情况。
	1、说明关联方向公司拆入资金的资金来源，是否存在未入账收入的情况
	2、是否存在从关联方拆入资金未计提利息的情况，模拟测算上述利息是否超过重要性水平，是否需要进行会计差错更正
	3、威盛工业注销的进展情况

	（四）请主办券商及会计师核查上述事项，并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题7、申请文件相关问题
	一、除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号——公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明；如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按要求补充披露、核查，并更新推荐报告
	二、为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交易所类第1号：全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易所发行上市辅导监管指引》的工作要求，中介机构应就北交所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致性出具专项核查报告并与问询回复文件一同上传


