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EHEBFR T HETEEFEERARE—H.

BENFE. STHITRENRER, HAREDRE, RENEEIEREHL
FEAGHERL.

[AFEX]

— GEREHNTIRERER SRS RERENERS) . ZPTF
wiEN. FHBORRSISE, U 2024 FIREMREE MR BIRAE KR
B SEREHARSERHIER. BB, U 2024 s£ThRe R
A TR R B

(—) GEREMATIRERERSMEES ™ RER RN HERS. Z/
FRBER. EHBERERSE, HH 2024 FIR R E S SR BN KR
R

FHECT 2023 4R, 2024 A W DYREMEIREE S MBI SIE 0L a0 T -
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AL TG

| CFER OB ERINT g | s

BRI 2= 2 AR 63,183.66 46,508.64 16,675.02 35.85%

IR E R MR 16,723.35 10,377.14 6,346.20 61.16%
Hopth 502.95 352.73 150.21 42.58%
it 80,409.95 57,238.52 23,171.44 40.48%

bR PR, 2024 SERE, A DIREMEIRZE EEMRHONED 2023 K
23,171.44 Jjot, MRy 40.48%; HAEIRIERIZEZ AR REURIZEE SRR
2023 4F £ I K73 7)) 16,675.02 /3 75+6,346.20 J5 7T, 141 73 7] 9 35.85%.61.16%.
BARDHTEHLATT -

1. DRetEREESM AN T BHEERMEESEIL

2023 % f 2024 £, AR PIRENEIRIZE A MR 07 dh i R N iR A2 Eh

T oLanTE

2024 SRR 2023 4% ZHHEHR
TR

P8 g | P R
TE pwew TR i mmem| TR wpn | NEER o | THHH
Gimey | 37| G| G | 7| GuE| o sk St
TiAD ik (FiTm) i)
EEDT;:?EL 63,183.66| 90,453.78 0.70| 46,508.64| 64,873.63 0.72| 16,675.02| 18,338.70| -1,663.68
?ﬂ’iﬁ/,%}% 16,723.35| 12,273.84 1.36| 10,377.14| 7,520.49 1.38| 6,346.20| 6,558.90 -212.70

ST

oAt 502.95 491.82 1.02 352.73 366.79 0.96 150.21 120.23 29.98
A1 |80,409.95| 103,219.44 0.78| 57,238.52| 72,760.92 0.79| 23,171.44| 25,017.83| -1,846.39

VE: BEES IR = (2024 fE R E-2023 SEERED X 2023 TR EMN
¥y YIRS EAN RSO E AR B = (2024 4FFE Y85 B AN #54-2023 4F B S84 &40
K X 2024 FEE

o ERPR, 2024 FEEERITRZE SR, AEURE R S RHE R IR
Ko “PEIHEN AR N, 2024 FEERIGRZ Z SRR E L SR
HEE KA.

2024 FJE, A EHRITREE S EAMAEERE B SRR EREOS, &
TR N ORI, NFES Rk TS, BAR ot k-
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(1 THATERETGHERFEEKAEAERES

AT A2 BAREME Z R G WA RELF. SRR S bR
mAE AL, SRR B, BAEZAINE TN A s REe, A
AR AT 5. MR Markets and Markets fU%E, 2023 SEERA T IRFR%
WAy 532 /3£ 70, it 2028 fFRIG K 2 692 123670, FHRGHKEN
5.40%. MRAEEHE WSS, 2023 4o E AT RARE 1T I IS Y 318.81 147G,
it 2 2031 fETT I RBLL B 606.51 147C, FHRGHKEN 8.37%, ATKhF
iR RIF LG

M= iRy A, HAT, dRKEAT AR A5 H A AR 5 P AT
AR (0 2 FHUAT . BEE T U S AT T AN T e bR 2 A0 1 6 45 7 T 1)
BRI T, WRBAT IR EAEAERT K IE . it sraltt. EWE.
ORI ETTH S, MEAAGKBEA TR B A, CAE2 SR 3
ZNH . AR, BEEE PRI g0 DIR N, DLREOR B RS A o ok
HIE IR AR A T B, MR AT AR M1 A R — BTt

(2) T3R5 BEPRI TR RIS HEA TRAFE R R RE K

b & IS B R R i AN AL s, RTAR(E BEDRI TR SR RREE I K . 1R
Global Market Insights %4 , 2021 4F £ BR 7] A8 (5 EARZE T 37 Ml 95 12.3£ 7,
Tt 2021 #E % 2030 FHIFHE G KETY 9.21%, 2030 F ML 210
10RT0 . EATRAREIR, P2 BB 32 20 AT BN ROR SEI, AT 3R (5
JEEIR 5 3K Bl A AR RS 7R SR P

2. ARIRBERNEAFEEZZHREERR, FPRRMEEFES TR

2024 FFJE, A FIHRETERE B SRS 2023 F AR S5 DL BLA %
AUH G 2 7 oT RIS BLan R -

Hfi: it
2024 SEEThRE | 2023 SEEThAE
E MREEEM | HREEAM ZHh &M BENGH G
BHEA BHA
WA % 78,583.25 57,238.52 21,344.73 92.12%
i 1,826.71 1,826.71 7.88%
At 80,409.95 57,238.52 23,171.44 100.00%
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T B 5 2023 SR A~ ARG IhRETETR R R AR, 2024 LT 2~ wER I Th ek
WREEMEIE

n ER PR, AR ShREEIRIE E SRS K 3 2RI T 2 7] 3T %5 ) 4
IR K. 2024 EJE, ARIBUE = MEhRertiR 2 5By 78,583.25
JIT6, B 2023 FEPEMEK 21,344.73 J3C, A IHRETEIRIZ B ARG K S A
92.12%. RMOKE, 2024 F1E, AW ERIGREZE S EAAEIREZ SR
HRE PN R ARG HLUNE -

B JiJt
BRI ER AR
Fes AR 2024 SN | 2023 RN | BIIEE | ZFHA
1 SR e Ak 12,353.28 11,307.19 1,046.09 9.25%
2 S RFBHL 5,099.83 3,766.08 1,333.74 35.41%
3 7k 5 BT 4,788.08 3,779.48 1,008.60 26.69%
4 HER 3,028.01 988.86 2,039.14 206.21%
5 RAEHHI K 2,457.15 1,387.77 1,069.37 77.06%
&t 27,726.35 21,229.40 6,496.95 30.60%
PR BERE SR
FFs AR 2024 SEEWIN | 2023 FEWN | RFEH | RIHHH
1 iAE e 4,358.50 2,150.31 2,208.19 102.69%
2 7k 5 BT 2,172.12 1,316.61 855.51 64.98%
3 SRR R 1,032.76 697.57 335.19 48.05%
4 %;EZ%EZ; 718.25 572.79 145.46 25.39%
LABELMAKERS
5 GROUP PTY 711.63 241.90 469.72 194.18%
LTD.
it 8,993.25 4,979.19 4,014.07 80.62%

T SR AR R EAFE A E AR ChIED AIRAR . ZRFHERR UMD #EH IRA A .
YHRIFHERR (Rl #EHTR/ZA R . Avery Dennison Materials Sdn. Bhd.. Avery Dennison
(Thailand) Ltd. Avery Dennison India Pvt Ltd.. Avery Dennison Materials Europe BV. AVERY
DENNISON SA DE CV. Avery Dennison do Brasil Ltda. AVERY DENNISON KOREA LTD.
% AR EEAFLI G KROEMBREARAR . R IBERASARAR . LK
FHUOR AR A ] 2l AR R A PR A w5 e 52 s £ AL SEH AR A TR
AE RS EHHEARBRG ERAT R ESEFI R A IR A 7S TR AR
T3 SR A A 7] WL HA R R R A B4 AR ELSE T AR R i
BIRHCE IR~ 7 L8 ARF MR R A IR A 755 i ik e £ 245 RITRAMAS.p.A..
Arconvert S.A.U.. Fedrigoni Self-Adhesives Chile S.A.. Fedrigoni Self-Adhesives de Mexico S.A
de C.V. FEDRIGONI SELF-ADHESIVES DO BRASIL LTDA. Arconvert SpA. #if#&i 8 (%
BO B EHE IR A RS, SRR 2 T ZEAFEFROEZR R (P ED ARA R . UPM Raflatac
Sp. z0.0.. UPM RAFLATAC OY. UPM Raflatac Sdn. Bhd.. UPM Raflatac SAS % .
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I ERPR, AR R MPERE. PR KRS FILS, SEIRIGRE R Gk
MR ZRE MBI EERT P DV ARENGERR, WIHEEMERD T,
I A 7] 5 EE R RIS E SR R IR SR SRR

A YU 5B % KRIRE SR R IR, IR AR 2 P IF A .
2024 £, AR DIREVERIE R EME PSR 75 2K, sTitioN 1,826.71 75
76, HUIREEIRIE R A MBI K & 7.88%. B H AT DTk EL B8
Ny BEE G IRREIZ D 1R T, RO AR RO 55 [RS8k B e & 244 s b
LIERE S

3. fERBURARMENR

NS PR 5 EARYE & P GE R (5 FB Ol A I s e e
G ELEA VAN, AR X DIREMEIR R B AR S B R S A
NITERJG 60-90 K, X AME A P E I — B8 IT AR B H 5 60-120 K.
BT 2023 4R, 2024 4EJE N A REMEIR B A MRS B R S S FBOR R
RAEE RN

i LRTA, 2024 FEIHREEIRE R SR BRI K F EROBIRE R &
MR IR 2 A MR R 1735 TR IE B, RiiE%5 /- 75 R EET 51 504 iR
K, [FE, AFFFLRMSIE FEE S WEERR, RIS K,
Zra 9|3 2024 FEEIIRe IR ZE A MBI E K.

(2 SGAEREWPIREEBR=HER. B-SHABR, 18 2024 1)k
HEBA T ERER

BT 2023 SEJE, 2024 LA ] DR RN ARSI IF DL a0 T

B JiT0

RE 2024 g?&)\ 2023 g?&)\ BN 2550 H i
P 25 B 5 11,007.58 16,459.57 -5,451.99 -33.12%
A = 1 v 4,142.21 5,756.34 -1,614.13 -28.04%
&t 15,149.79 22,215.91 -7,066.12 -31.81%

W FR AR, 2024 SEFE, A &) DR AU N 2023 4E 5 R [#% 7,066.12 3 TG,
P& >y 31.81% . H AP RS FER AR 2023 4 N % 5,451.99 J3 G, [&IE Y 33.12%;
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Hofih i MR BE TR AR 2023 4EFE N % 1,614.13 Ji70, [&IEN 28.04%.

WEHIN, B B SHTEOLaT

LR

W H 2024 £ 2023 £ REE 22 7)) LA

PRAS L ™ 61,710.18 49,136.44 12,573.74 25.59%
PRAS LT 7 S 48,234.74 31,598.05 16,636.69 52.65%
PRAS LA 9,697.19 16,039.81 -6,342.61 -39.54%

N FIRRBEIE RS AREE A J 3 — 0 I AP~ ThRE MR 2 B A AR, & R4
TN . i EER TR, 2024 AR, A wIAR AR B 2023 AEFERS I 12,573.74
M, MM 25.59%; H = hnas LA B 2023 FEREHS N 16,636.69 M, JE1E
4 52.65%; FRAEHEA L 2023 IR/ 6,342.61 W, FEE Y 39.54%.

WRE L3R, AF] 2024 LIRS TR, LB R A AIARZE AR H ™40
M ERIREOR, FEThREE AR 5 S BA IRIVATIE T, Ar2L I e 2 B
FITK, XHAMEE R ARRL R B VR "] R ETR 2 B A FPRE™ i (1 32 22 544
B m) BRI RE RS B Sa b /R bm R R R A 227, R R LR A P B I S i 2
WHESEHI@ K. B, fE 2024 SEE AR DhREVE IR IR SR KA F oK &
WEEMINTEOLE, B b U BB E T, 5] BRI EL R S
BB PTNEE, BA &,

= A ZAHEEXBATFEEMEER, EER 5@ A7 REH
5 B B S5 AR UL EE

(—) WHAR B EHBERARA RSN R R

WEIAN, AFRHRE G ERE, TERB T NI AER T FH0N
NI LR, ORISR BRI B AR . BRI e, AR
TG IR SRR, TR AN IR A SRR A TR R

WA S, AR S REHERK TR 5 8,248.92 7376, 10,966.42
Ji70H1 6,029.51 J37G, NI ELAI 435y 10.02%. 11.13%7F1 11.28%. A 5
BN EER: —J71H, AR R GO 2= i &
3843 oAb e 1 RV AP A P D BRI T ARSEARAE L P R AR SR T
e B B PRI A5 A0k, % S AN T U TR SRR N, A W) AN 45 N BR G R
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TFZAR A 2 7, 51 B0A A R AR IS fh R R SRAFF LR . 55— 7,
orIE RS 7 b B AR 51 5 R R KA B R R AT i iR T

(=) FERZE AT REMRS I B 5k 35 R ILAC i
I, AR AT RS S R R T A R R S R

o

Fe & AR GBI | R
2025 4E 1-6 A

1 [ RAR/NE 1,122.20 18.61%
2 LSH Materials., Ltd. 847.19 14.05%
3 To T R R IR A 7 684.15 11.35%
4 SELVA SRL 516.60 8.57%
5 T B 505.00 8.38%

&it 3,675.15 60.95%

2024 SEFE

1 PRYL A ] 2,188.29 19.95%
2 LSH Materials., Ltd. 1,904.28 17.36%
3 To T 5 BB R IR A 7] 1,274.53 11.62%
4 T b4 1,265.41 11.54%
5 g RE R A A PR A 898.03 8.19%

At 7,530.53 68.67%

2023 £

1 o T R AL AR AT IR 7 1,864.82 22.61%
2 PRILA ] 1,205.95 14.62%
3 LSH Materials., Ltd. 822.34 9.97%
4 T &M 723.94 8.78%
5 il L T IR ) LB A R IR A 604.16 7.32%

At 5,221.21 63.30%

TE: LA ARG R SE T T H AR RS IR 2 = A B L PR & O R AR, R0k
ST PR/ 8

W RN, HEHS, ARET KR B P HERAN ST N 5,221.21
J376+7,530.53 J3 Ju A1 3,675.15 J3 7, 5 52 ) i A B AR O 1R EL A8 43331 A 63.30%
68.67%7F1 60.95% .

s WIS, AR ET TR 2 i & R IR S H Bl 55 AR ) DT RE M 175 1
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R

AL IOt
] A B SRR EEERIe S0
IR 20254 | 2024 2023 | 20254E | 2024 2023
1-6 A FE FE 1-6 A EE SER
WYL A7 1,122.20 | 2,188.29 | 1,205.95 | #72,000 | #53,900 | %1 2,300

KRR, RYEVTRE
3, BEEENRIAZ

LSH Materials., Ltd. 84710 | 190428 | 82234 | ' T 1 317852
3,560.85 73 70)
H HE A4
ABAMIEEOEMEY | 415 | 127453 | 186482 | %1500 | 254980 | %5300
PR A F]

SELVA SRL 516.60 347.86 55.96 | K#ifFE | 6,453.89 | 4,823.82

T bt 505.00 | 126541 | 723.94 | 1068.13 | 2,072.34 | 1.562.52
A AR AR | 41987 | 898.03 | 344.62 | 451,300 | %2500 | #2300

“/\[l 7 B

%”mﬁ‘i;i{‘gw“ﬁ 20480 | 379.86| 60416 | £12,000 | 56,000 | %5000

VE: L. LR T BB S PR BUBUR RV T LR DRI 250, LA e JConioh
AR AT A ] . IERRACIATIR A T . Gl 50 LB PR LA 7] 1 21k 559
HOMRRICT: th BOR L B9 LSH Materials, Ltd.. SELVASRL H £k 4 MMM K B
o 3 (R
2. FTE WRTE 5N R THE I 4 FE (P 5

wn ERPUR, AR R 5 A AR AR Fl S5 AR AR UL .

= U8 2024 FREBEFLF I FERHM B HBTLKRE S ARITFRETR
iR EHE B AREMEEE, HAMHEEE LU EWFBHRTRX

&P R B K Ja SE32 5 1R DL
(—) FERFTHIB AT KR 1R B

RE AN, 2] AR SIET A A B il B PR R WIS, A
A ST B 5 S0 5 71 M 7,935.63 3G 2,836.58 JiJGA 1,168.60 Jivt, 94
BWFFSE R . 2024 FERCAESERTMIB AT K%/, FEENR: —J7H, A
RV EE AR S HUBRE S K, N IRIE S %0 JE A R R AR e 1
PREEFEIR ™ BE AR S A A | A B AR R OR, X AN B BB AR S 53— T T
WSEHHM R AT MR ZE T SR 3 BSR4t T, H 3 B A FR I bR 25 L i
HF et 22 AR A=l . AR3EHTM T 2021 FETFGa M P L EE R
J&, BRI E EAE, 2024 RSB TR, R
SR A FEHERL, KA F] BRI T SRA R o
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(2D SFRRIES . AR BB SBONEN N R H
1. AR SRS RS SHNIEE MR

A AR, 2wl 1A SR WCOE 2R B e @ 7l 9 2,073.87 7376, 3,501.74 73T

F14,087.20 Jijo, HESHAFEM, BEABRWT:

AL FITG
S EHX
2025 4E 1-6 A 2024 5 2023 £
HEHX
N N RS HONC .
P 5 1,793.02 2,599.10 1,204.77 1,394.32
VAR 2,294.17 902.64 223.09 679.55
A 4,087.20 3,501.74 1,427.87 2,073.87
PA R e i
2025 4E 1-6 A 2024 4 2023 £
7= iR
N N RS HONC .
DhaetkiR B E e E 3,345.01 2,505.65 815.08 1,690.57
Horr: ENRIREE SR 961.92 1,472.89 479.89 993.00
PEUREEZ SR 2,378.24 1,032.76 335.19 697.57
HoAth 4.84
Bj): 130 4 742.19 996.10 612.79 383.31
Horpr: pREEFEIE 742.19 996.10 612.79 383.31
&t 4,087.20 3,501.74 1,427.87 2,073.87

W TR, 2024 GERE, /A TR 26 5 UK R T
EURBII . 2024 RRE, SFICIEAR AR UEAT [ SRACTARE, BEPY T 7R
RIS BORM R ARTE, A TSRS A 55 LR RIS, HORE:
BRI R

2025 45 16 19, A AR IF KIS R4 0 4 AU K L TR T A R AR S At
X S IR AR B B 5 LB . AR R 5 2 PR T S F R
SR, TN RN, AT DIIHAIS B M E Y, %
PR SR
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2+ AT FETEREH S SBURIES i R H

s R, Aa mEs i e 8 E & %1578 3,515.74 JiJt. 7,104.99 37T
F13,040.67 Jiju, HESHAFEM, BEABRWT:

Hfr: it
SHEEHIX
2025 £ 1-6 A 2024 4B 2023 5
HEHKX
N O3 R &M N
Kz 289.16 634.76 218.50 416.26
S 2,751.51 6,470.23 3,370.75 3,099.48
&it 3,040.67 7,104.99 3,589.25 3,515.74
S mRE
2025 £ 1-6 A 2024 4B 2023 5
T e 2|
N O3 R &M N
ThRetE R ER SR 2,137.53 5,966.68 2,932.19 3,034.50
Horr: EIRIRZEE SR 764.02 1,608.19 724.00 884.19
PEUREE SR 1,373.51 4,358.50 2,208.19 2,150.31
TIRe R 903.17 1,128.24 647.00 481.24
Horr: FRREHEIE 903.17 1,128.24 647.00 481.24
HAbE S BN -0.02 10.06 10.06
At 3,040.67 7,104.99 3,589.25 3,515.74

I BRI, o w R L A A B N B AR A m A B B AR TR RE
Ji B AR S5 SN S BT R A EARI AR R R EFEEIRAL, PhTEAR e Wb
DX 1] 23 7] R I FABBR J2= B A MRE S 7 it R A T i 25

(=) FEER I E NSRRI RE KRR &L 51F
2 E) HRT R P A L W R TR AR A IR A ] CRUR 1]

FR“HEIIRHL D Lo BITHA B A AR A7) CEUR i

“CILHRID FA

YOB B AR R AR T S R A R RT TR o R A, AW A iR
RO S R T

Bfr: JiTG

2025 4¢
B4 16 A

2024 | 2023
FE | FE

RIS ERE R

HESHZHRH

il E | 1,146.31

2,361.55 | 1,611.70

2018 £EJZ. 2019 | MHER T HIIAHE RO, ik
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2025 4F | 2024 2023 N -
BB 16 B R e RIS E BN HELSTRERE
SRR 2020 SRR | WA E R L E A E S RUE
BB iR i%, EERPILEMNE S
2,335.32 J3 70+ B IRAT R R, SRS
3,447.55 Ji It AR T RE 1 ¥R )2 B A M KL
4,482.99 Ji 7T w1 75 KA Bz
ey e | T Mt H0
iy PN A ) AN T ) 3 B R S
1R 2 081 2‘4 o i I?%?ﬁ%ﬂﬁﬁ%éﬁé%
2:427:87 ﬁfn: I%\’ Tﬁ?”iﬂ%‘g*ﬁ?““’
2188.62 77 ¢ WA T B k) A
AT A A R 0, s 3
P2 ] TR B4 A G R
Mg N R, FERAF IS/
2018 4E . 2019 | VAL FTEL: DLAT A F FEEHIT
TR 2761 EREHE STy | HREEENH TS B
s ' W N 2,556.24 Ji | BRI S S, B TZk
JG. 1,544.00 73T | = e B IE R, HARDIRE
VR I e A e PR A 28 R A
T ONCIDN A e R
A 7= e s A

VU i85 2024 SRR IR R TR EIB R R R R &3k, H5R{TALATE

ATRNSEHEBR TR EZEERLRET

(—) 2024 SF1#FIE R KX T RIBIE R E & &
2023 SEJ¥ J 2024 £RJE, AFVENION . JIRI B AT HoA 3 B E A A

ARSI HLU T

HA7: JiTG

WHH 2024 £ERE 2023 SEF RHN & el
B 98,510.55 82,301.76 16,208.79 19.69%
E LA 71,167.29 62,079.69 9,087.60 14.64%
1] 2% 9,148.72 7,975.72 1,173.00 14.71%
HoAtn e 28 1,096.10 641.26 454.84 70.93%
He Btk e 1,737.54 -229.93 1,967.47 855.69%
15 FH BB 45 2% -412.77 -286.41 -126.36 -44.12%
BE A A K -169.89 -83.13 -86.76 -104.37%
bEiZ N 17,701.40 10,285.74 7,415.66 72.10%
A E;E%‘;?{éﬁ f 17,525.18 10,221.26 7,303.92 71.46%
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ERAEL R P At
Ja VAR T REA R B
A A

16,112.64

9,961.68

6,150.96

61.75%

I B PR, 2024 FEREATEAIE . T)E T BEA R TE & S AE . FER

{2 3 VAP I VR T R 4 1 A 4 105 R 2023 451 1

71.46%-. 61.75%, =TI AR 19.69%, —FEEK I T:

1. AFBNRKFH TR

BEAR

I8 72.10%.

2023 4EJEEM 2024 ), AR BFIRZEL T
WAL JiT0
iH 2024 4R 2023 4EE BESH e Tl
EN N 98,510.55 82,301.76 16,208.79 19.69%
E A 71,167.29 62,079.69 9,087.60 14.64%
B 27,343.26 20,222.08 7,121.19 35.21%
SEVilES 27.76% 24.57% BFIRPETF 3.19 NE A

2024 L, A E BAZIKVEL 2023 SEEA PRI, BAR B LS AT
WRPBIEZ “HE 6 BRFERK AT RV EARKEREE” 2 “— 4
FEME SN AR PR TR A S R, B B R R
JEE AR BBERZ B A AR AR B AN T 0 A BN A sl ) S R S A A

2+ TR 38 R RS T W iR

2023 SESE. 2024 4ERE, ~aE] HAE 2R ARSI T

HA7: JiTG
WA 2024 2023 £ BTk X sl

e 1,211.53 1,016.24 195.28 19.22%
L 3,392.94 3,101.56 291.39 9.39%
it 9 4,134.78 3,298.16 836.62 25.37%
%5 % H 409.47 559.76 -150.29 -26.85%
BRI AT 9,148.72 7,975.72 1,173.00 14.71%
B 98,510.55 82,301.76 16,208.79 19.69%

I R PR, o mIYIE) B P ARG TN IE, EEER R —JrE, AW

N TACE BRI, HG R SOE PR BN RBOUR T, A & U 1
DUN, ARVEEGEA PRI, MNP s Sy L, R AR )
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PR e, 5B S5 S A TR B
3. HAhFEIR H RS RN

oAtz R 0 32 B HARIR S . BRI SE. 2024 4R, HAhik
74 1,096.10 J1 G, ¢ 2023 EFEIEK: 70.93%, 3 ERBEBUINTHER S UG K
TS, FAR A et il i A BB BN 504N 4 M BIBLAN; 2024 4EFE,
W i 1,737.54 Jio6, #2023 FEEIGK 855.69%, FERAFINAMEL L%
YA BR AT 5 56 R IBUR BRI 36 o

ZELRTIR, AR 2024 FFFE G IEC UL IEIE 2 R A 5 BRERKEE
Bt HATE] 2 A S e T e N3G DL A oAl 2 . # R s G K s, BRA S
PR,

(=) 5RTLTHAFTLSRSEH R THEEZFEERARE
1. 5RATIEA RN E3Eh#as xt gL
A 5 FEATN AT EE 2 7] LS A AR Bl F5o LB B T -

B it
=2 ON A

UNGIEZ
2024 4EFE | 2023 4EPE | A | 2024 AEFE | 2023 4ERE | AF B
HRSEHTA 254,057.17 | 213,083.88 19.23% | 4,577.62 5,023.65 -8.88%
Ji 55 152,097.07 | 121,896.32 24.78% | 8,899.91 | 11,543.03 -22.90%
Hr it v 269,054.67 | 196,851.54 36.68% 2,140.27 3,996.17 -46.44%
FfRE 98,510.55 | 82,301.76 19.69% | 16,112.64 9,961.68 61.75%

VE: B EFRNETR AR T m R A FTRR AR 28 AR 85 S R
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SPAT IR H11E0 2 PR R 0 TS N0 DB A 28 BEVR a8 0 K S T 2
5.

gi bpnd, ARERATE AT A B E RN S E AR — B, 3R AR )
BB E S, RBEAAGEE.

2. 5THRFEERZFLERIX HELR
N N EEE P E R OIS TE BT
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2025 4E 1-6 A 2024 4EBE 2023 4EBE
H g &} 225 el B 225 el B

SRS 23.15% -1.36% 24.51% -0.29% 24.80%
& B 0.69 -1.23% 0.70 -2.57% 0.72
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e R 1.48 8.80% 1.36 -1.26% 1.38
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JEK:S 94.60% | 27.92% 95.45% | 28.34% 87.58% | 19.86%
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HATEYERIHS ™, BIMER R . INBUREE S EME N A2 E Bl AT
g asing  FNE iy 2 R P2 VA A6 I e VS UK /b NI e TN | Kb . e A
Q. A DS B A R i MR %S, AT ARAE B BRI 5 SR A 832 T 34
IR ZE A MBI KMIH Ricoh (B SEFEAMISG) FEW, 1w iddfr
Bl ERHT, AEBIREE MBI i RE S T 2K IR R, B
SEHLXT R AN 3 A BRI, SRR R A AR B 22 DL T T 8L Ak

134




HER T2/ 5K, o " AR EE S BB AT =T ERRZ B G br
RS T b

Hk, WS =, s a, AgdrZ2 2 E M RSME & E ol
xR R*, B & E s TRV ER R R AR KRR, AR I AL BT
WIRTATE, T AR AR SME AR R R AR fh B 2 i MR R
SEIALRFIE, FESEA T 37 BT 2 B AL 35 S — s s s Ta] - (RIS 1
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fa, IRMBERIN S, AvERIERFBOEFE R, £ RN, %/
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g5 LTk, AR R R S MBI AR B3 & T HRITRZE B S MR bR 25 2 ik
HA G,
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WRF A R A A AR T A, BT EA M. ik BOPP M4 r=2k &
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	（一）说明利圣辉合伙协议约定的决策机制、程序，执行事务合伙人、两名普通合伙人的职责分工与权限范围、争议解决机制，利圣辉的实际控制方及具体依据，是否存在利圣辉控制权方面的纠纷或潜在纠纷
	1、利圣辉的决策机制、程序
	2、执行事务合伙人、两名普通合伙人的职责分工与权限范围、争议解决机制
	3、利圣辉的实际控制方及具体依据，是否存在利圣辉控制权方面的纠纷或潜在纠纷

	（二）补充披露陈英磐、朱小峰分别能够控制的公司股份比例，并说明控制比例最高者在报告期内是否发生变化

	二、说明利圣辉的合伙人是否均为公司员工，合伙人的出资来源是否均为自有资金，所持份额是否存在代持或其他利益安排；员工持股的管理模式、权益流转及退出机制等，是否存在锁定期、服务期、出资份额转让限制、回购等约定；合伙人中是否存在实际控制人的亲属，实际控制人是否存在通过相关亲属支配表决权的情况
	（一）说明利圣辉的合伙人是否均为公司员工，合伙人的出资来源是否均为自有资金，所持份额是否存在代持或其他利益安排
	（二）员工持股的管理模式、权益流转及退出机制等，是否存在锁定期、服务期、出资份额转让限制、回购等约定
	1、员工持股的管理模式、权益流转及退出机制
	2、锁定期、服务期、出资份额转让限制、回购等约定

	（三）合伙人中是否存在实际控制人的亲属，实际控制人是否存在通过相关亲属支配表决权的情况

	三、说明陈英磐、朱小峰参与公司治理的情况，包括但不限于董事会、股东（大）会的参与及表决，董监高人员提名或任命，公司日常经营参与情况，做出决议前的内部协商沟通情况等；对四家子公司参与经营管理情况；各实际控制人在公司历次股东（大）会、董事会决议表决时是否存在意见不一致的情况，在董事提名、高管任命、日常生产经营决策等方面是否保持一致、是否存在重大分歧
	（一）说明陈英磐、朱小峰参与公司治理的情况，包括但不限于董事会、股东（大）会的参与及表决，董监高人员提名或任命，公司日常经营参与情况，做出决议前的内部协商沟通情况等
	1、股东（大）会层面
	2、董事会层面
	3、监事提名情况
	4、日常经营参与情况
	5、做出决议前的内部协商沟通情况

	（二）对四家子公司参与经营管理情况
	（三）各实际控制人在公司历次股东（大）会、董事会决议表决时是否存在意见不一致的情况，在董事提名、高管任命、日常生产经营决策等方面是否保持一致、是否存在重大分歧
	1、历次股东（大）会、董事会决议表决情况
	2、董事提名情况
	3、高管任命情况
	4、日常生产经营决策情况


	四、说明《一致行动协议》约定的争议解决机制历史上的变化情况，该机制的运行情况及有效性、合理性，在朱小峰担任利圣辉执行事务合伙人以及四家子公司的执行董事或董事情况下，“按照陈英磐的意见进行表决”的约定是否具有可执行性；结合前述情况说明公司是否存在控制权不稳定或控制权争夺的风险，以及无法形成有效决议、出现公司治理僵局的风险，并作重大事项提示
	（一）说明《一致行动协议》约定的争议解决机制历史上的变化情况，该机制的运行情况及有效性、合理性，在朱小峰担任利圣辉执行事务合伙人以及四家子公司的执行董事或董事情况下，“按照陈英磐的意见进行表决”的约定是否具有可执行性
	1、《一致行动协议》约定的争议解决机制历史上的变化情况，该机制的运行情况及有效性、合理性
	2、在朱小峰担任利圣辉执行事务合伙人以及四家子公司的执行董事或董事情况下，“按照陈英磐的意见进行表决”的约定是否具有可执行性
	（1）朱小峰担任利圣辉执行事务合伙人不影响《一致行动协议》约定争议解决机制的运行
	（2）朱小峰担任江西和烁丰执行董事兼总经理、无锡环宇执行董事兼总经理、和烁丰新材料执行董事，以及陈英磐担任泰国和烁丰董事，不影响《一致行动协议》约定争议解决机制的运行


	（二）结合前述情况说明公司是否存在控制权不稳定或控制权争夺的风险，以及无法形成有效决议、出现公司治理僵局的风险，并作重大事项提示
	1、公司不存在控制权不稳定或控制权争夺的风险
	（1）陈英磐、朱小峰二人合计持有及控制公司股份比例较高，在公司股东（大）会、董事会及日常生产经营决策等各个方面始终能够保持一致意见并实现稳定控制，《一致行动协议》可持续有效运行，二人共同控制状态稳定
	（2）陈英磐、朱小峰二人合作关系稳定，不会谋求单独控制，其他股东所持公司股份比例相对较低，不会谋求或参与谋夺公司控制权
	（3）公司各股东所持公司股份权属清晰，不存在任何纠纷或潜在纠纷

	2、公司出现无法形成有效决议或治理僵局的风险较低
	3、重大事项提示


	五、说明四家子公司的公司治理事项是否规范，规范运作的内部控制制度建立情况及是否有效执行，公司能否对子公司实现有效控制，能否从子公司获取持续分红
	（一）子公司治理事项是否规范，规范运作的内部控制制度建立情况及是否有效执行
	1、公司已制定子公司规范运作相关内部控制制度
	2、公司子公司报告期内规范运作，内部控制制度有效执行，未发生重大违法违规行为

	（二）公司能否对子公司实现有效控制
	（三）公司能否从子公司获取持续分红


	【中介机构回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题2.关于生产经营及环保节能
	【公司回复】
	一、关于生产经营。①公司（含子公司，下同）的生产经营是否符合国家产业政策，生产经营是否纳入相应产业规划布局，生产经营及各细分产品是否属于《产业结构调整指导目录》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明。②公司生产的产品是否属于《环境保护综合名录》中规定的高污染、高环境风险产品。如公司生产的产品涉及名录中的高污染、高环境风险产品，请说明相关产品所产生的收入及占公司主营业务收入的比例，是否为公司生产的主要产品；如公司生产名录中的相关产品，请明确未来压降计划，并说明报告期新...
	（一）公司（含子公司，下同）的生产经营是否符合国家产业政策，生产经营是否纳入相应产业规划布局，生产经营及各细分产品是否属于《产业结构调整指导目录》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明
	1、公司的生产经营符合国家产业政策
	2、公司的生产经营纳入相应产业规划布局
	3、生产经营及各细分产品是否属于《产业结构调整指导目录》中的限制类、淘汰类产业，是否属于落后产能，请按照业务或产品进行分类说明

	（二）公司生产的产品是否属于《环境保护综合名录》中规定的高污染、高环境风险产品。如公司生产的产品涉及名录中的高污染、高环境风险产品，请说明相关产品所产生的收入及占公司主营业务收入的比例，是否为公司生产的主要产品；如公司生产名录中的相关产品，请明确未来压降计划，并说明报告期新建、在建项目与公司压降计划的关系、是否存在矛盾。
	（三）公司是否存在大气污染防治重点区域内的耗煤项目。依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或者减量替代。公司是否履行应履行的煤炭等量或减量替代要求。
	（四）公司已建、在建项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料，是否已完成整改，是否受到行政处罚，是否构成重大违法行为。
	1、公司已建、在建项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内
	2、如是，是否在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料，是否已完成整改，是否受到行政处罚，是否构成重大违法行为


	二、关于环保事项。①公司现有工程是否符合环境影响评价文件要求，是否落实污染物总量削减替代要求；公司的已建、在建项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况。②和烁丰新材料是否需要办理排污许可证、辐射安全许可证；公司是否存在未取得排污许可证或者超越排污许可证范围排放污染物等情况，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条的规定，是否已完成整改，是否构成重大违法行为。③生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力，治理设施的技术或工艺先进性、是否正常运行、达到...
	（一）公司现有工程是否符合环境影响评价文件要求，是否落实污染物总量削减替代要求；公司的已建、在建项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况
	1、公司现有工程是否符合环境影响评价文件要求
	2、是否落实污染物总量削减替代要求
	3、公司的已建、在建项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况

	（二）和烁丰新材料是否需要办理排污许可证、辐射安全许可证；公司是否存在未取得排污许可证或者超越排污许可证范围排放污染物等情况，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条的规定，是否已完成整改，是否构成重大违法行为
	1、和烁丰新材料是否需要办理排污许可证、辐射安全许可证
	2、公司是否存在未取得排污许可证或者超越排污许可证范围排放污染物等情况，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条的规定，是否已完成整改，是否构成重大违法行为
	3、生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力，治理设施的技术或工艺先进性、是否正常运行、达到的节能减排处理效果以及是否符合要求、处理效果监测记录是否妥善保存；报告期内环保投资和费用成本支出情况，环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配
	（1）生产经营中涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量、主要处理设施及处理能力，治理设施的技术或工艺先进性、是否正常运行、达到的节能减排处理效果以及是否符合要求、处理效果监测记录是否妥善保存
	（2）报告期内环保投资和费用成本支出情况，环保投入、环保相关成本费用是否与处理公司生产经营所产生的污染相匹配

	4、公司最近24个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或者是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为，整改措施及整改后是否符合环保法律法规的规定。公司是否发生过环保事故或重大群体性的环保事件，是否存在公司环保情况的负面媒体报道


	三、关于节能要求。公司已建、在建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见。公司的主要能源资源消耗情况以及是否符合当地节能主管部门的监管要求
	（一）公司已建、在建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	1、公司已建、在建项目是否满足项目所在地能源消费双控要求
	（1）无锡市新吴区厂区情况
	（2）上饶市广丰区厂区情况

	2、公司已建、在建项目是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见

	（二）公司的主要能源资源消耗情况以及是否符合当地节能主管部门的监管要求


	【中介机构回复】
	一、对公司上述情况进行核查，说明核查范围、方式、依据，并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、核查公司所处行业是否属于重污染行业，是否被环保监管部门列入重点排污单位名录，公司已建和在建项目的环境影响评价及验收，公司环保设施是否正常有效运转，公司环保措施的建立和运行情况；污染物类型及治理情况，排污许可办理情况，公司污染物排放是否符合相关标准及总量控制要求；出现的环境污染事件或因环保受到的行政处罚是否构成重大违法违规、是否整改完毕，公司环保涉及的重大负面舆情等；是否涉及危险废弃物及其处置措施（如有），并发表明确意见
	（一）公司所处行业是否属于重污染行业，是否被环保监管部门列入重点排污单位名录，公司已建和在建项目的环境影响评价及验收，公司环保设施是否正常有效运转，公司环保措施的建立和运行情况
	（二）污染物类型及治理情况，排污许可办理情况，公司污染物排放是否符合相关标准及总量控制要求
	（三）出现的环境污染事件或因环保受到的行政处罚是否构成重大违法违规、是否整改完毕，公司环保涉及的重大负面舆情等
	（四）是否涉及危险废弃物及其处置措施



	问题3.与实际控制人亲属控制的企业之间的同业竞争及关联交易
	【公司回复】
	一、说明大容包装等三家公司、千慧新材的成立时间、注册及实缴资本、股权结构、实际从事的业务及与公司主营业务的关系，报告期内主要财务数据情况；前次申请挂牌期间大容包装同为公司前五名供应商和客户的原因；陈英磐对前述公司的历史持股、任职情况，是否存在股权代持情形
	（一）说明大容包装等三家公司、千慧新材的成立时间、注册及实缴资本、股权结构、实际从事的业务及与公司主营业务的关系，报告期内主要财务数据情况
	1、大容包装
	2、广州大容
	3、纸缘轩
	4、千慧新材

	（二）大容包装曾同为公司前五名供应商和客户的情况及原因
	（三）陈英磐对前述公司的历史持股、任职情况，是否存在股权代持情形
	1、陈英磐在大容包装的历史持股情况
	2、陈英磐在大容包装的任职情况


	二、说明膜内标签材料、纸质红酒标签材料在原材料、生产技术和工艺、应用的具体产品和领域等方面与公司主要产品的异同，主要供应商、客户及下游应用领域是否存在重合；在塑料容器包装应用领域存在重叠的情况下，认定不构成同业竞争的理由是否充分、是否符合客观实际；结合前述情况以及大容包装等三家公司、千慧新材的历史沿革、资产、人员、主营业务（包括但不限于产品服务的具体特点、技术、商标商号、客户、供应商等）等方面与公司的关系，业务是否有替代性、竞争性，是否有利益冲突、是否在同一市场范围内销售等，进一步论证是否对公司构成竞争
	（一）说明膜内标签材料、纸质红酒标签材料在原材料、生产技术和工艺、应用的具体产品和领域等方面与公司主要产品的异同，主要供应商、客户及下游应用领域是否存在重合
	1、膜内标签材料
	（1）膜内标签材料在原材料、生产技术和工艺、应用的具体产品和领域等方面与公司主要产品的异同
	（2）大容包装等三家公司的膜内标签材料代理业务与公司主要产品在主要供应商、客户方面不存在重合
	（3）大容包装等三家公司的膜内标签材料代理业务与公司主要产品在润滑油、洗发水等下游终端应用存在小部分重叠的可能，但两者无法直接与终端客户建立对应关系，标签产业链的订单决策及传导方式亦使得两者不存在直接竞争关系

	2、纸质红酒标签材料
	（1）纸质红酒标签材料在原材料、生产技术和工艺、应用的具体产品和领域等方面与公司主要产品的异同
	（2）大容包装等三家公司的纸质红酒标签材料代理业务与公司主要产品在主要供应商方面不存在重叠，在主要客户方面存在重叠情形
	（3）大容包装等三家公司的纸质红酒标签材料代理业务与公司主要产品下游应用及终端客户重合的可能性较低，不存在直接竞争关系


	（二）在塑料容器包装应用领域存在重叠的情况下，认定不构成同业竞争的理由是否充分、是否符合客观实际
	1、大容包装等三家公司和公司在各自产业链条所处环节及角色定位不同，客户、供应商群体存在显著差异，二者在向下游客户销售时并不存在直接竞争关系
	2、终端客户确定标签方案后均在不同的产业链独立向上传导
	3、大容包装等三家公司膜内标签材料代理业务收入及毛利占公司主营业务收入、毛利比例相对较低

	（三）结合前述情况以及大容包装等三家公司、千慧新材的历史沿革、资产、人员、主营业务（包括但不限于产品服务的具体特点、技术、商标商号、客户、供应商等）等方面与公司的关系，业务是否有替代性、竞争性，是否有利益冲突、是否在同一市场范围内销售等，进一步论证是否对公司构成竞争
	1、大容包装等三家公司
	（1）历史沿革方面
	（2）资产方面
	（3）人员方面
	（4）主营业务方面
	（5）大容包装等三家公司主营业务与公司主营业务不存在直接竞争关系，在同一终端市场范围内销售的可能性较小，二者不存在利益冲突

	2、千慧新材
	（1）历史沿革方面
	（2）资产方面
	（3）人员方面
	（4）主营业务方面
	（5）千慧新材主营业务与公司主营业务不存在替代性、竞争性，在同一终端市场范围内销售的可能性较小，二者不存在利益冲突



	三、结合竞争方与公司的经营地域、产品或服务的定位，竞争方同类收入或毛利占公司该类业务收入或毛利的比例，同业竞争是否会导致公司与竞争方之间存在非公平竞争、利益输送、商业机会让渡情形等，说明相关情况是否对公司生产经营构成重大不利影响
	（一）大容包装等三家公司与公司的经营地域、产品或服务定位
	（二）大容包装等三家公司膜内标签材料、纸质红酒标签材料收入、毛利占公司主营业务收入、毛利的比例

	四、结合公司向第三方销售同类产品的价格情况，分析说明对千慧新材关联销售的定价公允性，是否已履行相应的内部审批程序
	（一）印刷涂层复合材料价格
	（二）功能薄膜价格
	（三）公司针对前述交易已履行相应的内部审批程序

	五、说明除已披露关联交易外，大容包装等三家公司、千慧新材与公司及股东、主要客户、供应商是否存在业务及资金往来，如存在，请说明往来的金额、内容、合理性、公允性，是否存在为公司承担成本费用、利益输送等情形
	（一）大容包装与公司部分主要客户的业务及资金往来情况
	1、业务往来
	2、资金往来

	（二）千慧新材与公司部分主要供应商的业务及资金往来情况
	1、业务往来
	2、资金往来



	【中介机构回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题4.原材料采购价格公允性及存货余额较高合理性
	【公司回复】
	一、结合聚丙烯等大宗商品市场价格、向中石油及明日控股采购同类原材料的价格，说明向江苏华东国际贸易有限公司采购聚丙烯、添加剂的价格公允性，分析通过华东国际间接采购的合理性、是否符合行业惯例
	（一）结合聚丙烯等大宗商品市场价格、向中石油及明日控股采购同类原材料的价格，说明向江苏华东国际贸易有限公司采购聚丙烯、添加剂的价格公允性
	1、公司向江苏华东国际贸易有限公司采购聚丙烯的价格公允性
	（1）公司向江苏华东国际贸易有限公司采购聚丙烯的价格与大宗商品市场价格对比情况
	（2）公司向华东国际采购聚丙烯的价格与向中石油及明日控股采购同类原材料的价格对比情况

	2、公司向华东国际采购添加剂的价格公允性
	（1）公司向华东国际采购添加剂的价格与市场公开价格对比情况
	（2）公司向华东国际采购添加剂的价格与向其他供应商采购同类原材料的价格对比情况


	（二）分析通过华东国际间接采购的合理性、是否符合行业惯例
	1、通过华东国际间接采购具有合理性
	（1）保障配额与供应的稳定性
	（2）长期合作具有较高的服务价值
	（3）优化公司现金流

	2、通过华东国际间接采购符合行业惯例


	二、说明自产自销标签基膜的同时又向威孚包装等采购标签基膜的合理性，说明运研新材的基本情况、2024年成为主要供应商的原因
	（一）说明自产自销标签基膜的同时又向威孚包装等采购标签基膜的合理性
	1、公司自产自销标签基膜与向威孚系采购标签基膜为两种不同类型
	2、为保障标签基膜自主生产及供应的高效性及稳定性，公司选择自主生产珠光标签基膜
	3、威孚系透明标签基膜产品具有明显优势，公司为保障相应涂层产品的品质及性能，选择向威孚系采购透明标签基膜

	（二）说明运研新材的基本情况、运研新材2024年成为主要供应商的原因
	1、运研新材的基本情况
	2、运研新材在2024年度成为主要供应商的原因


	三、结合同一原材料采购价格与公开市场价格或其他方报价的比较情况等，分析向威孚系公司及运研新材采购价格公允性
	（一）向威孚系采购价格公允性
	1、公司向威孚系与其他供应商采购同类原材料的价格比较情况
	2、公司向威孚系采购价格，与威孚系同类产品向其他客户销售价格比较情况

	（二）结合同一原材料采购价格与公开市场价格或其他方报价的比较情况等，分析向运研新材采购价格公允性

	四、结合报告期内产品种类、产量、耗用原材料配比等，量化分析各期原材料耗用量、金额与各期产品产量、直接材料成本是否匹配
	（一）母料制备
	（二）薄膜生产
	（三）精密涂布

	五、结合合同签订、备货和发货周期、订单完成周期等，说明存货余额是否与公司的订单、业务规模相匹配性
	（一）存货余额与合同签订、备货和发货周期、订单完成周期的匹配性
	1、主要原材料余额与备货周期的匹配性
	2、产成品余额与发货周期的匹配性
	（1）功能性涂层复合材料周转情况
	（2）功能薄膜周转情况


	（二）存货余额与订单、业务规模的匹配性


	【中介机构回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、说明对报告期各类存货监盘的具体情况及核查结论
	（一）报告期各期末，具体监盘程序执行如下：
	（二）核查意见



	问题5.收入持续增长的合理性
	【公司回复】
	一、结合报告期内功能性涂层复合材料细分产品销量及价格变动、客户开拓情况、信用政策变动等，说明2024年功能性涂层复合材料销售收入增长的原因；结合报告期内标签基膜产销情况、自产领用情况，说明2024年功能薄膜收入下降的原因
	（一）结合报告期内功能性涂层复合材料细分产品销量及价格变动、客户开拓情况、信用政策变动等，说明2024年功能性涂层复合材料销售收入增长的原因
	1、功能性涂层复合材料细分产品销量及价格变动情况
	（1）下游不干胶标签市场需求持续增长且呈现去纸化趋势
	（2）可变信息印刷需求带动热敏不干胶标签需求快速增长

	2、公司持续深化与现有主要客户的合作关系，并积极推进新客户开发
	3、信用政策变化情况

	（二）结合报告期内标签基膜产销情况、自产领用情况，说明2024年功能薄膜收入下降的原因

	二、说明贸易商销售模式收入持续增加的原因，主要贸易商向公司采购规模与其自身业务规模的匹配性
	（一）说明贸易商销售模式收入持续增加的原因
	（二）主要贸易商向公司采购规模与其自身业务规模的匹配性

	三、说明2024年起主要竞争对手福莱新材退出前五大客户以及芬欧蓝泰、佛捷歌尼销售金额大幅增加的原因，说明前期主要客户中山富洲等退出前五大客户的原因及后续交易情况
	（一）福莱新材退出前五大客户的原因
	（二）芬欧蓝泰、佛捷歌尼销售金额大幅增加的原因
	1、公司向芬欧蓝泰销售金额大幅增加的原因
	2、公司向佛捷歌尼销售金额大幅增加的原因

	（三）前期主要客户中山富洲等退出前五大客户的原因及后续交易情况

	四、说明2024年净利润增幅大于收入增幅的原因及合理性，与同行业可比公司业绩变动趋势或下游主要客户经营情况是否一致
	（一）2024年净利润增幅大于收入增幅的原因及合理性
	1、公司毛利率水平有所提升
	2、公司期间费用增幅低于收入增幅
	3、其他主要项目变动的影响

	（二）与同行业可比公司业绩变动趋势或下游主要客户经营情况是否一致
	1、与同行业公司业绩变动趋势对比情况
	（1）福莱新材
	（2）德冠新材
	（3）斯迪克

	2、与下游主要客户经营情况对比情况



	【中介机构回复】
	一、核查前述事项，说明核查过程、获取的核查证据并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题6.毛利率增长及高于同行业可比公司的合理性
	【公司回复】
	一、结合原材料价格波动、产品结构变化、产品销售价格变动等因素，量化分析印刷涂层复合材料、热敏涂层复合材料、标签基膜报告期内毛利率波动的原因及合理性
	（一）印刷涂层复合材料产品毛利率波动的原因及合理性
	（二）热敏涂层复合材料产品毛利率波动的原因及合理性
	（三）标签基膜产品毛利率波动的原因及合理性

	二、说明同类产品报告期内不同销售模式或不同销售区域的毛利率差异情况；结合产品定价机制及返利政策、成本结构、细分产品收入占比及对应下游市场竞争等情况，说明公司主要产品毛利率差异较大及综合毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性
	（一）说明同类产品报告期内不同销售模式或不同销售区域的毛利率差异情况
	1、直销模式和贸易商模式毛利率差异情况
	（1）印刷涂层复合材料和热敏涂层复合材料贸易商模式毛利率高于直销模式的原因
	（2）标签基膜贸易商模式毛利率低于直销模式的原因

	2、内销和外销毛利率差异情况

	（二）结合产品定价机制及返利政策、成本结构、细分产品收入占比及对应下游市场竞争等情况，说明公司主要产品毛利率差异较大及综合毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性
	1、公司主要产品毛利率差异较大的原因及合理性
	2、公司综合毛利率高于同行业可比公司的原因及合理性
	（1）福莱新材
	（2）德冠新材
	（3）斯迪克




	【中介机构回复】
	一、核查前述事项，说明核查过程、获取的核查证据并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	问题7.其他
	一、历史沿革
	【公司回复】
	（一）公司进行非同比例回购减资的原因及合理性，根据公司法规定对回购股份的注销情况
	1、公司进行非同比例回购减资的原因及合理性
	2、根据公司法规定对回购股份的注销情况

	（二）2024年6月减资、2025年9月增资的定价依据及公允性，两次股权变动价格差异较大的原因及合理性
	（三）公司是否存在仍有效的特殊投资条款，报告期内特殊投资条款的签订、履行及解除情况


	二、境外子公司
	【公司回复】
	（一）其他股东入股的背景原因，入股价格的定价依据及公允性，是否存在股权代持行为、是否存在潜在纠纷
	（二）境外投资的原因及必要性，境外子公司作为境外销售平台与公司的业务协作模式，投资金额是否与公司现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力等相适应
	1、境外投资的原因及必要性
	2、境外子公司作为境外销售平台与公司的业务协作模式
	3、投资金额是否与公司现有生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力等相适应

	（三）结合境外投资相关法律法规，说明公司投资设立及增资境外企业是否履行发改部门、商务部门、外汇管理部门、境外主管机构等主管机关的备案、审批等监管程序；是否符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》规定
	1、结合境外投资相关法律法规，说明公司投资设立及增资境外企业是否履行发改部门、商务部门、外汇管理部门、境外主管机构等主管机关的备案、审批等监管程序
	2、是否符合《关于进一步引导和规范境外投资方向的指导意见》规定

	（四）境外子公司分红是否存在政策或外汇管理障碍，报告期内收益流回境内母公司的金额和主要方式，是否合法合规
	1、境外子公司分红是否存在政策或外汇管理障碍
	2、报告期内收益流回境内母公司的金额和主要方式，是否合法合规

	（五）公司是否取得境外子公司所在地区律师关于公司设立、股权变动、业务合规性、关联交易、同业竞争等问题的明确意见，前述事项是否合法合规


	三、业务合规性
	【公司回复】
	（一）公司及子公司是否存在土地房产未办理权属证书的情形，如涉及，请说明具体情况，并分析是否构成重大违法违规
	（二）公司及子公司经营过程中是否涉及回收业务，如涉及，相关业务的合法合规性情况；公司喷绘广告涂层业务的具体情况、收入利润及占比、合法合规性情况
	1、公司及子公司经营过程中是否涉及回收业务，如涉及，相关业务的合法合规性情况
	2、公司喷绘广告涂层业务的具体情况、收入利润及占比、合法合规性情况



	四、关于成本核算流程和方法
	【公司回复】
	（一）公司成本核算中直接材料、直接人工、制造费用的归集和分配方法
	（二）公司成本核算方法符合产品成本结构特点
	（三）公司成本核算与同行业可比公司的比较情况


	五、研发费用归集准确性
	【公司回复】
	（一）说明物耗费用的具体构成、与生产用原材料的差异、研发领料与生产领料是否严格区分，研发领料的后续流向及会计处理，是否存在领用研发材料生产后对外销售的情形，并量化分析报告期内物耗费用持续增长的原因及合理性
	1、物耗费用的具体构成、与生产用原材料的差异、研发领料与生产领料是否严格区分
	2、研发领料的后续流向及会计处理，是否存在领用研发材料生产后对外销售的情形
	3、量化分析报告期内物耗费用持续增长的原因及合理性

	（二）说明研发人员与生产人员之间的划分是否明确、是否存在人员混淆或兼职，说明报告期内研发、销售、生产人员数量及人均薪酬变动情况与公司业务经营情况是否匹配
	1、研发人员与生产人员之间划分明确、不存在人员混淆或兼职
	2、报告期内研发、销售、生产人员数量及人均薪酬变动情况与公司业务经营情况匹配性



	六、新增大额在建工程的原因
	【公司回复】
	（一）结合市场容量、产品竞争情况、目前产能利用率、产销率、未来业务发展规划等，分析在建工程投资的必要性
	1、功能性涂层复合材料和功能薄膜市场空间广阔，公司产品主要下游应用领域市场规模稳步增长
	（1）功能性涂层复合材料和功能薄膜市场空间广阔
	（2）公司产品主要下游应用领域市场规模稳步增长，且呈现去纸化趋势

	2、产品竞争情况相对良好，市场供给未充分满足市场需求
	3、公司目前产能利用率、产销率较高
	4、公司计划丰富产品种类，提升市场占有率

	（二）说明在建工程的归集内容，是否存在与在建工程无关的支出；结合周边同类厂房造价、市场相同或相似机器设备价格，分析在建工程的造价是否公允
	1、说明在建工程的归集内容，是否存在与在建工程无关的支出
	2、结合周边同类厂房造价、市场相同或相似机器设备价格，分析在建工程的造价是否公允
	（1）薄膜基材生产基地建设项目（江西二线）
	（2）压延膜及功能性涂层复合材料生产建设项目
	（3）泰国生产基地建设项目




	七、关于二次申报挂牌
	【公司回复】
	（一）请公司在申请文件4-8中进一步说明：公司产品名称、所属行业等主要信息披露不一致的具体原因，公司内部控制制度及信息披露管理机制运行的有效性
	（二）请公司在申请文件4-8中进一步说明：前次申请挂牌及挂牌期间是否存在未披露的股份代持、特殊投资条款、关联交易等事项，如存在，请说明具体情况，公司时任董事、监事、高级管理人员是否知晓相关情况，相关知情人员是否告知时任主办券商及证券服务机构
	（三）请公司在申请文件4-8中进一步说明：摘牌期间的股权托管或登记场所、股权变动情况


	八、关于曾经申报IPO
	【公司回复】
	（一）终止审核及更换中介机构的原因，是否存在可能影响本次挂牌且尚未消除的相关因素
	1、前次创业板IPO终止审核的原因
	2、更换中介机构的原因
	3、是否存在可能影响本次挂牌且尚未消除的相关因素

	（二）前次IPO申报相关现场检查/自律监管措施/行政处罚（如涉及）的具体情况，公司采取的整改规范措施及其有效性、具体执行情况，对公司本次申请挂牌的影响
	（三）本次申请挂牌文件与IPO申报文件的主要差异，存在相关差异的原因及合理性
	1、基本情况
	2、公司业务
	3、公司治理
	4、公司财务

	（四）IPO申报及问询回复中已披露且对投资者决策有重要影响的信息在本次申请挂牌文件中是否已充分披露
	（五）公司是否存在与IPO申报相关的重大媒体质疑情况，如存在，说明具体情况、解决措施及其有效性、可执行性

	【中介机构回复】
	（一）核查上述事项（1）-（3）并发表明确意见。（2）就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见，并说明以下核查事项：①结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在利益输送问题；②结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持股的董事、监事、高级管理人员、员工，员工持股平台出资主体以及持股5%以上的自然人股东等出资前后、持股期间分红时点后的资金流水核查情况...
	1、核查上述事项（1）-（3）并发表明确意见。
	（1）核查程序
	（2）核查意见

	2、就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见，并说明以下核查事项：①结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在利益输送问题；②结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持股的董事、监事、高级管理人员、员工，员工持股平台出资主体以及持股5%以上的自然人股东等出资前后、持股期间分红时点后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效；③公司是否存...
	（1）就公司是否符合“股权明晰”的挂牌条件发表明确意见
	（2）结合公司股东入股价格是否存在明显异常以及入股背景、入股价格、资金来源等情况，说明入股行为是否存在股权代持未披露的情形，是否存在利益输送问题
	（3）结合入股协议、决议文件、支付凭证、完税凭证、流水核查情况等客观证据，说明对公司控股股东、实际控制人，持股的董事、监事、高级管理人员、员工，员工持股平台出资主体以及持股5%以上的自然人股东等出资前后、持股期间分红时点后的资金流水核查情况，并说明股权代持核查程序是否充分有效
	（4）公司是否存在未解除、未披露的股权代持事项，是否存在股权纠纷或潜在争议


	（二）核查上述事项（4）-（6）并发表明确意见。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（三）核查上述事项（7），并就以下事项发表明确意见：公司与前次申请挂牌及挂牌期间信息披露是否存在重大差异，前次挂牌期间是否存在信息披露违规行为；摘牌期间股权托管及股权变动的合规性。核查上述事项（8），以及前次IPO申报相关信息披露文件、问询回复内容及证监会或交易所的审核意见，判断是否存在对本次挂牌构成实质性障碍的事项，并发表明确意见。
	1、核查上述事项（7），并就以下事项发表明确意见：公司与前次申请挂牌及挂牌期间信息披露是否存在重大差异，前次挂牌期间是否存在信息披露违规行为；摘牌期间股权托管及股权变动的合规性
	（1）公司与前次申请挂牌及挂牌期间信息披露是否存在重大差异，前次挂牌期间是否存在信息披露违规行为
	（2）摘牌期间股权托管及股权变动的合规性
	（3）核查程序
	（4）核查意见

	2、核查上述事项（8），以及前次IPO申报相关信息披露文件、问询回复内容及证监会或交易所的审核意见，判断是否存在对本次挂牌构成实质性障碍的事项，并发表明确意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见




	问题8.其他补充说明事项
	一、除上述问题外，请公司、主办券商、律师、会计师对照《非上市公众公司监督管理办法》《非上市公众公司信息披露内容与格式准则第1号—公开转让说明书》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌规则》《全国中小企业股份转让系统股票挂牌审核业务规则适用指引第1号》等规定，如存在涉及公开转让条件、挂牌条件、信息披露以及影响投资者判断决策的其他重要事项，请予以补充说明。如财务报告审计截止日至公开转让说明书签署日超过7个月，请按要求补充披露、核查，并更新推荐报告。
	【回复】

	二、为落实中国证监会《监管规则适用指引——北京证券交易所类第1号：全国股转系统挂牌公司申请在北京证券交易所发行上市辅导监管指引》的工作要求，中介机构应就北交所辅导备案进展情况、申请文件与辅导备案文件一致性出具专项核查报告并与问询回复文件一同上传。
	【回复】

	三、请按照《全国中小企业股份转让系统股票公开转让并挂牌业务指南第2号——挂牌手续办理》“1.1股东开户”的相关规定，及时完成现有股东证券账户的开立工作。
	【回复】



