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中信证券股份有限公司 

关于厦门钨业股份有限公司部分募投项目变更 

并将剩余募集资金投入新项目的核查意见 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐人”）作为厦门钨

业股份有限公司（以下简称“公司”、“厦门钨业”或“发行人”）向特定对象

发行 A 股股票的保荐人。根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交

易所股票上市规则》等相关法律、法规和规范性文件的规定，对公司部分募投项

目变更并将剩余募集资金投入新项目事项进行了核查，具体情况如下： 

一、变更募集资金投资项目的概述 

（一）募集资金基本情况 

2024 年，厦门钨业股份有限公司（以下简称“公司”）向特定对象发行人民

币普通股（A 股）169,579,326 股，每股面值人民币 1.00 元，发行价格为每股 20.80

元，募集资金总额为 3,527,249,980.80 元，扣除发行费用 11,048,613.82 元（不含

增值税），实际募集资金净额为人民币 3,516,201,366.98 元。前述募集资金已于

2024 年 11 月 25 日全部到账，并经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审验并

出具了《厦门钨业股份有限公司向特定对象发行股票认购资金到位情况验资报告》

（致同验字(2024)第 351C000448 号）和《厦门钨业股份有限公司验资报告》（致

同验字(2024)第 351C000449 号）。 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司本次发行股票募集资金投资项目及募集资金

使用情况如下： 

单位：万元 

序号 募投项目名称 
项目总投资 

金额 

调整后募集

资金拟投入

金额*（1） 

累计投入金

额(2) 

累计投入进度

（%） 

（3）=（2）/(1) 

项目原计划达

到预定可用状

态日期 

1 
硬质合金切削工具扩

产项目 
105,030.31 100,000.00 28,382.13 28.38% 2026 年 12 月 

2 
1,000 亿米光伏用钨丝

产线建设项目 
123,554.87 105,000.00 29,815.57 28.40% 2026 年 6 月 
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序号 募投项目名称 
项目总投资 

金额 

调整后募集

资金拟投入

金额*（1） 

累计投入金

额(2) 

累计投入进度

（%） 

（3）=（2）/(1) 

项目原计划达

到预定可用状

态日期 

3 
博白县油麻坡钨钼矿

建设项目 
86,258.40 75,000.00 20,090.42 26.79% 2027 年 6 月 

4 补充流动资金 72,725.00 71,620.14 71,563.67 99.92% 不适用 

合计 387,568.58 351,620.14 149,851.79 - - 

注：1、上表中累计投入金额为截至 2025 年 12 月 31 日数据（未经审计）；2、上表“调整

后募集资金拟投入金额”为预计募集资金总额与实际募集资金净额有差异导致。公司于 2024

年 12 月 30 日召开第十届董事会第九次会议、第十届监事会第七次会议，审议通过了《关于

调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额的议案》，同意公司根据实际募集资金情况并结

合各募投项目情况，对本次募集资金项目投入金额进行调整，详见公司于 2024 年 12 月 31

日披露的《厦门钨业关于调整募集资金投资项目拟投入募集资金金额的公告》（公告编号：

临-2024-106）。 

（二）部分募投项目变更并将剩余募集资金投入新项目概况 

为应对光伏钨丝市场变化，公司本次拟将原募投项目“1,000 亿米光伏用钨

丝产线建设项目”的投资计划进行调整，项目计划产能不变，对工艺路线、部分

投资设备以及个别实施地点进行调整，总投资金额由 123,554.87 万元调整为

61,171.05 万元，相应募集资金计划投入金额由 105,000 万元调整为 47,000 万元。

因工艺调整，新增冷拉工艺设备投资，项目计划完全建成达到预定产能的日期由

2026 年 6 月延期至 2028 年 12 月；同时，根据工艺优化需求，将项目实施地点

由原来的厦门市集美区天阳路 58 号、孙坂南路 88-1、天凤路 268 号变更为厦门

市集美区孙坂南路 88-1、天凤路 268 号，连胜路 339 号。 

公司本次拟将原募集资金投资项目“1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项目”

中调减的部分募集资金 58,000 万元，用于实施硬面材料扩产项目、数控刀片基

体扩产项目和金属切削方案工程中心项目等新项目，其中：硬面材料扩产项目总

投资 16,284.50 万元，计划投入募集资金 11,130 万元；数控刀片基体扩产项目总

投资 25,767 万元，计划投入募集资金 23,870 万元；金属切削方案工程中心项目

总投资 38,786 万元，计划投入募集资金 23,000 万元。本次变更投向的募集资金

占公司募集资金净额的 16.5%。本次变更不构成关联交易。 

（三）董事会审议情况 

公司于 2026 年 2 月 10 日召开第十届董事会第二十四次会议，会议以 9 票同
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意，0 票反对，0 票弃权的表决结果审议通过了《关于部分募投项目变更并将剩

余募集资金投入新项目的议案》，同意公司对原募投项目“1000 亿米光伏用钨丝

产线建设项目”的投资金额、部分实施地点、建设期等进行变更，原项目变更后

剩余的募集资金 58,000 万元用于实施“硬面材料扩产项目”、“数控刀片基体扩

产项目”和“金属切削方案工程中心项目”等新项目。董事会授权公司管理层办

理与本次变更相关的事项，包括但不限于确定新项目募集资金开户银行、开立募

集资金专项存储账户并签署存储监管协议、签署其他相关文件以及办理有关手续，

并通过向子公司提供借款的方式实施新项目。董事会认为本次变更是在充分考虑

市场环境变化和未来发展战略的基础上作出的，符合公司长远发展的要求，有利

于提高募集资金的使用效率，提升公司整体经营效益，不存在损害公司和中小股

东利益的情形。该事项已经公司第十届董事会审计委员会、独立董事专门会议审

议通过，尚需提交公司股东会审议。 

（四）募集资金投资项目基本情况表 

单位：万元  币种：人民币 

发行名称 2023年度向特定对象非公开发行 A股股票 

募集资金总额 352,725.00 

募集资金净额 351,620.14 

募集资金到账时间 2024 年 11 月 25 日 

涉及变更投向的总金额 58,000.00 

涉及变更投向的总金额占比 16.50% 

改变募集资金用途类型 

改变募集资金投向 

□改变募集资金金额 

□取消或者终止募集资金投资项目 

□改变募集资金投资项目实施主体 

□改变募集资金投资项目实施方式 

实施新项目 

□永久补充流动资金 

其他：延长项目建设周期，改变项目部分实施地点 

注：公司募集资金投资项目的募集资金投资总额不变 
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（五）变更部分募投项目并将剩余募集资金投资新项目情况表 

单位：万元；币种：人民币 

变更前募投项目 变更后募投项目 

项目

名称 

实施

主体 

实施地

点 

项目总投资

额 

募集资

金承诺

投资总

额 

调整后

投资金

额 

已投入金

额 

是否已变更

募投项目，

含部分变更

（如有） 

项目名称 实施主体 实施地点 
项目拟投

入总金额 

拟投入

募集资

金金额 

是否构

成关联

交易 

1000

亿 米

光 伏

用 钨

丝 产

线 建

设 项

目 

厦 门

虹 鹭

钨 钼

工 业

有 限

公司 

厦 门 市

集 美 区

天 阳 路

58 号、

孙 坂 南

路 88-1

号、天凤

路 268

号。 

123,554.87 105,000 105,000 29,815.57 

是 
1000亿米光伏用钨

丝产线建设项目 

厦门虹鹭钨

钼工业有限

公司 

厦门市集美区孙坂南路

88-1 号、天凤路 268 号，

连胜路 339 号 

61,171.05 47,000 否 

否 
扩产硬面材料产线

建设项目 

洛阳金鹭硬

质合金工具

有限公司 

河南省洛阳市高新区滨

河北路 68 号 
16,284.50 11,130 否 

否 

年产 2 亿片数控刀

片基体厂房并新增

年产 5500 万片数

控刀片基体产能建

设项目 

九江金鹭硬

质合金有限

公司 

江西省九江市经济技术

开发区城西港区春江路

18 号 

25,767 23,870 否 

否 
金属切削方案工程

中心建设项目 

厦门金鹭先

进陶瓷材料

有限公司 

厦门市湖里区兴隆路

69 号、厦门市同安区集

成路 1601 号 

38,786 23,000 否 

注：1、上表中已投入金额为截至 2025 年 12 月 31 日数据（未经审计）。2、金属切削方案工程中心建设项目为加快建设进度，拟先在厦门金鹭同安工

业集中区金鹭工业园（厦门市同安区集成路 1601 号）租赁厂房用于部分产线建设，待湖里基地厂房建设完成后再将该部分产线迁往厦门市湖里区兴隆

路 69 号
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二、变更募集资金投资项目的具体原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

1、原项目计划投资情况 

原项目“1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项目” 实施主体为公司控股子公司

厦门虹鹭钨钼工业有限公司（简称“厦门虹鹭”），项目建设地点位于厦门市集

美区天阳路 58号、孙坂南路 88-1号、天凤路 268号；项目原计划总投资 123,554.87

万元（其中建设投资 111,658.31 万元，建设期利息 3,321.50 万元，铺底流动资金

8,575.07 万元），拟使用募集资金金额为 105,000.00 万元，通过购置先进的粉坯、

压加、拉丝等生产设备实施本项目。计划三年时间（36 个月）完成产线投建，建

设完成后拟新增 1,000 亿米光伏用钨丝年生产能力。达产年营业收入 172,250 万

元，达产年净利润 25,178.81 万元，税后内部收益率 22.86%，投资回收期（含建

设期）5.47 年。 

2、原项目实际投资情况 

截至 2025 年 12 月 31 日，原募投项目“1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项

目”累计已使用募集资金 29,815.57 万元，占拟投入募集资金金额的 28.40%，项

目已完成厂房租赁及装修、部分设备制造、采购及安装等建设内容，项目已形成

部分光伏用钨丝生产产能，部分工序产能已达到原设计产能的 80%。2025 年项

目已贡献光伏用钨丝销售收入 26,766.44 万元。 

该项目募集资金按规定进行专户存放、使用与管理。截至 2025 年 12 月 31

日，该项目募集资金余额为 76,780.65 万元（包括累计收到的银行存款利息及理

财收益扣除银行手续费等的净额 1,596.23 万元），其中存放于募集资金专户的余

额为 4,280.65 万元，使用闲置募集资金进行现金管理且尚未到期的余额为 72,500

万元。 

3、原项目的后续安排 

本次变更未取消或者终止原“1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项目”，项目

实施的必要性与可行性未发生实质变化，原项目仍将维持新增 1,000 亿米光伏用
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钨丝生产能力的建设规模不变，投资金额减少，公司将根据市场变化和自身实际

情况，对工艺路线和部分投资设备进行调整，增加冷拉工艺设备投资，相应调整

投资建设期和部分实施地点，以剩余募集资金并结合自有资金继续稳步推进原项

目建设。 

变更后，原项目总投资调整为 61,171.05 万元，其中建设投资 51,508.50 万

元，铺底流动资金 8,798.63 万元，建设期利息 863.92 万元；拟使用募集资金金

额为 47,000.00 万元，不足部分由公司自筹。公司拟根据市场环境和行业发展变

化情况匹配冷拉工艺设备的投资进度，项目计划完全建成达产的日期由 2026 年

6 月延期至 2028 年 12 月。同时，根据工艺优化需求，将项目实施地点由原来的

厦门市集美区天阳路 58 号、孙坂南路 88-1 号、天凤路 268 号变更为厦门市集美

区孙坂南路 88-1 号、天凤路 268 号，连胜路 339 号。项目达产后，预计达产年

可实现营业收入 149,094.23 万元，净利润 25,761.65 万元，税后内部收益率 27.76%，

投资回收期 5.74 年（含建设期）。 

（二）原项目变更的具体原因 

1、产品细线化迭代快及效率提升，投资成本减少 

公司是目前全球钨丝最大的供应商之一，是国内首家研制出切割钨丝母线的

企业，技术实力处于国内领先地位。项目实施以来，光伏装机量稳定增长，光伏

钨丝市场推广顺利，渗透率快速提升。但由于光伏钨丝加速细线化迭代，主流产

品线径已由拟定原项目时的 33-38 微米降至 28 微米以下，前端粉坯段设备投资

数量减少；同时拉丝工艺持续优化和迭代，拉丝效率提升导致后端拉丝设备需求

量减少，前后端设备需求下降使得公共辅助设备投资也相应减少；原项目主要拉

丝设备基本为自制设备，随着制作效率提升、扩产规模效益逐步释放，单台拉丝

设备制作成本显著下降。因此，原项目总投资金额有较大幅度减少。 

同时，因产品规格细化、效率提升带来的部分前端设备需求减少，以及模具

生产布局优化调整，公司拟取消原项目在天阳路 58 号的场地规划，将连胜路 339

号补充进项目建设地址。 

2、行业技术发展，冷拉工艺切换 
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工艺路线方面，原项目光伏钨丝生产环节中拉丝工段主要采用热加工，随着

行业技术发展，2025 年冷拉工艺逐渐批量应用于光伏钨丝母线生产的部分工序，

采用冷拉工艺生产出来的光伏钨丝母线具有低成本、高表面质量、细线化潜力大

以及与高碳钢丝拉拔设备通用性强的优势，使得行业钨丝母线生产工艺路线部分

工序逐渐由热拉工艺向冷拉工艺切换。为巩固并提升公司钨丝产品的市场份额，

公司及时开展冷拉工艺的研究与应用，快速响应市场，前期优先采用冷拉工序委

外加工的方式满足客户的需求，目前公司光伏用钨丝产品产销进展良好。鉴于此

冷拉工艺路线的变化，公司计划在本项目下建设自有先进冷拉产能，一方面保障

公司供应链安全，另一方面便于开展技术研发，保持持续的技术优势和行业壁垒，

打造自有的冷拉产能和技术平台。因此，公司拟在本项目增加冷拉设备的投资，

对部分工序进行冷拉工艺的切换，其中冷拉工序主要用于将 60 微米的钨丝拉拔

至成品母线，60 微米之前的拉丝工序仍为热加工。因工艺调整，新增冷拉工艺设

备投资，原项目的投资金额、建设期等需要相应调整，建设期由原定的 36 个月

调整到 66 个月。 

基于上述原因，经公司审慎研究，原项目在 1,000 亿米光伏用钨丝生产能力

的建设规模不变的前提下将工艺设备、项目实施地点和建设周期根据市场需求和

公司自身情况进行调整，投资金额减少，但项目预期净利润、收益率提升。投资

减少后剩余的募集资金用于实施新项目，可以提高募集资金使用效率。新项目均

为公司主营业务钨产业发展重点建设项目，符合公司长期的发展战略。 

三、新项目的具体内容 

（一）扩产硬面材料产线建设项目 

1、项目基本情况 

（1）项目实施主体：洛阳金鹭硬质合金工具有限公司 

（2）建设地点：河南省洛阳市高新区滨河北路 68 号 

（3）建设内容及规模：建设年产 500 吨钛基热喷涂粉车间厂房和年产 1,000

吨镍基喷涂粉车间厂房各一栋，拟购置相关主体设备及工器具并配套相关辅助系

统，建成年产 500 吨钛基热喷涂粉产线及年产 1,000 吨镍基喷涂粉产线。 
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（4）建设进度：预计 2026 年完成厂房建设和第一批设备采购，2027 年-2031

年为投产期，设备分批采购、安装调试投产，2031 年全部建成投产达到预定产

能。 

（5）审批情况：本项目经公司第十届董事会第二次会议审议通过。截至目

前本项目已取得洛阳市高新技术产业开发区发改局出具的河南省企业投资项目

备案证明（项目代码：2407-410371-04-01-616012），洛阳市生态环境局出具的环

境影响报告批复（洛环审〔2026〕7 号）等施工前期相关手续。 

2、项目投资计划 

本项目总投资 16,284.50 万元，其中固定资产投资为 11,727.24 万元，铺底流

动资金为 4,557.26 万元，拟使用募集资金金额为 11,130.00 万元，不足部分由公

司自筹。项目投资构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 11,727.24 72.01% 11,130 

1.1 建筑工程费 3,808 23.38% 3,800 

1.2 设备购置费 5,805.8 35.65% 5,805 

1.3 安装工程费 1,355 8.32% 1,355 

1.4 工程建设其他费用 200 1.23% 170 

1.5 预备费 558.44 3.43% - 

2 铺底流动资金 4,557.26 27.99% - 

合计 16,284.50  11,130 

3、项目必要性与可行性分析 

（1）必要性分析 

公司拟生产的硬面材料产品为钛基热喷涂粉和镍基喷涂粉产品，钛基产品因

其硬度高、耐磨和耐腐蚀性能优异，被广泛应用于机械、能源、汽车等对表面性

能要求极高领域的表面涂层加工，镍基产品则主要应用于表面工程行业、再制造

行业、粉末冶金行业、3D 打印行业等战略新兴产业。随着我国整体经济规模的

扩大，特别是制造业的规模扩大，热喷涂产业在我国具有极大的发展空间和良好
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的发展前景。根据 Global Info Reserach 统计，2021 年全球热喷涂粉末市场销售

额达到了 31.66 亿美元，预计 2028 年将达到 41 亿美元，年复合增长率（CAGR）

为 3.4%；其中北美是热喷涂粉末最大的市场领域，2021 年市场份额为 33%，其

次是欧洲 30.72%；亚太地区，尤其是中国，在未来几年将保持最快增长，预计

2022-2028 年间年复合增长率（CAGR）将达到 4.75%。本次拟扩产的硬面材料产

品市场需求较大，随着表面涂层应用领域的扩展，未来仍是增量市场。 

目前洛阳金鹭硬面材料产线产能利用率已趋近饱和。其中，硬面材料钨基喷

涂粉车间随着产能扩充，设备工装填平补齐，车间布局拥挤，该车间产能利用率

接近 90%；硬面材料镍基合金粉车间 2025 年产能利用率也已达到 90%以上，无

法支撑未来产品规划发展。 

（2）可行性分析 

本项目建设地点为洛阳金鹭二期工业用地，区内无影响建设的障碍物，不需

要征地和拆迁，可随时用于扩产建设；项目选址符合国家现行政策的要求，相关

水、电、交通配套完善，项目建成后能满足产业的发展需求。 

洛阳金鹭有超过 10 年的碳化钨基热喷涂粉研发、生产、销售经验，目前碳

化钨基热喷涂粉产销量居全国第一、世界领先水平，具有充足的生产经验以支持

本项目涉及产品的达产达效。 

洛阳金鹭拥有较为成熟的气雾化、水雾化制粉技术；本项目采用自动化流水

线生产，配置精益生产管理系统，产品质量稳定可靠，成本具有市场竞争力；销

售渠道方面在现有市场、客户基础上以行业为导向进行深耕，大力开发海外市场，

重点进入汽车高端应用行业，同时为未来进入 3D 打印合金粉末领域奠定基础。 

4、项目经济效益 

本项目 2031 年全部建成达产后，预计达产年可实现营业收入 21,444 万元，

净利润 3,761.84 万元。本项目预计税后内部收益率 28.84%，投资回收期为 5.87

年（含建设期）。项目盈利能力较强，经济效益较好。项目建成后会进一步提升

喷涂粉的产能规模，符合公司整体战略发展方向，通过进一步扩大喷涂粉在新兴

市场的应用，有利于提升公司的行业地位和抗风险能力，增强公司综合实力。（注:
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上述数据仅为依据项目可行性分析报告进行的预估测算，不构成盈利预测，实际

营收及利润应以投产后的实际经营情况为准。） 

（二）年产 2亿片数控刀片基体厂房并新增年产 5,500万片数控刀片基体产

能建设项目 

1、项目基本情况 

（1）项目实施主体：九江金鹭硬质合金有限公司 

（2）建设地点：江西省九江市经济技术开发区城西港区春江路 18 号 

（3）建设内容及规模：本项目建设内容包括两部分，一是年产 2 亿片数控

刀片基体新厂房一栋（含配套设施）的建设工程，以及完工后原年产 9500 万片

数控刀片基体产线的搬迁及安装，项目规划总用地面积为 23,320 平方米，总建

筑面积约 16,243 平方米（含生产车间、仓库和办公室等）；二是新增产能 5,500

万片/年，包括新设备（含自动化设备）的购置与安装，以及智能化生产管理系统

的部署。本项目建成后，九江金鹭数控刀片基体产能将由原年产 9,500 万片增至

年产 1.5 亿片。 

（4）建设进度：项目预计 2028 年底全部建成达到预定产能。 

（5）审批情况：本项目经公司第十届董事会第六次会议审议通过。目前项

目厂房建设、原年产 9500 万片数控刀片基体产线的搬迁及安装、年产 3500 万片

数控刀片基体产线建设及智能化生产管理系统的部署等建设内容已完成江西省

九江市修水县行政审批局出具的江西省企业投资项目备案证明（项目编码[2412-

360424-04-01-394761]）、九江市生态环境局出具的环境影响报告批复（九环环评

〔2025〕47 号）等全部施工前期相关手续。剩余 2000 万片数控刀片基体产线部

分建设内容尚需在后续建设前完成项目备案、环评备案等相关审批备案工作。 

2、项目投资计划 

本项目总投资 25,767.02 万元，其中固定资产投资 24,267.02 万元，铺底流动

资金 1,500 万元。拟使用募集资金金额为 23,870.00 万元，不足部分由公司自筹。

项目投资构成如下： 

单位：万元 
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序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 24,267.02 94.18% 23,870 

1.1 厂房建设投资 7,825.05 30.37% 7,800 

1.2 设备投资 15,090 58.56% 15,090 

1.3 建设期利息 987.5 3.83% 980 

1.4 预备费 364.48 1.41% - 

2 铺底流动资金 1,500 5.82% - 

合计 25,767.02  23,870 

3、项目必要性与可行性分析 

（1）必要性分析 

本项目的目标产品数控刀片基体是数控刀片成品三大核心模块之一，是数控

刀片成品市场得以快速发展和推广的基础。九江金鹭数控刀片基体产线自成立以

来稳步发展，经过持续的技术沉淀，以产品品质和专业服务赢得了良好的口碑和

市场地位。近年来，在制造业转型升级和国产替代进口的行业趋势下，数控刀片

市场规模稳步增长，未来高性能数控刀片市场在国产替代和行业集中度提升的背

景下前景可期。九江金鹭目前数控刀片基体厂房车间空间利用已达到 90%以上，

现有厂房和产线已无法满足发展所需，制约刀片基体产品的业务发展。本项目的

实施将打破现有生产瓶颈，扩大公司订单消化能力；公司高性能数控刀片基体生

产的规模、效率、质量稳定性将进一步提升，生产效率将显著提高，进一步巩固

公司在行业中的主导地位。 

（2）可行性分析 

政府政策支持。江西省在“十四五”规划提出重点打造修水县、武宁县钨产

业基地，重点发展硬质合金产业。本项目符合江西省“十四五”规划发展方向，

积极响应了《江西省制造业重点产业链现代化建设“1269”行动计划（2023-2026

年）》要求，有利于促进江西省加快建设制造业强省，构建体现江西特色和优势

的现代化产业体系。 

市场增长性需求。在刀具中，数控刀片是增加值较高的产品，中国刀具市场

总体向好向快发展，国产品牌替代进口加快。根据中国钨协数据，2024 年中国数



 

12 

控刀片产量为 6.3 亿片，预估全球数控刀片产量为 12.6-14 亿片，中国占比约为

45%-50%左右。九江金鹭在行业内创造性的将刀片基体作为独立市场进行开拓，

可以更好的占领市场，满足市场需求。 

原料供应稳定。金鹭的制粉技术已达到国际一流水平，公司采用独创的预处

理和配碳技术，在国内率先研制出亚微细、超细晶碳化钨粉，并成功地实现了规

模化生产，成为世界上三家能大规模生产超细碳化钨粉的厂家之一，目前公司钨

粉末原料产能达到约 30,000 吨/年，可以为本项目提供稳定的高质量原料保障。 

技术保障可靠。公司的硬质合金混合料、挤压型材、切削刀片的成型与烧结

技术、产品质量水平均达到国际先进水平。九江金鹭刀片基体项目市场定位明确、

技术及管理经验成熟，在成本、交货、品质控制方面，相对于同行具有一定优势。

成熟的产品生产技术为拟建项目提供了可靠的技术保证。 

4、项目经济效益 

项目预计于 2029 年达产，建成达产后，九江金鹭数控刀片基体产品预计达

产年可新增营业收入（不含税）19,236 万元，净利润 3,933 万元。本项目预计税

后内部收益率约 15.15%，投资回收期约 7.7 年（含建设期）。本项目的建设符合

国家相关的产业政策以及公司整体战略发展规划，可通过占领数控刀片基体市场、

扩大公司业务规模，进一步夯实公司在数控刀片基体市场的核心竞争力与行业地

位，增强公司综合实力。（注:上述数据仅为依据项目可行性分析报告进行的预估

测算，不构成盈利预测，实际营收及利润应以投产后的实际经营情况为准。） 

（三）金属切削方案工程中心建设项目 

1、项目基本情况 

（1）项目实施主体：厦门金鹭先进陶瓷材料有限公司（厦门金鹭新设全资

子公司） 

（2）建设地点：厦门市湖里区兴隆路 69 号、厦门市同安区集成路 1601 号。

为加快建设进度，拟先在厦门金鹭同安工业集中区金鹭工业园租赁厂房用于部分

产线建设，待湖里基地厂房建设完成后再将该部分产线迁往厦门市湖里区兴隆路

69 号。 
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（3）建设内容及规模：注册设立厦门金鹭先进陶瓷材料有限公司（厦门金

鹭全资子公司），购置土地约 12663 平方米、新建厂房及生活配套设施，总建筑

面积约 40000 平方米；购置数控车床、加工中心、磨床及配套检测设备等；建成

年销售额 3.8 亿的金属切削方案工程中心并配套精密陶瓷粉末销售 1000 吨。 

（4）建设进度：本项目建设周期 3 年（具体建设周期以实际建设情况为准），

预计 2028 年底项目建成投产。 

（5）审批情况：本项目经公司第十届董事会第十九次会议审议通过。目前

厦门金鹭先进陶瓷材料有限公司已注册设立，本项目尚需完成建设用地竞拍、政

府项目备案、环评批复等前置程序。 

2、项目投资计划 

项目报批总投资 38,786 万元，其中土地款 3,799 万元，基建投资 20,384 万

元，设备投资 11,598 万元，铺底流动资金为 3,005 万元。拟使用募集资金金额为

23,000.00 万元，不足部分由公司自筹。项目投资构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 35,781 92.25% 23,000 

1.1 无形资产（土地款） 3,799 9.79% 3,799 

1.2 建筑安装工程费 15,931 41.07% 15,631 

1.3 设备及工器具购置费 11,598 29.90% 3,270 

1.4 工程建设及其他费用 1,978 5.10% 300 

1.5 办公设备及家具 113 0.29% - 

1.6 建设期利息 690 1.78% - 

1.7 预备费 1,672 4.31% - 

2 铺底流动资金 3,005 7.75% - 

合计 38,786  23,000 

3、项目必要性与可行性分析 

（1）必要性分析 

随着制造业不断转型升级，医疗、航空、航天器及设备制造业等高技术制造
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业比重快速增长。由于高技术制造业产品的零部件通常形状结构复杂、材料多种

多样、加工精度标准严格，因此对切削工具也提出了更高要求。在此背景下，高

端切削工具市场需求量也将同步提升。公司依靠多年的技术积累，部分高端产品

性能可对标国外先进刀具生产企业产品，在国内拥有良好竞争优势，提升相关产

品产能有利于进一步扩大市场份额。 

近年来切削工具行业正经历从单一产品销售向提供整体解决方案及服务的

模式转型，为顺应客户对个性化、定制化解决方案日益增长的需求，并紧跟国际

一流品牌在全球部署解决方案中心的趋势，建设解决方案中心已成为提升客户满

意度和市场竞争力的关键。因此，厦门金鹭规划建设金属切削方案工程中心，作

为厦门金鹭整体方案开发服务的综合平台，同时兼具高效切削解决方案能力展示

与快速配套生产的功能，旨在提升公司方案服务能力，精准满足客户需求，强化

市场竞争力。 

精密陶瓷粉末在硬质合金和切削工具制造业中扮演着重要角色，通常作为配

方成分或性能改良添加剂使用。由于下游硬质合金和切削工具制造商对精密陶瓷

粉末的需求分散，单个产品或牌号的需求量普遍较小，导致其往往需要从多个供

应商采购不同类型或规格的精密陶瓷粉末产品。公司通过本项目加大产品研发投

入，进一步扩展和丰富我们的粉末产品组合包，为客户提供量身定制的产品组合

方案，满足客户一站式采购需求。 

（2）可行性分析 

政府政策支持。近年来，国家和政府出台了《机械工业“十四五”发展纲要》、

《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》等一系列政策强化顶层设计，注重

培育发展战略性新兴产业，加快推进超硬工具制造行业向高端制造推进，坚持自

主可控、安全高效，推动超硬工具制造业高质量发展。其中《战略性新兴产业分

类（2018）》明确将“硬质合金及制品制造”列为战略性新兴行业，将“切削刀

片深度加工（数控刀片、焊接刀片、普通可转位刀片等）列为重点产品和服务，

为超硬工具在内的切削工具行业发展提供了良好的产业环境。此外，《进一步提

高产品、工程和服务质量行动方案（2022-2025 年）》等政策，为下游 3C 电子通

讯、通用机械等应用市场开辟了更为广阔的发展空间，有力的促进了切削工具行
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业的健康发展。上述国家产业政策的支持和引导为本项目的实施奠定了良好的政

策基础。厦门市湖里区人民政府出台了一系列关于湖里区低效工业用地的再开发

政策，包括《湖里区低效工业工地再开发工作方案》《湖里区低效工业用地再开

发产业建设规划指引》等，明确了土地开发原则及流程，本项目满足政策相关要

求。 

技术管理优势。公司对于金属切削方案工程中心有成熟的运行经验，有强大

的技术团队，有广泛的客户群体。公司生产的切削工具产品广泛应用于模具、汽

车、航空航天、通用机械等行业中，产品精度及使用性能达国内领先、国际先进。

随着我国制造业向高端化、智能化、绿色化、融合化发展，制造商对切削工具使

用寿命、稳定性、加工效率的要求不断提高，具备国际先进水平的切削工具厂商

能够根据不同产品的生产工艺进行解构、设计、优化，并且自主制造出承载整套

工艺的标准和非标准刀具组合，为客户提供综合加工解决方案。公司凭借优秀的

刀具产品研发和生产制造能力，正加快从工具制造商向工具方案提供商转型，已

能够在航空航天、汽车、医疗、能源重工、通用机械、模具及 3C 等七大行业的

各类高端应用领域为客户提供全套加工解决方案，近年来陆续推出了包括汽车电

机轴加工解决方案、航空铝合金/钛合金结构件解决方案、航空发动机叶轮/叶盘

解决方案、行星减速机高效加工解决方案、医疗行业膝关节解决方案等多种整体

加工解决方案。 

原料保障优势。方案刀具中使用最多的硬质合金原材料为碳化钨粉及其他粉

料形成的 RTP 混合料,公司粉末产品在业界广受好评，有较明显的质量优势，且

依托于公司从钨原材料到终端刀具的全产业链优势，可确保供货的稳定性。 

4、项目经济效益 

项目预计 2028 年底投产，2033 年达产，达产年预计可实现营业收入 52,025

万元，净利润 6,250 万元。项目预计税后内部收益率 11.68%，投资回收期 9.88 年

（含建设期）。本项目建设完成后将实现现有切削工具方案中心平台综合服务能

力的进一步拓展升级，全面助力公司产品方案化战略落地实施。（注:上述数据仅

为依据项目可行性分析报告进行的预估测算，不构成盈利预测，实际营收及利润

应以投产后的实际经营情况为准。） 
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四、新项目的市场前景和风险提示 

（一）新项目的市场前景 

新项目的市场前景详见前述“三、新项目的具体内容”中各项目之“项目必

要性与可行性分析”及“项目经济效益”。 

（二）风险提示 

1、市场风险 

由于未来国际环境变化、宏观政策变化、市场供求状况、行业竞争情况、技

术路线变化等因素存在一定的不确定性，新项目可能存在实施进度延缓、下游市

场需求不及预期、行业竞争加剧等市场竞争风险。 

2、项目效益低于预期的风险 

新项目的实施计划与进度系基于公司及行业的过往经验拟定，项目的经济效

益数据系依据可研报告编制时点的市场即时价格、历史价格及相关成本等信息测

算得出。项目在实施及后续运营过程中，可能面临包括行业政策调整、市场环境

变化、技术路线迭代以及建设过程中的不可控事项在内的多项不确定性风险。上

述不确定因素将可能影响募集资金投资项目的建设进度、投资回报和公司的预期

收益。 

3、项目实施风险 

部分新项目实施尚需向政府有关部门办理项目备案、环评审批等前置审批工

作，如因国家或地方有关政策调整、项目审批等实施条件发生变化，项目的实施

可能存在顺延、变更、中止甚至终止的风险。 

针对上述风险，公司将通过品牌优势、技术优势不断强化公司市场地位，加

快自身的发展速度，减少行业及市场波动带来的影响；主动提升自身对产业环境

变化的适应能力，夯实公司业务发展基础，进一步增强公司的实力和抗风险能力；

同时严格按照相关法律法规的要求及时完成项目前置审批工作。 
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五、新项目尚需有关部门审批，说明有关情况 

新项目尚需有关部门审批的情况详见前述“三、新项目的具体内容”中各项

目“基本情况”之“审批情况”。 

六、关于本次变更募集资金用途提交股东会审议的相关事宜 

本次关于部分募投项目变更并将剩余募集资金投入新项目的议案已经公司

第十届董事会第二十四次会议、审计委员会第十八次会议、独立董事专门会议第

十三次会议审议通过，尚需提交公司股东会审议批准。 

七、保荐人意见 

公司本次部分募投项目变更并将剩余募集资金投入新项目，可以提高募集资

金使用效率。新项目均为公司主营业务钨产业发展重点建设项目，符合公司长期

的发展战略。 

综上，保荐人对厦门钨业部分募投项目变更并将剩余募集资金投入新项目事

项无异议。
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于厦门钨业股份有限公司部分募投

项目变更并将剩余募集资金投入新项目的核查意见》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人：      _____________      _____________     

张 欢              吴小琛 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年     月     日 

 


