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BT FORARE B JE I, AH AR A AR 2025-2030 AT HA P - BTN 645
(AEBD BT &
AL TG
by 2025 4E 2026 4E 2027 4E 2028 4E 2029 4E 2030 4E
MR ARA 10,081.19 | 1297257 | 15,261.42 | 17,965.76 | 20,023.53 | 21,396.11
Hrr: REEFITH 8,948.44 5,666.37 1,606.19
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HEME AP e 73.51% 73.86%
HEANL A R 8.87% 6.56%
AR
2 H PN 17.62% 19.57%
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SN2 B A%, AR EL AR L 55 AR P 7 P R 2023 4R AT 2024 4 R
Wi 22 G0k 45 LA RE 5 LB 85%. 11 B REAI 3 4 BLIEARL & HEAR B 70%;
(2) ZIHBGEN, 2024 FERREVIR RGN 5 EE T 2023 4E (1) 52.42%
$&TT 2 80.98%, HHN FHL 2024 FARHI A ) AL 1 o AR ELIRTT

BAEE, WEMNRE AR SRR BONEE, ML RZEAD,

(Z) SHRAZRACKIILAC P

WEHIN, 2w BG5S EA S I VLR T

BT JiUG
2025 4E 1-6 H 2024 4R B 2023 £ B

AH & i X )24 & i
FEWEEA 4,401.12 | 78.06% 8,080.20 | 72.41% 4,568.57 | 69.94%
Her: BEEME 3,408.79 | 60.46% 6,579.53 | 58.96% 3,599.36 | 55.10%
HEANL 423.51 7.51% 654.11 5.86% 428.97 6.57%
W 568.82 | 10.09% 846.55 |  7.59% 540.24 |  8.27%
FEEWFEA 5,638.00 | 100.00% | 11,159.54 | 100.00% 6,532.28 | 100.00%

v BRI OSBRI H /BN IRN X 100.00%

WA AR, PRI AE EE NS AR EFEEE SIS, 5 2023 4F
FLL, 2024 SFFRIA T FE S BA 5 LLERTE T 247 DN E S, EERNIE
BAORLG LURR TS, 2024 AF ELHEM RS USON EL 1L 1) BE DR R Gl 55U
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WA HAP, FR A T EHLEE R R B A SEW-1EShH A (TR AR A
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20254 1-6 A 2024 £ 2023 4
PRIF A7 BHRE | em (5 | B G| &8 (5 | B Gu | &8 (5 | B G
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6-2-182



FEESE R T ARIE X B RS ThERESHERAF T,
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JLBEFRHY 22.30 24.42 24.25
ATV EME 16.48 16.33 16.51
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PRI A FIAHEL, & WABAE 22008 REANHFa B ETT M 55 P i RO B RE VI3 4 B
WHE R, MR H 7 R B 2 N B B RO TE AL s AR i 7] BRHEDE
PUAN AR B USSR T, 4k 5 P M= i N G E D, T H TRERARA
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e, BRIAT B G N B B AT H 3% I8 SEBR AR AL TR AR RETH H A . HAb A
AE ELFN N B BT H A B35, #2063 T SO St AT AR, IR I T A2
FI0H 2 18] #E4T 70 B

6-2-185



B 2w AR B8 A 2% AR I H AR A SR AN Gy e T3 9%, A58 2 300 H A7 AR
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2. AR PRI R M
PR B 2w JASAZ S A B4 A R QBB A
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Bty JFHE TSR E R (RS ). AR A FIRE A SR TR S
e R
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(—) TR AE EE W FERERFRE

AN, ARAg A F EEN ST BRRUTN R

2025 4F 1-6 A 2024 4EFE 2023 *E
A ERE | ALK | BRE | WASE | BRE | KSR
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A S, ARE AT EEWF BRI TN 30.06%. 27.59% 21.94%,
2024 LA 2025 4F 1-6 B EFE B TR T 2.47 ASF 73 5T 5.66 S F 73 5
BN SN G AR By Je %2l 25 B R 2R AR B b K A 7] 38 45 4 B R %
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=87 -1.61 -4.05 251 4.98
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FEN S BHA N B 3 B R 2 B S SN G4 S - SRk 25 B R 3R I 52 . e,
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RIRIPAFAERNTE R, AN AT ZE RSB TT WA BA — 3, Fri A w5y
RAGEN R @ TREEMR RS, 55 KRERRME LT 2518
PRI ] 2k 55 BRI AR AL E) EE KT H  FHIH  DRlE P BH SR RES
P, FFE LG, AAEEME. BT

(—) PRRIA T & 35 BRI RIF AR AZE 7 K R B K& FAT AL A R E

A5 A1, FRIK 2 T B REVIIR &R G AR REVDIR S 46V 55 SR &1 5
FENNV U LA 53 51 A 96.55% 98.85%F1 97.64%, SZIMMIERIGTT & 5
MV 55 B A P ELA 43 5108 95.01% 97.38% 1 94.30%, 5 ELE & »

i H 2025 4E 1-6 A 2024 4 2023 4E
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17
=% (A-B) 4.19% 2.94% | 2.98% | —
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ﬂﬁz % (B) 27.34% 15.09% | 41.72%
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105 1,219.44 13.49% | [B5E, CHIER % Br, CHIER R
068 1,270.51 |  14.06%
Bt 4,859.87 | 53.78% 26.28% | ——

Vi AR & =T WO S8BT BEI R G X 100.00%
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AL B R AR S R AT 5, BRI A W& Be i e &k 55 B R R AF LA R R R

. 2025 4 1-6 A 2024 4 2023 4¢
B Valk: B EFIR A3 7 S Salk
S AT 16.11% -0.93 Hr 17.04% -6.91 H 23.96%
|FribEER
%Jﬁju rffﬁ 2021% | -L69 T4 | 2397% | 320 FA | 27.17%
s [=]

A, R A R 50 B R A AR 1R R £l 55 SEEL RN 43 il
N 857.26 JiJG 624.32 JiJuM 452.79 JiTt, dibRIAEIR REAIIL R Al S RN
[ 29.74%. 31.30%4H1 23.50%, 5 LA . drEIA R 56 E B EERE setin
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	问题1.关于交易目的与协同效应
	一、上市公司和标的公司在智能物流行业产业链中的定位，双方在采购内容、客户类型、提供服务和产品等方面的异同情况
	（一）上市公司和标的公司在智能物流行业产业链中的定位
	1、智能物流产业链概况
	2、上市公司及标的公司的主要产品及产业链定位情况

	（二）双方在采购内容、客户类型、提供服务和产品等方面的异同情况

	二、标的公司向上市公司供应堆垛机的业务背景，标的公司供应堆垛机占上市公司采购比例情况，双方是否存在其他业务往来
	（一）标的公司向上市公司供应堆垛机的业务背景
	（二）标的公司供应堆垛机占上市公司采购比例情况，双方是否存在其他业务往来

	三、上市公司智能物流系统包括哪些主要设备，各主要设备的技术难度、成本占比、自产和外购情况，结合标的公司的产品布局及技术水平，说明本次交易提升上市公司智能装备自产能力的具体体现
	（一）上市公司智能物流系统中的主要设备，各主要设备的技术难度、成本占比、自产和外购情况
	（二）结合标的公司的产品布局及技术水平，说明本次交易提升上市公司智能装备自产能力的具体体现
	1、国内堆垛机市场主要情况
	（1）国内堆垛机市场规模
	（2）国内堆垛机市场竞争格局及主要参与方情况
	（3）国内主要智能物流系统集成商均积极通过自建或并购等形式构建堆垛机设备自主生产能力

	2、标的公司拥有完善的堆垛机研发及生产制造经验，并已形成规格多样的系列化产品
	3、标的公司已在堆垛机领域积累多项核心技术并应用于产品批量生产中
	4、本次交易提升上市公司智能装备自产能力的具体体现


	四、上市公司与标的公司的主要下游应用场景及两者应用场景的联系，结合上市公司和标的公司技术布局、产品分布、应用场景等，说明上市公司通过标的公司拓展市场和下游应用场景的规划和可行性
	（一）上市公司与标的公司主要下游应用场景及两者应用场景的联系
	1、上市公司的主要下游应用场景
	2、标的公司的主要下游应用场景

	（二）上市公司与标的公司技术布局、产品布局比较情况
	1、上市公司与标的公司的技术布局比较情况
	2、上市公司与标的公司的产品布局比较情况

	（三）上市公司通过标的公司拓展市场和下游应用场景的规划和可行性
	1、拓展下游应用场景
	2、深耕长三角区域


	五、交易完成后，上市公司对标的公司人员、技术、资产、业务等方面的整合安排
	（一）人员整合安排
	（二）技术整合安排
	（三）资产整合安排
	（四）业务整合安排

	六、结合问题（1）-（5）答复内容，说明本次交易是否有利于提升上市公司质量
	（一）强链补链，提升上市公司智能物流装备自产能力
	（二）拓展细分市场，提升智能物流系统市场份额
	（三）深耕长三角区域，深度嵌入长三角产业集群生态体系
	（四）强化装备开发能力，提升上市公司整体技术实力

	七、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于交易方案
	一、本次交易采取股权加现金支付方式，以及确定股权、现金支付比例的背景及考虑因素
	二、本次交易调整交易方案的背景和原因，苏州稻穗和苏州豆穗设立的背景、过程、经营情况和注销原因，是否存在违法违规情形、未决诉讼纠纷或相关潜在风险
	（一）本次交易调整交易方案的背景和原因
	（二）苏州稻穗和苏州豆穗设立的背景、过程、经营情况和注销原因，是否存在违法违规情形、未决诉讼纠纷或相关潜在风险
	1、苏州稻穗和苏州豆穗设立的背景、过程、经营情况和注销原因
	2、苏州稻穗和苏州豆穗不存在违法违规情形、未决诉讼纠纷或相关潜在风险


	三、翁忠杰、刘庆国、冯伟未实缴全部注册资本的原因，是否符合《公司法》等法律法规以及公司章程规定，交易完成后对出资义务的履行安排，相关事项在评估和交易作价中是否已予以考虑
	（一）翁忠杰、刘庆国、冯伟未实缴全部注册资本的原因
	（二）相关交易对方未实缴全部注册资本符合《公司法》等法律法规以及公司章程规定
	（三）交易完成后对出资义务的履行安排
	（四）相关事项在评估和交易作价中是否已予以考虑

	四、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.关于历史沿革
	一、标的公司核心技术人员基本情况和任职经历，公司核心技术来源
	（一）标的公司核心技术人员基本情况和任职经历
	（二）标的公司核心技术来源

	二、标的公司历史上股权代持及代持解除的背景、原因和过程，各方之间的约定方式及约定的主要内容，代持方与标的公司客户、供应商是否存在关联关系或其他利益关系
	（一）标的公司历史上股权代持及代持解除的背景、原因和过程，各方之间的约定方式及约定的主要内容
	1、标的公司历史上股权代持关系的建立
	2、标的公司历史上股权代持关系的变化
	3、标的公司股权代持关系的解除

	（二）代持方与标的公司客户、供应商不存在关联关系或其他利益关系

	三、标的公司成立以来的业务开展情况和主要经营数据，相关股东于标的公司成立多年后才实缴注册资本的原因，股东实缴资本与标的公司生产经营情况是否匹配，是否符合相关法律法规及公司章程的规定
	（一）标的公司成立以来的业务开展情况和主要经营数据
	（二）相关股东于标的公司成立多年后才实缴注册资本的原因，股东实缴资本与标的公司生产经营情况是否匹配
	（三）相关股东于标的公司成立多年后才实缴注册资本不违反相关法律法规及公司章程的规定

	四、苏州柯杰设立的背景、过程、经营情况和注销原因，是否存在违法违规、未决诉讼纠纷或相关潜在风险
	（一）苏州柯杰设立的背景、过程、经营情况和注销原因
	（二）苏州柯杰不存在违法违规、未决诉讼纠纷或相关潜在风险

	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于标的公司估值
	一、收益法与市场法评估结果差异的合理性，本次交易未选用资产基础法进行评估的考虑及合理性
	（一）收益法与市场法评估结果差异的原因及合理性
	1、收益法的评估结论能更好体现标的公司整体的成长性和盈利能力
	2、本次收益法与市场法评估结果的差异率与市场案例平均差异率水平相比不存在显著差异

	（二）本次交易未选用资产基础法进行评估的考虑及合理性

	二、穗麦大数据和黍麦智能装备的经营情况，主要客户及收入金额、占比，亏损原因，未来业务安排及盈利预期
	（一）穗麦大数据和黍麦智能装备的经营情况，主要客户及收入金额、占比，亏损原因
	1、穗麦大数据的经营情况，主要客户及收入金额、占比，亏损原因
	2、黍麦智能装备的经营情况，主要客户及收入金额、占比，亏损原因

	（二）未来业务安排及盈利预期

	三、备考财务报表中商誉的确认依据，对客户关系、客户合同、技术等无形资产是否已充分辨认，对标的公司可辨认净资产公允价值的确认情况，是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）备考财务报表中商誉的确认依据
	（二）对客户关系、客户合同、技术等无形资产的辨认情况及对标的公司可辨认净资产公允价值的确认情况
	（三）相关处理符合《企业会计准则》的规定

	四、2025年业绩承诺数额与评估数据的匹配性
	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5.关于标的公司收益法评估
	一、结合合同约定、项目进度等，分析2025年在手订单金额、对应收入确认的分布情况及依据
	（一）智能物流系统项目、智能物流装备项目合同中通常不会对项目验收时间进行约定
	（二）在手订单金额及对应收入确认的分布情况及依据
	（三）主要在手订单执行情况

	二、结合行业发展趋势、同行业可比公司情况、标的公司历史数据、在手订单等，分析2025年新增智能物流系统、智能物流装备订单确定依据及合理性，2026年至2030年新增订单增长率确定依据及合理性；结合标的公司历史项目验收周期、同行业可比公司验收周期等，分析新增订单转化为各期收入情况、确定依据及合理性；备品备件订单预测期收入确认依据及合理性
	（一）智能物流系统新签订单确定依据及合理性
	1、本次评估中2025年智能物流系统新增订单确定依据及合理性
	2、本次评估中智能物流系统2026年至2030年新增订单增长率确定依据及合理性
	（1）标的公司历史期间新签订单情况
	（2）行业发展趋势
	（3）同行业可比公司情况
	（4）标的公司在手订单情况


	（二）智能物流装备新签订单依据及合理性
	（三）结合标的公司历史项目验收周期、同行业可比公司验收周期等，分析新增订单转化为各期收入情况、确定依据及合理性；备品备件订单预测期收入确认依据及合理性
	1、本次评估中新增订单转化为各期收入情况、确定依据及合理性
	（1）标的公司历史项目验收周期
	（2）同行业可比公司验收周期

	2、备品备件订单预测期收入确认依据及合理性


	三、标的公司与中部合盛硅业合同执行情况，2026年验收是否符合合同约定及执行进度，模拟测算延迟验收对评估结果的影响
	（一）标的公司与中部合盛硅业的合同执行情况
	（二）延迟验收对评估结果的影响

	四、结合标的公司历史数据、同行业可比公司情况等，分析预测期各类业务毛利率及期间费用率的确定依据及合理性
	（一）在手订单毛利率预计情况及合理性分析
	（二）各类业务新增订单毛利率预计情况及合理性分析
	1、智能物流系统毛利率
	（1）历史期间毛利率情况
	（2）同行业可比公司毛利率水平
	（3）本次评估中对于智能物流系统毛利率的确定依据及合理性分析

	2、智能物流装备毛利率
	3、备品备件及其他业务毛利率

	（三）销售费用率的确定依据及合理性
	（四）管理费用率的确定依据及合理性
	（五）研发费用率的确定依据及合理性
	（六）财务费用率的确定依据及合理性

	五、预测期及永续期折旧摊销金额的预测依据及合理性，资本性支出的确定依据及与折旧摊销的匹配性
	（一）预测期及永续期折旧摊销金额的预测依据及合理性
	（二）预测期及永续期资本性支出的预测依据及合理性
	（三）资本性支出与折旧摊销的匹配性

	六、列示预测期及永续期营运资金增加额的测算依据和计算过程
	（一）营运资金的测算过程及依据
	（二）营运资金增加额的测算过程

	七、结合可比案例，分析标的资产本次交易收益法评估折现率相关参数选取的合理性
	（一）本次交易收益法评估折现率相关参数选取
	1、无风险收益率的确定
	2、权益系统风险系数的确定
	3、市场风险溢价的确定
	4、企业特定风险调整系数的确定
	5、预测期折现率的确定
	（1）计算权益资本成本
	（2）计算加权平均资本成本


	（二）同行业可比交易案例

	八、结合标的公司主要财务指标实现情况，分析2025年业绩预测的可实现性
	九、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题6.关于标的公司市场法评估
	一、列示本次选取可比公司的筛选过程、筛选条件，与财务分析中可比公司存在差异的原因，并结合可比公司与标的公司成立时间、业务模式、产品分布、应用领域、业务结构、行业地位、客户类型等，分析本次可比公司选取的合理性
	（一）本次选取可比公司的筛选过程、筛选条件
	（二）与财务分析中可比公司存在差异的原因
	（三）可比公司与标的公司成立时间、业务模式、产品分布、应用领域、业务结构、行业地位、客户类型等方面的比较

	二、结合拟合优度、可比案例等，分析选用P/E作为可比价值比率的合理性
	（一）本次选用P/E作为可比价值比率的主要考虑
	（二）结合拟合优度、可比案例分析选用P/E作为可比价值比率的合理性
	1、拟合优度情况
	2、可比案例比较情况


	三、结合可比案例，分析价值比率修正指标选取和分配权重依据、各项指标因素修正数值确定的合理性
	（一）价值比率修正指标选取和分配权重依据
	（二）各项指标因素修正数值确定的合理性
	（三）与可比交易案例的可比性

	四、结合流动性折扣的计算方法与其他交易案例可比性等，分析流动性折扣率确认的合理性
	（一）流动性折扣率的具体计算方法
	（二）与其他交易案例的可比性

	五、核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7.关于标的公司收入
	一、标的公司在智能物流系统、智能物流装备两种业务中提供的主要产品/服务及差异，主要产品/服务中自产和外购情况；两种业务在采购、生产、销售等方面的差异
	（一）标的公司在智能物流系统、智能物流装备两种业务中提供的主要产品/服务及差异，主要产品/服务中自产和外购情况
	（二）两种业务在采购、生产、销售等方面的差异

	二、标的公司收入增长的原因；报告期内标的公司招投标收入占比，标的公司的定价依据
	（一）标的公司收入增长的原因
	1、2024年度，标的公司智能物流系统项目验收数量及平均规模增加
	2、标的公司开展经营时间较短，尚处于快速发展阶段

	（二）报告期内标的公司招投标收入占比，标的公司的定价依据
	1、报告期内标的公司招投标收入占比情况
	2、标的公司的定价依据


	三、结合市场需求变化、市场竞争格局、产品使用寿命、客户粘性、在手订单等，分析标的公司收入的可持续性
	（一）市场需求变化
	1、国家产业政策大力支持
	2、下游产业智能化转型带动需求不断提升
	3、先进技术发展和应用，进一步拓展应用场景
	4、海外市场发展潜力巨大

	（二）市场竞争格局
	（三）产品使用寿命
	（四）客户粘性
	（五）在手订单

	四、标的公司第四季度收入占比较高的原因，是否符合行业惯例
	五、结合合同约定及同行业可比公司情况等，说明标的公司收入确认方法的准确性，是否符合企业会计准则的要求
	（一）合同约定及同行业可比公司情况
	1、合同约定情况
	2、同行业可比公司情况

	（二）标的公司收入确认方法具有准确性，符合企业会计准则的要求

	六、列示报告期内主要智能物流系统、智能物流装备对应的客户、合同签订日期、合同金额、开工时间、产品发货时间、项目验收时间、收入、成本、毛利率、质保到期日；是否存在实施周期过长或过短、毛利率过高或过低的项目，如是，请逐项分析原因及合理性
	（一）报告期内主要智能物流系统项目情况
	1、2025年1-6月
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目

	2、2024年度
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目

	3、2023年度
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目


	（二）报告期内主要智能物流装备项目情况
	1、2025年1-6月
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目

	2、2024年度
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目

	3、2023年度
	（1）实施周期过长或过短的项目
	（2）毛利率过高或过低的项目



	七、核查程序和核查意见
	（一）核查方式
	（二）核查结论

	八、披露与收入确认相关的内部控制是否健全并有效执行
	（一）标的公司关于收入确认相关的内部控制
	（二）独立财务顾问的核查程序及核查结论

	九、披露对标的公司收入真实准确性的核查手段、核查比例、是否发现异常及核查结论

	问题8.关于标的公司客户
	一、上市公司与标的公司业务及产品差异，上市公司控股股东向标的公司持续采购的原因，与其需求规模的匹配性，以及占其同类产品采购比重
	（一）上市公司与标的公司业务及产品差异
	（二）上市公司控股股东向标的公司持续采购的原因，与其需求规模的匹配性，以及占其同类产品采购比重
	1、上市公司向控股股东下属主体销售具体情况
	2、相关主体向标的公司采购的原因，与其需求规模的匹配性，以及占其同类产品采购比重


	二、本次交易完成后上市公司控股股东向标的公司采购预计规模，是否存在让渡商业机会或输送利益的情况及安排，对标的公司实现业绩承诺的影响，本次业绩承诺是否考虑与上市公司及上市公司关联方交易情况及合理性
	（一）本次交易完成后上市公司控股股东向标的公司采购预计规模，是否存在让渡商业机会或输送利益的情况及安排
	（二）对标的公司实现业绩承诺的影响，本次业绩承诺是否考虑与上市公司及上市公司关联方交易情况及合理性

	三、报告期各期标的公司主要客户基本情况、与标的公司的关系、资产规模及经营情况、开发方式与合作历史
	四、报告期各期标的公司前五大客户采购主要内容及订单获取方式，前五大客户变动原因，同一客户销售金额波动原因，结合报告期内客户需求、在手订单、新开拓客户情况等，说明业务的可持续性及收入的稳定性
	（一）报告期各期标的公司前五大客户采购主要内容及订单获取方式
	（二）前五大客户变动原因
	1、相较于2023年，2024年新增前五大客户情况
	（1）康德瑞恩
	（2）合盛硅业
	（3）国药乐仁堂保定医药有限公司
	（4）宁波宏一电子科技有限公司

	2、相较于2023年，2024年退出前五大客户情况
	（1）鑫宏业
	（2）广运机电（苏州）有限公司
	（3）宝武精高（安徽）科技有限公司
	（4）重庆日立能源变压器有限公司

	3、相较于2024年，2025年1-6月新增前五大客户情况
	（1）歌谷（北京）科技有限公司
	（2）中电鸿信信息科技有限公司
	（3）上海大西洋焊接材料有限责任公司

	4、相较于2024年，2025年1-6月退出前五大客户情况
	（1）康德瑞恩
	（2）国药乐仁堂保定医药有限公司
	（3）宁波宏一电子科技有限公司


	（三）同一客户销售金额波动原因
	1、合盛硅业
	2、中国机械总院
	3、歌谷（北京）科技有限公司
	4、中电鸿信信息科技有限公司
	5、上海大西洋焊接材料有限责任公司
	6、康德瑞恩
	7、国药乐仁堂保定医药有限公司
	8、宁波宏一电子科技有限公司
	9、鑫宏业
	10、广运机电（苏州）有限公司
	11、宝武精高（安徽）科技有限公司
	12、重庆日立能源变压器有限公司

	（四）结合报告期内客户需求、在手订单、新开拓客户情况等，说明业务的可持续性及收入的稳定性
	1、客户需求情况
	2、在手订单情况
	3、新开拓客户情况


	五、标的公司客户集中度是否与同行业公司可比，与下游行业集中度的匹配性
	六、核查程序和核查意见
	（一）核查方式
	（二）核查结论


	问题9.关于标的公司成本与毛利率
	一、标的公司的成本结构与同行业可比公司的对比情况及差异原因，各类成本的主要内容、变动情况及原因，与收入变化的匹配性
	（一）标的公司的成本结构与同行业可比公司的对比情况及差异原因
	（二）各类成本的主要内容、变动情况及原因
	（三）与收入变化的匹配性

	二、标的公司主要原材料在报告期内采购数量、消耗量与产品产量、销售等结转数量、存货数量的匹配关系，投入产出比是否合理及其依据；主要原材料采购价格依据，采购单价与同行业可比公司、公开市场报价的差异
	（一）标的公司主要原材料在报告期内采购数量、消耗量与产品产量、销售等结转数量、存货数量的匹配关系，投入产出比是否合理及其依据
	1、采购量、消耗量、结存量的匹配关系
	2、领用量与堆垛机生产量之间的匹配关系
	3、堆垛机产销存的匹配关系

	（二）主要原材料采购价格依据，采购单价与同行业可比公司、公开市场报价的差异
	1、主要原材料采购价格依据
	2、采购单价与同行业可比公司、公开市场报价的差异
	（1）货架类采购
	（2）输送设备采购
	（3）AGV采购
	（4）穿梭车采购
	（5）货叉采购
	（6）电机采购



	三、标的公司直接人工中生产人员数量是否与项目规模相匹配，平均薪酬与同行业可比公司、所在地区薪酬水平是否整体一致，成本归集方式、相关内控措施及有效性，并结合（2）说明成本计量的准确性
	（一）标的公司直接人工中生产人员数量是否与项目规模相匹配
	（二）平均薪酬与同行业可比公司、所在地区薪酬水平是否整体一致
	（三）成本归集方式、相关内控措施及有效性，并结合（2）说明成本计量的准确性
	1、成本归集方式
	2、相关内控措施及有效性
	3、成本计量的准确性


	四、标的公司主营业务毛利率变动原因，是否存在持续下滑风险
	（一）标的公司主营业务毛利率变动原因
	（二）主营业务毛利率是否存在持续下滑风险

	五、标的公司各业务毛利率存在较大差异的原因，是否与从事业务内容相匹配以及与同行业公司可比
	（一）标的公司各业务毛利率存在较大差异的原因及同行业公司对比
	（二）标的公司智能物流系统毛利率变动情况
	1、2024年该业务毛利率较2023年下降的原因分析
	2、2025年1-6月该业务毛利率较2024年下降的原因分析

	（三）标的公司智能物流装备毛利率变动情况

	六、标的公司主营业务毛利率高于同行业可比公司的原因，按不同业务类型进行毛利率比较及差异分析
	（一）标的公司智能物流系统毛利率与同行业对比情况
	（二）标的公司智能物流装备毛利率与同行业对比情况

	七、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10.关于标的公司存货
	一、结合标的公司采购模式，分析标的公司存货余额较大、存货周转率低于可比公司的合理性，存货构成是否符合行业惯例；
	（一）标的公司存货余额较大的合理性
	（二）标的公司存货周转率低于可比公司的合理性
	1、受项目实施周期和终验法影响
	2、受发展阶段和业务规模影响

	（三）标的公司存货构成是否符合行业惯例

	二、列示报告期内项目成本的具体内容、金额及占比，项目成本与在手订单、营业成本的匹配性，计量与结转是否完整、准确、及时，是否存在延期结转成本的情况
	（一）项目成本的具体内容、金额及占比
	（二）项目成本与在手订单的匹配性
	（三）项目成本与营业成本的匹配性
	（四）项目成本计量与结转情况

	三、标的公司存货期后结转情况
	四、标的公司存货账龄分布情况，未计提跌价准备的合理性，是否符合行业惯例
	（一）标的公司存货库龄分布情况
	（二）未计提跌价准备的合理性，是否符合行业惯例
	1、未计提跌价准备的合理性
	2、是否符合行业惯例


	五、核查程序与核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11.关于标的公司固定资产和使用权资产
	一、标的公司固定资产中机器设备的主要构成金额、对应的生产内容，是否和产能、产量匹配；结合标的公司业务模式及生产过程，分析固定资产较少的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（一）标的公司固定资产中机器设备的主要构成金额、对应的生产内容，是否和产能、产量匹配
	（二）结合标的公司业务模式及生产过程，分析固定资产较少的原因及合理性，是否符合行业惯例
	1、标的公司固定资产较少具有合理性
	2、标的公司固定资产较少符合行业惯例


	二、报告期内标的公司使用权资产的具体内容，对应厂房的租赁期限，到期后场地安排
	三、标的公司固定资产、使用权资产折旧计提政策，结合与可比公司情况，分析折旧计提金额的合理性
	（一）固定资产折旧计提政策及与同行业可比公司对比情况
	（二）使用权资产折旧计提政策及与同行业可比公司对比情况

	四、结合标的公司固定资产和使用权资产的使用状态、产能利用情况等，分析固定资产和使用权资产未计提减值准备的合理性
	（一）标的公司固定资产和使用权资产的使用状态、产能利用情况
	（二）未计提减值准备具有合理性

	五、核查程序与核查意见
	（一）核查方式
	（二）核查结论


	问题12.关于标的公司采购和供应商
	一、报告期各期标的公司主要供应商基本情况（包括成立时间、注册资本、经营情况、实际控制人等）、与标的公司的关系、获取方式与合作历史、同一供应商采购金额波动原因、定价方式及公允性、采购金额是否与供应商资产规模、业务规模相匹配
	（一）报告期各期标的公司主要供应商基本情况（包括成立时间、注册资本、经营情况、实际控制人等）、与标的公司的关系、获取方式与合作历史
	（二）报告期各期同一供应商采购金额波动原因，采购金额是否与供应商资产规模、业务规模相匹配
	1、上海精星仓储设备工程有限公司
	2、无锡兴洛
	3、江苏盛捷昌智能科技有限公司
	4、米亚斯物流设备（昆山）有限公司
	5、浙江运畅智能装备股份有限公司
	6、江苏华章物流科技股份有限公司
	7、南京鼎皓仓储设备工程有限公司
	8、苏州罗伯特木牛流马物流技术有限公司
	9、浙江锐格物流科技股份有限公司
	10、滁州市鼎辉仓储设备制造有限公司

	（三）报告期各期主要供应商采购的定价方式及公允性

	二、标的公司前五大供应商变动原因，供应商集中度变动原因
	（一）标的公司前五大供应商变动原因
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