
证券代码：002126 证券简称：银轮股份

债券代码：127037 债券简称：银轮转债
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投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系

活动类别

▇特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

▇现场参观

□线上会议调研

参与单位名称

及人员姓名

参会人员共 11 人，具体参与单位如下：

淡水泉投资 东证融汇 广发证券

黑皇资产 南土资产 浦银安盛基金

奇点资产 水璞基金 西部证券

中金资管

时间 2026 年 2 月 11 日

地点 公司 A幢 6楼会议室

上市公司

接待人员姓名
陈敏：副总经理/董事会秘书

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、当前公司业务结构发展趋势有哪些变化？若按板块划分，业务

画像如何？

答：公司结合行业趋势与自身发展，将业务划分为四大板块：汽车

板块、电力能源板块、数字能源（AI 液冷）板块、具身智能板块。

1. 汽车业务：作为公司基本盘，覆盖乘用车与商用车领域。未来

将依托市场份额提升、配套产品价值量上移及海外市场高增长，预计仍

将保持稳健良好增速。

2. 电力能源板块：受益于海外 AI 数据中心爆发式增长，下游客户

持续扩产柴油（包括备电及发电）、燃气发电机组。公司在发电机领域

产品主要包括发电机冷却、尾气排放处理等。凭借属地化制造布局与快



速响应能力，自 2024 年首次获取客户订单后，配套量及品种正在逐步

扩充，目前柴油发电机（备电）冷却业务已进入量产阶段，燃气发电机

相关业务处于开发及产能筹备阶段。电力能源领域产品价值量较高，且

北美区域电力供应长期处于短缺状态，有望为公司带来中长期显著增长

弹性。

3. 数字能源（AI 液冷）板块：聚焦数据中心、储能、充换电、低

空经济四大应用领域，以数据中心液冷产品为核心。公司依托全球属地

化布局与车规级热管理技术积累，围绕全球头部液冷客户推进产品测试

与产能策划，目前已有多个重点项目取得积极进展，预计未来 2–3 年

该业务板块将保持高速增长。

4. 具身智能板块：公司明确了 1+4+N 的产品布局，1代表具备对整

机系统的理解与认知，确保充分理解客户需求。4 代表 4 类总成产品，

分别是旋转关节模组，执行器模组，灵巧手模组，热管理模块。N 为支

撑 4大模块的 N个零部件，包括电机模组，微型电机，躯体结构件，换

热器等。目前，公司已经与部分头部重要客户形成合作，其中部分品类

已经配套供货，部分品类处于开发阶段。

二、公司海外布局的重要性与战略价值体现在哪些方面？

答：国际化布局是实现公司长远发展目标的重大战略举措。始于

2010 年的国际化战略，历经 16 年的长期积累与沉淀，期间经历了从设

立海外办事处，建立海外仓储服务功能，成立国际贸易公司，收购技术

型海外公司，收购具备研发制造销售一体海外公司，到自主建设制造基

地的过程。海外子公司也经历了大幅亏损、逐步扭亏到逐步实现盈利的

过程。长期的海外耕耘，凝聚了一批国际化人才，积累了丰富的国际化

运营经验，与商用车、非道路、乘用车、电力设备、AI 液冷、具身智能

等行业全球头部客户建立了紧密的战略合作，形成了海外规模化制造的

产能。

公司海外布局的战略价值已经突显，海外各条业务曲线已进入发力

的阶段，产能扩张、客户拓展、订单获取将呈加速趋势，依托扎实的海

外布局与清晰的四条成长曲线业务机构，公司形成了兼备成长性与稳定



性的发展格局，为长期可持续增长构筑了坚实基础。

三、公司对电力能源、AI 液冷、具身智能等新业务未来发展有何展

望？

答：公司将持续夯实全球化战略布局，不断提升海外市场核心竞争

力，公司有信心在全球头部液冷客户、头部电力能源客户、头部具身智

能客户等关键领域实现重点突破。随着新业务加速落地、规模逐步释放，

预计将显著增强公司成长动能与业绩增长弹性。

附件清单

(如有)
无

日期 2026 年 2 月 11 日


