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正平路桥建设股份有限公司

关于公司股票可能被终止上市的第二次风险提示公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

●公司存在净资产为负的重大退市风险。年审会计师专项说明显示，年审会

计师对公司 2025 年度财务报告审计工作尚在进行中，根据已经实施的审计程序和

已获得的审计资料，年审会计师尚不能确定公司业绩预告中2025年末净资产为正，

公司存在因净资产为负而退市的重大风险。截至 2025 年第三季度末，公司归母净

资产仅为 2.80 亿元。但公司应收账款 11.20 亿元，合同资产 21.75 亿元，其他应

收款 3.55 亿元，不排除因部分客户还款能力较弱，相关往来款项信用风险加大，

从而计提大额减值导致 2025 年度经审计净资产为负的风险。在预重整债权申报的

过程中，不排除发现应计而未计债务，导致 2025 年度经审计净资产为负的风险。

此外，公司预重整债权申报仅涉及部分子公司，不排除年审阶段发现其他应计而

未计债务，导致 2025 年度经审计的归母净资产为负，从而被终止上市的风险。

●公司存在被年审会计师出具非标审计意见的重大退市风险。年审会计师专

项说明显示，2024 年度审计报告非标准审计意见消除工作尚未完成，若非标准审

计意见无法消除，年审会计师将对公司 2025 年度财务报告发表非无保留意见。具

体审计意见最终以经审计的 2025 年度财务报表审计报告为准。

●2024 年度内控审计为否定意见，2025 年度若继续被出具非标意见将面临规

范类退市风险。公司 2024 年度内部控制审计报告被出具否定意见，2025 年度内部

控制有效性需以年审会计师出具的 2025 年度内部控制审计意见为准。若 2025 年

度内部控制审计报告仍被出具否定意见或无法表示意见，公司股票将触及《上海

证券交易所股票上市规则》规定的规范类强制退市相关条款，面临被终止上市的

风险。

●公司预重整债权申报为部分债权申报，公司部分控股子公司未被纳入本次



预重整债权申报范围，债权申报准确性、完整性存在重大不确定性，公司可能难

以通过本次债权申报消除非标意见所涉事项。公司预重整债权申报涉及母公司及

部分子公司债权申报及调查，公司部分控股子公司如贵州金九金、隆地电力等均

未被纳入本次预重整债权申报及债权调查范围。考虑到相关子公司业务规模较大，

涉及债务较多，因相关公司未被纳入预重整债权申报范围，公司可能难以通过本

次预重整债权申报消除 2024 年非标意见所涉及的工程项目成本费用、外部借款计

量的准确性、完整性不足等事项。

●债权人在正平股份预重整期间不申报债权的，可以在重整程序中人民法院

依法确定的债权申报期限内申报债权，但不得以债权人身份参与正平股份预重整

并行使相关权利。公司能否进入重整程序存在重大不确定性，公司进入预重整后

能否消除非标意见所涉事项存在重大不确定性。西宁中院决定对公司启动预重整，

不代表公司正式进入重整程序，公司也尚未收到西宁中院关于受理重整申请的相

关法律文书，申请人的重整申请能否被法院受理、公司后续是否进入重整程序均

存在不确定性。公司进入预重整程序后，仍可能难以消除非标意见所涉及的工程

项目成本费用、外部借款计量的准确性、完整性不足等事项。

●公司不排除存在其他资金占用、违规担保的可能性。截至目前，年审会计

师无法确认是否还存在其他未披露的非经营性资金占用、违规担保情形。因此，

公司不排除存在上述情形的可能，请投资者注意相关风险。

●公司矿产资源开采能力不足。公司全资子公司格尔木生光矿业开发有限公

司取得了青海省自然资源厅颁发的《采矿许可证》。公司开采能力不足，矿产资源

开发未来需大规模投入建设和运营，但公司目前无充足资金、人员及设备等用于

后续开采，矿产资源后续开采进展、能否产生收益均存在重大不确定性。截至 2025

年 9 月 30 日，公司货币资金为 72,376,698.55 元，其中因农民工专户保证金、诉

讼冻结等受限的货币资金 30,284,838.37 元，资产负债率为 92.49%。受制于资金

投入、市场环境、行业政策及外部环境、人员缺乏等多重因素影响，矿产资源后

续开发进展、能否产生收益均存在重大不确定性。

●采矿权被冻结的风险。全资子公司生光矿业与青海省环境地质勘探局探矿

权转让合同纠纷已进入诉讼程序，在诉讼审理过程中，青海地勘局为保障其债权

实现，可能依法向法院申请对案涉采矿权采取财产保全措施；如法院依法作出相



应保全裁定，案涉采矿权存在被采取冻结等权利限制措施的可能性。若后续相关

法律程序依法推进，不排除在符合法律规定的前提下，案涉采矿权的相关财产性

权利被依法处置的可能。

●本次招募重整投资人具有不确定性，存在本次招募未能招募到合格重整投资

人、重整投资人未按期签订投资协议等可能。公司是否进入重整程序尚存在不确

定性。青海省西宁市中级人民法院同意公司预重整，不代表法院正式受理对公司

的重整申请，截至本公告披露日，公司尚未收到法院关于受理重整申请的相关法

律文书，即公司的重整申请能否被法院受理、公司后续是否进入重整程序均存在

不确定性。

●根据《股票上市规则》第 9.3.6 条规定：“上市公司股票因 9.3.2 条第一款

第（一）项至第（三）项规定情形被实施退市风险警示的，公司应当在其股票被

实施退市风险警示当年的会计年度结束后 1 个月内，披露股票可能被终止上市的

风险提示公告，并在首次风险提示公告披露后至年度报告披露前，每 10 个交易日

披露一次风险提示公告。”本次公告为公司第二次风险提示公告，敬请广大投资者

注意投资风险。

一、公司股票已被实施风险警示的情况

1、大华会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“大华所”）对公司 2024

年度财务报表出具了无法表示意见的《审计报告》（大华审字[2025]0011011185 号），

根据《股票上市规则》第 9.3.2 条第（三）项规定，公司股票被实施了退市风险

警示。

2、大华所对公司 2024 年度内部控制出具了否定意见的《内部控制审计报告》

（大华内字[2025]0011000135 号），公司存在余额超过 1000 万元的违规担保且预

计 1个月内无法完成清偿或整改，以及公司连续三年亏损且 2024 年度《审计报告》

显示公司持续经营能力存在不确定性；存在关联方非经营性资金占用等情形，触

及《股票上市规则》第 9.8.1 条第（一）（三）（六）项规定的情形，公司股票被

实施其他风险警示。

二、公司股票可能被终止上市的情况



（一）财务类强制退市

公司 2024 年年报触及《上海证券交易所股票上市规则》财务类强制退市规定

的上述情形，公司股票已于 2025 年 5 月 6 日起被实施退市风险警示及其他风险警

示。若公司2025年年度报告相关事项出现《股票上市规则》财务类强制退市第9.3.7

条规定的下列情形之一，公司股票将被终止上市，具体如下：

1、经审计的财务会计报告存在《上海证券交易所股票上市规则》第 9.3.2 条

第一款第（一）项、第（二）项规定的任一情形；

2、经审计的财务会计报告被出具保留意见、无法表示意见或者否定意见的审

计报告；

3、财务报告内部控制被出具无法表示意见或者否定意见的审计报告，或者未

按照相关规定披露财务报告内部控制审计报告，但公司因进行破产重整、重组上

市或者重大资产重组，按照相关规定无法披露财务报告内部控制审计报告的除外；

4、未在法定期限内披露年度报告；

5、半数以上董事无法保证公司所披露年度报告的真实性、准确性和完整性，

且未在法定期限内改正。

（二）规范类强制退市

公司 2024 年度内部控制审计报告已被出具否定意见，若 2025 年度内部控制

审计报告仍被出具否定意见或无法表示意见，公司股票将触及《上海证券交易所

股票上市规则》第 9.4.1 条第（六）项规范类强制退市规定的情形，公司股票可

能被上海证券交易所终止上市。

三、历次终止上市风险提示公告的披露情况

根据《股票上市规则》第 9.3.6 条规定：“上市公司股票因 9.3.2 条第一款第

（一）项至第（三）项规定情形被实施退市风险警示的，公司应当在其股票被实

施退市风险警示当年的会计年度结束后 1 个月内，披露股票可能被终止上市的风

险提示公告，并在首次风险提示公告披露后至年度报告披露前，每 10 个交易日披

露一次风险提示公告。”

公司已于 2026 年 1 月 31 日披露《正平股份关于公司股票可能被终止上市的

风险提示公告》（公告编号：2026-018），本次公告为公司第二次风险提示公告，

敬请广大投资者注意投资风险。



四、相关风险提示

（一）公司存在净资产为负的重大退市风险。

年审会计师专项说明显示，年审会计师对公司 2025 年度财务报告审计工作尚

在进行中，根据已经实施的审计程序和已获得的审计资料，年审会计师尚不能确

定公司业绩预告中 2025 年末净资产为正，公司存在因净资产为负而退市的重大风

险。截至 2025 年第三季度末，公司归母净资产仅为 2.80 亿元。但公司应收账款

11.20 亿元，合同资产 21.75 亿元，其他应收款 3.55 亿元，不排除因部分客户还

款能力较弱，相关往来款项信用风险加大，从而计提大额减值导致 2025 年度经审

计净资产为负的风险。在预重整债权申报的过程中，不排除发现应计而未计债务，

导致 2025 年度经审计净资产为负的风险。此外，公司预重整债权申报仅涉及部分

子公司，不排除年审阶段发现其他应计而未计债务，导致 2025 年度经审计的归母

净资产为负，从而被终止上市的风险。

（二）公司存在被年审会计师出具非标审计意见的重大退市风险。

年审会计师专项说明显示，2024 年度审计报告非标准审计意见消除工作尚未

完成，若非标准审计意见无法消除，年审会计师将对公司 2025 年度财务报告发表

非无保留意见。具体审计意见最终以经审计的 2025 年度财务报表审计报告为准。

（三）2024 年度内控审计为否定意见，2025 年度若继续被出具非标意见将面

临规范类退市风险。

公司 2024 年度内部控制审计报告被出具否定意见，2025 年度内部控制有效性

需以年审会计师出具的 2025 年度内部控制审计意见为准。若 2025 年度内部控制

审计报告仍被出具否定意见或无法表示意见，公司股票将触及《上海证券交易所

股票上市规则》规定的规范类强制退市相关条款，面临被终止上市的风险。

（四）公司预重整债权申报为部分债权申报，公司部分控股子公司未被纳入

本次预重整债权申报范围，债权申报准确性、完整性存在重大不确定性，公司可

能难以通过本次债权申报消除非标意见所涉事项。

公司预重整债权申报涉及母公司及部分子公司债权申报及调查，公司部分控

股子公司如贵州金九金、隆地电力等均未被纳入本次预重整债权申报及债权调查

范围。考虑到相关子公司业务规模较大，涉及债务较多，因相关公司未被纳入预

重整债权申报范围，公司可能难以通过本次预重整债权申报消除 2024 年非标意见



所涉及的工程项目成本费用、外部借款计量的准确性、完整性不足等事项。

（五）债权人在正平股份预重整期间不申报债权的，可以在重整程序中人民

法院依法确定的债权申报期限内申报债权，但不得以债权人身份参与正平股份预

重整并行使相关权利。

公司能否进入重整程序存在重大不确定性，公司进入预重整后能否消除非标

意见所涉事项存在重大不确定性。西宁中院决定对公司启动预重整，不代表公司

正式进入重整程序，公司也尚未收到西宁中院关于受理重整申请的相关法律文书，

申请人的重整申请能否被法院受理、公司后续是否进入重整程序均存在不确定性。

公司进入预重整程序后，仍可能难以消除非标意见所涉及的工程项目成本费用、

外部借款计量的准确性、完整性不足等事项。

（六）公司不排除存在其他资金占用、违规担保的可能性。

截至目前，年审会计师无法确认是否还存在其他未披露的非经营性资金占用、

违规担保情形。因此，公司不排除存在上述情形的可能，请投资者注意相关风险。

（七）公司矿产资源开采能力不足。

公司全资子公司格尔木生光矿业开发有限公司取得了青海省自然资源厅颁发

的《采矿许可证》。公司开采能力不足，矿产资源开发未来需大规模投入建设和运

营，但公司目前无充足资金、人员及设备等用于后续开采，矿产资源后续开采进

展、能否产生收益均存在重大不确定性。截至 2025 年 9 月 30 日，公司货币资金

为 72,376,698.55 元，其中因农民工专户保证金、诉讼冻结等受限的货币资金

30,284,838.37 元，资产负债率为 92.49%。受制于资金投入、市场环境、行业政

策及外部环境、人员缺乏等多重因素影响，矿产资源后续开发进展、能否产生收

益均存在重大不确定性。

（八）采矿权被冻结的风险。

全资子公司生光矿业与青海省环境地质勘探局探矿权转让合同纠纷已进入诉

讼程序，在诉讼审理过程中，青海地勘局为保障其债权实现，可能依法向法院申

请对案涉采矿权采取财产保全措施；如法院依法作出相应保全裁定，案涉采矿权

存在被采取冻结等权利限制措施的可能性。若后续相关法律程序依法推进，不排

除在符合法律规定的前提下，案涉采矿权的相关财产性权利被依法处置的可能。

（九）本次招募重整投资人具有不确定性，存在本次招募未能招募到合格重



整投资人、重整投资人未按期签订投资协议等可能。

公司是否进入重整程序尚存在不确定性。青海省西宁市中级人民法院同意公

司预重整，不代表法院正式受理对公司的重整申请，截至本公告披露日，公司尚

未收到法院关于受理重整申请的相关法律文书，即公司的重整申请能否被法院受

理、公司后续是否进入重整程序均存在不确定性。

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息以公司在上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn）及公司指定信息披露媒体《中国证券报》刊登的相关公告为

准。

特此公告。

正平路桥建设股份有限公司董事会

2026 年 2 月 13 日
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