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	释 义
	第一部分 《审核问询函》回复
	一、 请上市公司补充说明：（1）结合标的公司所处行业现状及市场竞争格局、在手订单及意向订单、历史订单转化率、本次评估预测情况等，量化分析本次业绩承诺指标及超额业绩奖励比例的设定依据及合理性。（2）超额业绩奖励的预计规模及对上市公司可能造成的影响。（3）相关业绩奖励和承诺安排是否符合《上市类第1号》1-2的相关规定。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。（问询问题一）
	（一） 结合标的公司所处行业现状及市场竞争格局、在手订单及意向订单、历史订单转化率、本次评估预测情况等，量化分析本次业绩承诺指标及超额业绩奖励比例的设定依据及合理性。
	（二） 超额业绩奖励的预计规模及对上市公司可能造成的影响。
	根据上市公司与创远电子、冠至沁和、上海优奇朵、长沙矢量签署的《业绩补偿协议》及《业绩补偿协议之补充协议》，超额业绩奖励的具体计算方式如下：
	标的公司业绩承诺期间内累计实现的实际净利润数未超过累计净利润承诺数的120%（含本数）时，超额业绩奖励金额=（业绩承诺期间内累计实现的实际净利润数－业绩承诺期间累计净利润承诺数）×10%；
	标的公司业绩承诺期间内累计实现的实际净利润数超过累计净利润承诺数的120%（不含本数）时，若标的公司在业绩承诺期间内各年度均未触发当期业绩承诺补偿义务，超额业绩奖励金额=（业绩承诺期间累计净利润承诺数×20%×10%）+（累计实现的实际净利润数－业绩承诺期间累计净利润承诺数×120%）×15%；
	超额业绩奖励的总金额不得超过本次交易价格的20%，若上述公式得出的超额业绩奖励金额数大于本次交易价格的20%，则超额业绩奖励金额=本次交易价格×20%。
	假设标的公司实际完成110%（乐观）和130%（极乐观）承诺业绩情形下需支付的超额业绩奖励情况如下：
	由上表所示，在假设标的公司实际完成110%（乐观）和130%（极乐观）承诺业绩的情形下，本次交易的超额业绩奖励金额分别为201.23万元及704.31万元，均远低于本次交易作价的20%（17,726.00万元）。
	本次超额业绩奖励对象为标的公司管理团队及核心员工，根据《上市公司执行企业会计准则案例解析》《企业会计准则第9号——职工薪酬》，本次超额业绩奖励实质上是为了获取员工服务而给予的激励和报酬，故列入职工薪酬核算，因此本次超额业绩奖励可能会增加标的公司的成本费用，进而对上市公司合并报表净利润产生一定影响。上述业绩奖励是以标的公司实现超额业绩为前提，奖励金额是在完成既定承诺金额的基础上对超额净利润的分配约定，在奖励标的公司管理团队及核心员工的同时，上市公司也获得了标的公司带来的超额回报。
	超额业绩奖励条款可以有效激励标的公司管理团队和核心人员，保持标的公司团队人员稳定，充分调动其积极性，从而有效保障上市公司及全体投资者利益，因此不会对上市公司未来经营、财务状况造成不利影响。
	（三） 相关业绩奖励和承诺安排是否符合《上市类第1号》1-2的相关规定
	经本所律师核查，业绩承诺补偿权利人之上市公司和业绩承诺方、补偿义务人之微宇天导的股东创远电子、冠至沁和、长沙矢量、上海优奇朵于2025年12月10日签订了《业绩补偿协议》、于2026年2月9日签订了《业绩补偿协议之补充协议》，《业绩补偿协议》《业绩补偿协议之补充协议》关于相关业绩奖励和承诺安排符合《上市类第1号》1-2的相关规定的情况具体如下：

	二、 请上市公司说明：（1）结合标的公司近三年历次股权变动背景及经营业绩等因素，进一步说明2023年以来股权转让和增资的定价依据及合理性，是否存在利益输送情况，相关转让是否存在股权代持及代持还原情况，以及是否存在其他未披露的资金占用等相关利益安排，并说明应对措施。（2）应春生和应仁龙将持有标的公司全部股权转让给陈激宇的背景及原因，定价依据及合理性；结合陈激宇受让股权的资金来源及款项支付情况，说明是否存在股权代持及其他利益安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。（问询问题二 问题1、关于标的公...
	（一） 结合标的公司近三年历次股权变动背景及经营业绩等因素，进一步说明2023年以来股权转让和增资的定价依据及合理性，是否存在利益输送情况，相关转让是否存在股权代持及代持还原情况，以及是否存在其他未披露的资金占用等相关利益安排，并说明应对措施
	（二） 应春生和应仁龙将持有标的公司全部股权转让给陈激宇的背景及原因，定价依据及合理性；结合陈激宇受让股权的资金来源及款项支付情况，说明是否存在股权代持及其他利益安排

	三、 请上市公司说明：（1）结合同行业可比公司或市场内相关业务价格等，说明前述关联交易的必要性、公允性。（2）交易完成后关联交易具体变动情况及未来变化趋势，未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施。本次交易是否符合《重组管理办法》第四十四条的相关规定。（3）标的公司对上市公司应收账款余额较大的原因及期后回款情况。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。（问询问题五）
	（一） 结合同行业可比公司或市场内相关业务价格等，说明前述关联交易的必要性、公允性
	（二） 交易完成后关联交易具体变动情况及未来变化趋势，未来规范关联销售、保障销售公允性的具体措施。本次交易是否符合《重组管理办法》第四十四条的相关规定
	（三） 标的公司对上市公司应收账款余额较大的原因及期后回款情况
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