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AT HFIRIEIE ST 2022 FIFEALRE AT, JFREE S a iR £ R S
TANAAE FELF XU 7 it B M 5%, AR B [ 3 1) I A AR A AR R i 3
KA ARG, FFREESETE (2021 4F2 2023 ) , HRACER T8

B ST AN A B R R AR B R L R
Wb Jio6. JuiE

g 2021 4& 2022 4& 2023 4&
RECEE R FE A BN 3,453.37 2,463.89 4,777.02
BHZER Kok ok o

e BRPEREC AR B FE A B N A S IE BRI ML 5 )

B BER AT, JFREE LSS BTG, ARG AR 1) A € 7 P S SR AR
FILARRIFAEE, Hor 2023 SE-FEJ 8 A T LT, FEE & 2023 4 397237-01-01
ST R A P A R, BT R PN R, i T 2023 41
Ay, AHBE R R B AR PR, TSR I L 25 5 f5 AR A S ) T IE A B 7
W REBFIRAAAE B 72 5

56



3 T RS A (A 1 5 0 S, T T At H T U A I R
IE/\

JEARABL = AN R B L R
HAL: Ju/E
FEmis BLRLTE R 2025 4F 1-6 7 2024 4E | 20234F | 20224F
BAfE A s ok ok ok
o SPAL AHAL= i sokeok wokk sk sk
BAfE A sesese ok ok ok
o SPAL AHAL= sokeok wokk sk sk

A B 3B N SRR N A R S I E L SN 85%, BAME A B AN
B R ANBRIETE 9% AT A B AA% . HAb o T XU BER R R R DR TS R .

SPAL (SPAL Automotive) T 1959 SF7E R KHFIBIE FEROL, & —FKABRA
YRR EREEEIAENE, E25CHENTRETIVAER, AR EHKE
SE T SCHUVFI T A w], FRFEIE T KU ORGSR, SRIGAN A& AR B
2022 T R PEA TR, FIELSIAMERA CELREERD &N MR,
G S e ol | 452 =¥ 5 AN W X e SV N A AN (v oA 1 ek A 2 A
FIRER, WG A7 R AR SPAL BE 7= kg S8 A%,  HoAa & 3,

gi b, WA M I R A A AR e B AR ST, TR
WMV HT S, RS A S A 7 P S B R B R R B AR R AR E . Tl
T AR £R A 7] B3 P ASUR I B 7 XU 77 i 55 1) SPAL i#E R 6 A7 AE 22 57
HEAEHEM, AnEd RS Tl EIE %S E M A, AMELERETTAR
BRA DT F IR SF I o

= WHRMTALLIHRTREERNEHR, BEES AR BRI
A HEFRRE. HEEN, REFER—F/ ANXAFETERANTE
BRAKEL. FEFERATRATAESEZ T HOXKEIE. S XK E
E5YRREER. WGRTRERABEFEERNAETTA, RHEEXT
R GHNREEEA . EEEE SR BN GRS
PREZFRNRERSEME, BEAEETRBEN KR R BRARHE.

(—) WHRITA LR TLRERENE S HL, BFEES AR SN
BN B RRE., HERN, REFER—F) AR RAFETFERAMNET
BEARHERL.
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WA, KA N RS ZE S A+ RS 2 P s DL an T

2025 7 1-6 H:
Hfr: Ju/E. Jit
H b ERGHS
B HEF WAL | HERN | HBERA e 24 55880
S R A TR ] EE%{M%’ ek 5,949.15 18.19%
/Mt *okok 5,949.15 18.19%
HL XU ki 3,327.33 10.17%
WL AR FC AR 3 A7 BR A 7] ¥ 7K 3R ok 9.52 0.03%
Mt ki 3,336.85 10.20%
HL XU ki 3,082.34 9.42%
Hh [ 5 — VR R A A PRA F FHoAth ok 0.60 0.00%
N ook 3,082.93 9.43%
6 A TR A A EE%{M%’ ek 2,942.47 9.00%
%7 Hok 2,942.47 9.00%
L7 XU ek 0.32 0.00%
LAk B ek 547.82 1.68%
G Eg LR A BR A ] H KR ok 0.42 0.00%
HoAth *ek 835.05 2.55%
N ok 1,383.62 4.23%
BHRERE R A RA L XU ok 1,344.81 4.11%
G /Mt ok 1,344.81 4.11%
WL 75 M LS B TR LT - 123007 >52%
AF HL KR ok 67.22 0.21%
N ok 1,317.88 4.03%
A I B A PR A F) K L1~ XU ek 1,101.67 3.37%
FANG N ook 1,101.67 3.37%
R ERAE | Ml I L 7%
/Mt *okok 1,037.17 3.17%
LIV R (SRS HL 1~ XU ok 998.15 3.05%
D AHRAF /Mt *ek 998.15 3.05%
it ki 22,494.70 68.78%

2024

Hifr: Ju/E. it
i R 2R A 4
- Gab i WEEREE | HERN | #HEBA 2 2 R
A HRGE B A PR A 7 L XU ok 14,556.01 23.55%
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B T mraAm | mEwd | s, | E U
/Mt ki 14,556.01 23.55%
HL XU ki 6,088.23 9.85%
WL AR A LA 3 A7 B A ] HLF KR ok 0.68 0.00%
%7 Hokok 6,088.90 9.85%
62 A TR A A EE%{M%’ ek 4,597.02 7.44%
/Mt *okok 4,597.02 7.44%
HL 7 XU ek 2,224.64 3.60%
. ‘ . AL A ok 2,276.20 3.68%
%ﬂlliﬁ BU V.3 A 07 4 A A e - 1708 0.03%
BR 2 ]
Hopt ok 45.68 0.07%
Mt ki 4,564.49 7.38%
HL XU ki 4,307.29 6.97%
o 5 — VR R A A PR FoAth ok 0.62 0.00%
Mt ki 4,307.91 6.97%
L o HL XU *ek 3,541.05 5.73%
?Y)ﬁiﬂ‘l‘l‘f%“% R AT T on 27 0.02%
NG|
/Mt *ek 3,553.77 5.75%
IR ZE R ARG (kK L XU *ek 3,167.86 5.12%
D AHRAF /Mt s 3,167.86 5.12%
HL 7 XU ek 2,963.69 4.79%
—IRFER IR A R A A oAt ok 1.53 0.00%
/N ok 2,965.22 4.80%
WL 35 T A L VR ZE 3B A PR LT - 299358 >3%%
A ¥ 7K 3R ek 862.78 1.40%
/Mt Frk 2,956.36 4.78%
BRI AT | ] Leen 2.65%
/Mt *okok 1,636.74 2.65%
it ok 48,394.29 78.28%
2023
Hifr: Ju/E. Jit
BP AT meERAE | WERG | o | S
A R A TR ] EE%{M%’ ek 10,117.21 23.00%
/Mt #k% | 10,117.21 23.00%
TR AU R | VO Ml L D 72%
HL KR *ek 15.34 0.03%
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i _EZR A 4
% 4 HR HEFMAR | HERH | #HEBA %&%ﬁﬂﬁg i
Mt ki 6,049.29 13.75%
HL XU ok 435.79 0.99%
VR T L0 i 7 e P A LHLE 2% o80%
_ HL KR ok 4.13 0.01%

NG|
At ek 349.93 0.80%
/Mt *okok 3,779.84 8.59%
6 A A TR A A EE%{M%’ ek 3,591.42 8.16%
/Mt *okok 3,591.42 8.16%
HL XU ki 3,308.10 7.52%
—VF BRI A PR A A oAtk ok 0.10 0.00%
Mt ki 3,308.21 7.52%
HL XU ki 3,199.54 7.27%
o 5 — VR R A A PR FHoAth ok 0.86 0.00%
Mt ki 3,200.40 7.27%
VR AT TR A EE%{M%’ ek 1,587.66 3.61%
%7 Hok 1,587.66 3.61%
TN H IR HL 5 XU *okok 1,461.30 3.32%
PR w] /Mt ek 1,461.30 3.32%
A I B A PR A\ K L1 XU s 1,221.65 2.78%
FANG N ok 1,221.65 2.78%
'R ERERRG (K L XU ok 1,133.37 2.58%
HIRAF] /Mt ok 1,133.37 2.58%
=271 *x% | 3545(.36 80.58%

2022 R

Hifr: Ju/E. Jigt
i R 2R A 4
% 4 HR HEFMAR | HERN | #HEBA 5 2 B E
A T AT TR ] %?{XU?‘% Frk 9,113.38 38.01%
/Nt Frk 9,113.38 38.01%
L1 XU ok 4,014.92 16.75%
WL AR A LA 3 A7 B A ] LIk 3E Hrk 219.27 0.91%
/Nt ok 4,234.19 17.66%
S A A TR ] EE%J‘RL)% ek 1,195.41 4.99%
Mt Hrk 1,195.41 4.99%
i RIRERIRGA RS L XU s 1,010.43 4.21%
] /N ok 1,010.43 4.21%
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% 4T BEERRT | mEsn | ssRA éégﬁﬁ
A A %?{XU?‘% ok 998.87 4.17%
/Nt ok 998.87 4.17%
L XU *ek 983.67 4.10%
B — IR B A PR A 7 FHofth Hokok 2.87 0.01%
Mt *ek 986.53 4.12%
L XU ek 893.17 3.73%
IR AT IR A A FHofth *okok 3.10 0.01%
Mt *ek 896.27 3.74%
L1 XU Frk 90.52 0.38%
- . " FLALE K ok 622.98 2.60%
%ﬂlliﬂ:hﬂhﬁiﬁiﬁ’%ﬁﬁfiﬁ e - 192 0.02%
PR 2 ]
Hoft ok 89.39 0.37%
/Nt ok 807.81 3.37%
A HGE B A PR 2 7] 58K L1 XU ok 612.58 2.56%
EZ /NG| /Nt *okok 612.58 2.56%
62 A A TR A EE%{RL)% ek 559.34 2.33%
Mt *ek 559.34 2.33%
it wkk | 20,414.81 85.16%
REN, RITATRGEHEE P EAELDT:
AL JITG. T
2025 4£ 1-6 A 2024 SR 2023 4R 2022 £
EPEH PERE TROu | mer | A | ehr | BN | EGr | BN | B
iiigzﬁjgiﬁg L XU 914.48 #x% | 6.120.49 wkx | 174.93 ok
gﬁ;gg;i?{ L XU 561.33 #x% | D 572 38 k% | 21598 ok
&t 1,475.81 ok | 8 642,87 wkx | 390,91 ok - -

RAT N IAEAE S A B 10 i 7 XU P 3 0 B L i B 7 it o, e 2% 1)
TR AL S, A B AL A A (T R AR AT e A
AR, A AR 7 2 5 T B B RN & — VLS, 7 e L

B, P

XN 5T,

A Fi {2 T A R AR 5 O N ) 4 RN

B NI A SIEE RN KGR, B IEE R 5 R AT AR T 44s

ST R A
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PN RS  EHE RO, BAT NS B 7 AR B X
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HOBETH 2R BRI B I 777 SRR 58 55 DR 3 J Al e R A2 77
e, BEAR AR T e SR A A 2 AR R 2R U5 S R H P AN R 1
R 77 SN B2 | N AR B A B vy, PRI [ — B 2 7 B SR e UG
oA = 8 R R A P 3, RIVRAT N JR— BAAR 2 0 ANAEAE R ISR AR 2
A E SRR

(D) GaFEREATRITASZ S KXKEIE. XK. XK 5
YHREZR. MHRT=RERAREFAEZRNLETR, RHZERATR
RERGH N ETEEEE A . BRI SSE H RN S8 B 5 bE
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WEHIN, FERIN, A F HRGe R 1H55 F 53 2% 7 BT 3,
X 0 R R EORIAT, JEEF IR .
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BPORE | RS AT MKEE | WKAEN | KR F”"ﬁgﬁi%‘ﬁ
N W T R BB 0 | % 7 B R O | B 16 2 % }
e L L kR 1sE |HIIEEAA
Sllifgfﬁzaﬁigzgi BAT AR T 55
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WEEER | EmE SRR S 26 B 2E | o N
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R s ome GE * 7 A B £
IR A e
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o HIRAR . FEE— | % PR E TG | EHWEEA | e L
R A R i i A 15BN | MANEEEES,
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i [FEEIRRATL W% PSR TG EAMELA |
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N T RN | % 5 R & | EAYIE EA |
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IR WERIT, 2R S HREE A [ SR IR 5 PR 40 P I ] v e i
HEZ AR EDIE TR MM AT ANTRA 18 54, wiikie
ERIBERT T 6 AR EA 16 5 2R H 15 5 E G i CfE i Hoe 5 R
Fe TR PTHEAT X, U5 A% 06 TE 1R I B WA AR 3 i B 40 B 18] 20331 T4 A\ BT H ANAS
WO 5 WSO\ B VNI T D R B (AT S ST IS 18], SO K A ] AN 52 22 =] AT AL AN A A
I s DRl AN A A B0 e O e TG e ] ) 7 2GR BN B T T

fEfEERE: AT NEIEERBINEE T 5O PRS2 a i
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A0, AT AR i SEEREBIXIKEE, Pt 3 EUEE £ B R
Y RN SRR, B S EE RAT NAERUE A BB 4 A SR AR E T
I TRV, R AN R AR [R] 9 A B 2R 2 4 2RI T, SON B A 9
FLIN s AR ANFE SN B VIS Th] 5 DRI AN A2 30 5 8 8 0t KIS 1] 77 3G BN
5 .

= RHAAFBEA T RIT AREBAS A RE G RETE, WAMERIERE &
ERFEN, REFEERRARERANFTENERL, MATZEHXERENR
TR

(—) WHAFRER T RIT ARBUBNF N B K BT, WAMERER
RERFTEY, REFEERRARRERAFTENFL
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RAT NIESE T 5 AH 8 R B B0t I 435 SRR S I P 7 TR 52, AN [R) 235 A 2
TR IR SSRGS SRR TSR S OGRS S N A AT AT 1,
AN BO R SO TR L R BT B B R R N B RE, TR
AR AR . ST X IREE R W DROCER . SRR
PEISEINSON, AANERIESE S B R TR 4, AP SR BB R AT 2 MR O

(=) WA SEA SR FE 98 1 LS 2tk
WEHIN, ol AN FER BRI AH R e 31 ST A A% S L an

Lo A ER BAT NN S35 70 v e - N T 65 45 55 80 40U f A
FL IR I SR A B IE 3, BRI OSSR, RAT NAER R BRI
shEM R R E A T T AR, RAT NS A B AR OG5 4 B AT logo
M EE 28, NIRRT BEXF W R SR 10 % /40 A %
FAT NHUAS 7207 18 € IR I B AR 3 N SR (0 k42 e AR 245 8., Bl Hen] LIAR
RE T ERAT NFATHIK, AR SRR S48 LA 2K

2 AR R IR RN, AR AR A R EIE,
Ik BENAET, W m @ RN B2 N TR, 4 555 5
Tk BE S H2 15 B R P W e 71 5 L.

3. 4MH: (1) CIF. FOB: PAH H#Rk R EAMGE BN AWNFI RS, HH
ol A E R R E AT IR M E R RIS A F B R RE,
RN FIAER ARG (2) DAP: WA m 2T, AR
WS FLSEA AL

g Epng, A ESRIA RS LS R

M. SHREMEMBENEENERRS (FREF/EEES, 76K
AAEFEE) WRESMEL, WMABPERERE S REHR. BRKEE
B AR EPHRKE. EBEZPHMFRACFHERKEHE, £
FERTHMIARIHEL

(=) WHREHEHBENEENEER (OHFBE/EAEES, F8
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1. FREFIBREES

WG WIS RV, 2w B SN/ 54T 5 7 A8 13 K o3 A 1

HLAnE
HAi: K. Jit
HH 2024 FENFE 2023 SEE IR 2022 SEE IR
HE | WA S [ HE | WA i b g2 WA 5
g P 4| 3,756.49 9.13% | 20| 1,206.76 4.05% 7 746.85 3.49%
JFA% | 82(37,385.17 | 90.87% | 59 | 28,587.40 | 95.95% | 49 | 20,650.46 | 96.51%
Hit 86 | 41,141.66 | 100.00% | 79 | 29,794.16 | 100.00% | 56 | 21,397.30 | 100.00%
1 TR P R A O AEARL S % T
2[Rl —BE A H] T RRTIEAE 5 EARA T ARG %
WSS DR, A mHT R M RS A TS LA T
B JiT0
FH | F5 gk i &M 5
1 R GERARRARAF 3,663.20 | 8.90%
2 BRI IR TEA R A A 82.27 | 0.20%
2024 4 | 3| BREEHBEEAR AR 6.97 | 0.02%
4 | BMFEE TR R A A 4.06 | 0.01%
it 3,756.49 | 9.13%
1 HIRBBIAEARA A 450.22 | 1.51%
2 FEMEERE R R AHRE AR A A 215.98 | 0.72%
3 HIRKZRER AR A7 185.12 | 0.62%
2023 4F | 4| BREGEERESHREA R AR 174.93 | 0.59%
5 BN ZREA R AT 91.49 | 0.31%
6 HoAth 89.02 | 0.30%
it 1,206.76 | 4.05%
1 BHEMBRERRSE (KF) ARAF 330.40 | 1.54%
2| BRI BT R IR R A R A A 279.20 | 1.30%
3 =R [E] A A A R 2 91.40 | 0.43%
2022 4F | 4| TR RERRERA A RA A 41.20 | 0.19%
5 | ARENEEEAARAF 432 | 0.02%
6 | HAh 0.32 | 0.00%
it 746.85 | 3.49%

T ERBIRE O I A D B B K

B INEE DUZRE, A FEE E A EON  EE 23 5 D 3.49%
4.05%A1 9.13%, B e A BN & BN, 2024 SRR, Hrigs s Bif
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LR ARGH IR~ A S G e, FE R RS % s o LVl R 2
I — AL NIRT, 2024 ST 4R POV it IZ AR — Z0 A N 7 22 ik T i 2y
] L3 S B4, AT AAE 9 3 () — AR R, A DR TT B B 5 ik m ) b
ey, DR 2024 AR5 DUZR R 2 7 i S A A O o5 LERGE

IR, AR R B R RS AR L T

R4 A

Bfi: Jit

4 | BS B AR &8 e a
1 U ARE S i R G A PR A 7 7,644.69 | 18.58%

2 A VA A A PR A 5,056.11 | 12.29%

3 WL AR AU A0 A7 TR 2 7] 3,173.58 | 7.71%

2024 4 | 4 | BREGEERESHREA R AR 2,712.20 | 6.59%
5 P22 B MR PR A 7] 1,500.27 | 3.65%

6 HoAth 17,298.32 | 42.05%

it 37,385.17 | 90.87%

1 R R R G AT IRA T 3,924.29 | 13.17%

2| EEHRER AR A 3,263.77 | 10.95%

3 BIg] CE#O RETHRGARAA 2,995.28 | 10.05%

2023 4F | 4| WILARFEHUME AL A PR A 1,957.29 | 6.57%
5 | BWEINETIR S RGE PR T VR A F 1,809.65 | 6.07%

6 HoAth 14,637.12 | 49.13%

it 28,587.40 | 95.95%

1 U RE IS i R G A PR 7 4,864.61 | 22.73%

2 BIg] CH#O RETHRGEARAA 421447 | 19.70%

3 A H VA A A PR A 2,089.80 | 9.77%

2022 4F | 4 | LI REMARG KA RAF 1,481.94 | 6.93%
5| WrLAREC AU A PR 2 7 1,001.25 | 5.10%

6 | HAh 6,908.39 | 32.29%

it 20,650.46 | 96.51%

T ERIIRE O - 50 DU 2 5 5 A /i oK% ) .

A AU, AR EEZRAEAR )T, HHGET 90%.

2. FEEXAFEHENA

WG ISR R, AR FEARREE I % 80E. N b i

W

O
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Az K. JIT0

H 2024 VIR 2023 S PY=RF 2022 FEEPYZFRE

HE | KA s O HE | A s O HE | A 5 H
e 58 | 23,675.85 | 57.55% | 42 |16,322.55| 54.78% | 31| 7,091.42 | 33.14%
A5 28 | 17,465.81 | 42.45% | 37 | 13,471.61 | 4522% | 25| 14,305.89 | 66.86%
Bt 86 | 41,141.66 | 100.00% | 79 | 29,794.16 | 100.00% | 56 | 21,397.30 | 100.00%

WA SR, A EEFER S BRSO ZEN SR ELG]

Bfi: Jit

£ | B5 BB &8 e a
1| & ERER DA RAF 5,056.11 | 12.29%

2| WHLARR AR A A IR 2 7 3,173.58 | 7.71%

3| HEEEEERERREA R AR 2,71220 | 6.59%

2024 4F | 4 | HHFMIREARAFA 1,500.27 | 3.65%
5 | PEEARERDARAF 1,299.86 | 3.16%

6 | HAh 9,933.84 | 24.15%

=271 23,675.85 | 57.55%

1| FERER DA RA R 3,263.77 | 10.95%

2| WHLAREC AU A PR 2 7 1,957.29 | 6.57%

3| BRIITT B e S BT B A 1,71097 | 5.74%

20234F | 4 | HEBERERMGERAA 1,030.83 | 3.46%
5 | EAFBRERDARAF 1,017.94 | 3.42%

6 | HAh 7,341.76 | 24.64%

it 16,322.55 | 54.78%

1| A ERER DA RAF 2,089.80 | 9.77%

2| WHLARR AR A AT IR 2 7 1,001.25 | 5.10%

3| PHEEARERDARAF 406.12 | 1.90%

20224 | 4| TEPMNEEMIRESAARAR 377.62 | 1.76%
5 | REARFEARAA 368.81 | 1.72%

6 | Hith 2,757.83 | 12.89%

it 7,091.42 | 33.14%

T BRI PO R W R S SR LR E S
AR, AR EEARF SR R BRSO EE SR

IS an T «

B JiT0
g | F5 B AR £/ 5
2024 4 1 | BRI HRRGHIRAF 7,644.69 | 18.58%
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£ | B5 B &8 e a
2 | RiESERAGHEIRA A 3,663.20 | 8.90%

30 | WL H e VE BE R R A TR A 7] 1,047.90 | 2.55%

4 | ILIR ARG A IR A 1,029.98 | 2.50%

5 | IIMERE I RS A R A A 584.51 | 1.42%

6 | Hith 3,495.53 | 8.50%

it 17,465.81 | 42.45%

1| BRI RS R A A 3,924.29 | 13.17%

2 | B (R RETHAGGRAA 2,995.28 | 10.05%

3| BEMAWIRET ARG AR AR LA F 1,809.65 | 6.07%

20234 | 4 | LI MRS A IR A 7 1,114.11 | 3.74%
5 | MR RZHRRFHRA A 755.34 | 2.54%

6 | Hfih 2,872.95 | 9.64%

it 13,471.61 | 45.22%

1| BRI HRRGHIRAF 4,864.61 | 22.73%

2 | B (O RETRARAMRAF 4,214.47 | 19.70%

3 | ILHBEMARGMN A RAF 1,481.94 | 6.93%

2022 4F | 4 | RgERENATORETHRGEA R A AL 2 A 649.97 | 3.04%
5 | MERRITHAGHIR A 634.79 | 2.97%

6 | Hfih 2,460.11 | 11.50%

it 14,305.89 | 66.86%

VE: ERIIRE NS E IS WS I VSRR R R .

2022 “EFE R 2024 “EFE, AaElFEAERXNEE SN S5 36.83%.
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	问题1.业绩增长持续性及客户合作稳定性
	一、结合发行人与同行业可比公司在产品设计、客户定制化需求、生产工艺等方面的具体差异，说明合作以来与整
	（一）发行人与同行业可比公司在产品设计、客户定制化需求、生产工艺等方面的具体差异
	（二）合作以来与整车厂直接及间接销售的商业模式和具体差异，是否发生重大变化
	1、比亚迪
	2、奇瑞汽车
	3、吉利集团
	4、一汽集团
	5、长安汽车
	6、北美新能源车企
	7、蔚来

	（三）电子风扇或电机总成产品销量与终端应用车型销量和渗透率是否匹配
	1、比亚迪
	2、奇瑞汽车
	3、一汽集团
	4、长安汽车
	5、北美新能源车企
	6、蔚来


	二、结合下游需求变动、整车厂客户同类产品供应商家数及份额变动情况、终端应用车型销售及配套情况等，说明
	（一）报告期内下游需求变动情况
	（二）主要整车厂客户同类产品供应商家数及份额变动情况
	（三）终端应用车型销售及配套情况
	（四）报告期内主要客户采购占比变动的原因及合理性
	1、比亚迪
	2、奇瑞汽车
	3、吉利集团
	4、一汽集团
	5、长安汽车
	6、北美新能源车企
	7、蔚来


	三、结合细分产品类型、售价区间、产品定价的关键因素等，说明发行人相较于整车厂其他供应商的竞争优势，是
	（一）发行人相较于整车厂其他供应商的主要竞争优势
	（二）是否存在被其他供应商替代的风险，并针对性进行风险揭示

	四、结合风扇总成的攻关、开发、送样及供货具体流程，供应商选择的过程等，说明银轮集团向北美新能源车企供
	（一）结合风扇总成的攻关、开发、送样及供货具体流程，供应商选择的过程等，说明银轮集团向北美新能源车企
	1、风扇总成的攻关、开发、送样及供货具体流程
	2、说明供应商选择的过程，银轮集团向北美新能源车企供应前端冷却模块未选择其他电子风扇供应商的原因，是

	（二）不同整车厂的电子风扇供应商选取标准及实际供应情况，银轮集团具备电子风扇的注塑件生产及组装能力但
	1、不同整车厂的电子风扇供应商选取标准
	2、公司主要终端主机厂客户的实际供应情况
	3、银轮集团具备电子风扇的注塑件生产及组装能力但向发行人采购电子风扇的合理性


	五、区分客户类型，具体说明主要整车客户及汽车零配件客户价格调整的发起主体、各期调整时间、价格调整政策
	（一）主要整车客户及汽车零配件客户价格调整的发起主体、各期调整时间、价格调整政策、协商过程及谈判结果
	（二）各年度年降涉及的主要产品型号及对应的车型，主要客户与其他供应商是否存在类似约定
	1、各年度年降涉及的主要产品型号及对应车型
	2、主要客户与其他供应商是否存在类似约定


	六、结合期后重点项目的开发、定点、预计量产时间、预计停产或减产时间、新车型开发周期和更新周期、配置渗
	（一）期后重点项目的开发、定点、预计量产时间、预计停产或减产时间、新车型开发周期和更新周期、配置渗透
	（二）下游主要客户销售变动趋势
	（三）报告期内及期后需求计划的同比和环比变动情况
	（四）说明发行人未来取得需求计划的可实现性、稳定性及持续性，下游客户主要车型及产品需求是否发生变化，
	1、发行人需求计划具备较高的可实现性
	2、发行人业务具备稳定性和持续性
	（1）发行人具有较高的市场地位和品牌影响力
	（2）优质的客户资源和较强的市场开拓能力
	（3）发行人在主要客户处的份额较高
	（4）进入供应商库需要严格的资质审查，更换成本较高
	（5）下游客户主要车型销售情况良好
	（6）订单充足，且具备可实现性
	（7）发行人具备较强的竞争优势

	3、下游客户主要车型销售情况良好，产品需求旺盛
	（1）公司配套车型以客户热销车型为主
	（2）下游客户主要车型销售情况良好

	4、是否存在销售收入下降或大客户依赖风险


	七、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围及结论。
	（一）核查方式、过程、范围
	（二）核查结论


	问题2.收入真实性及核查充分性
	一、说明通道业务开展过程，银轮集团在业务环节中的作用，是否产生成本费用，通道业务的定价依据，结合开展
	（一）说明通道业务开展过程，银轮集团在业务环节中的作用，是否产生成本费用
	1、通道业务的具体开展过程
	2、银轮集团在业务环节中的作用，是否产生成本费用

	（二）通道业务的定价依据，结合开展通道业务前银轮集团与相应客户销售单价及毛利率、终端客户向其他主体采
	1、通道业务的定价依据
	2、结合开展通道业务前银轮集团与相应客户销售单价及毛利率、终端客户向其他主体采购价格等进一步分析公司


	二、说明发行人上线领用或下线结算的客户情况，包括客户名称、对应收入、销售产品类型、销售单价，是否存在
	（一）说明发行人上线领用或下线结算的客户情况，包括客户名称、对应收入、销售产品类型、销售单价，是否存
	（二）结合寄售模式下发行人与客户的对账凭证、对账周期、对账时间与领用时间差异、双方关于产品使用数量存

	三、说明不同模式下发行人获取收入确认单据的具体过程，内外部证据及要素齐备性，是否存在证据缺失或要素不
	（一）说明不同模式下发行人获取收入确认单据的具体过程，内外部证据及要素齐备性，是否存在证据缺失或要素
	（二）如何核实相关凭据的真实有效性

	四、说明报告期各期第四季度的主要客户（如新增客户/原有客户，寄售模式/非寄售模式）构成及分布情况，收
	（一）说明报告期各期第四季度的主要客户（如新增客户/原有客户，寄售模式/非寄售模式）构成及分布情况。
	1、新增客户/原有客户
	2、寄售模式/非寄售模式

	（二）收入集中季度的客户采购频率、单次采购金额、收入确认周期与平均水平、主要客户其他季度水平的差异及
	1、收入集中季度的客户采购频率、单次采购金额
	2、收入确认周期与平均水平


	五、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围及结论。（2）
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方式、过程、范围及结论。
	1、核查方式、过程、范围
	2、核查结论

	（二）说明各期对客户访谈的具体比例，进行实地走访的具体客户名称、走访人员、访谈内容；说明主要客户是否
	（三）列示各期收入/应收账款发函、回函、回函不符、未回函的具体数量、金额及比例，说明各期收入/应收账
	1、列示各期收入/应收账款发函、回函、回函不符、未回函的具体数量、金额及比例，说明各期收入/应收账款
	2、按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示收
	3、说明对各期未回函或回函不符客户采取的替代测试程序，说明替代测试开展的完整性、有效性。

	（四）说明对收入确认内外部证据齐备性的核查情况，对收入确认合规性、相关内控制度健全有效性的核查方法、
	1、对收入确认内外部证据齐备性的核查情况
	2、对收入确认合规性、相关内控制度健全有效性的核查方法、过程及结论



	问题3.存货真实性及盘点有效性
	一、结合寄售模式占比、存货订单覆盖率、产品生产周期、安全库存确定方式等，进一步量化分析存货周转天数增
	（一）公司寄售模式占比、存货订单覆盖率、产品生产周期、安全库存确定方式情况
	1、寄售模式占比
	2、存货订单覆盖率
	3、产品生产周期
	4、安全库存确定方式

	（二）进一步量化分析存货周转天数增加的原因
	（三）说明公司存货周转天数是否与同行业可比公司存在较大差异

	二、结合与客户签订合同及协议、运输方、结算差异、与客户约定的运费承担方式等，说明由发行人承运和客户自
	（一）发行人与客户签订合同及协议、运输方、结算差异、与客户约定的运费承担方式
	（二）说明由发行人承运和客户自行承担的收入金额及占比，承担方转变的背景及商业合理性，与同行业可比公司
	1、发行人承运和客户自行承运的收入金额及占比情况
	2、承担方转变的背景及商业合理性，与同行业可比公司是否存在较大差异

	（三）相关运费的会计处理方式，是否符合《企业会计准则》规定

	三、结合主要物流运输方式的金额、占比、平均单价，不同产品类型、体积、销量和客户所在地等情况，说明不同
	（一）华东地区单位运费波动分析
	（二）东北地区单位运费波动分析
	（三）西南地区单位运费波动分析
	（四）西北地区单位运费波动分析
	（五）华中地区单位运费波动分析
	（六）华南地区单位运费波动分析
	（七）华北地区单位运费波动分析

	四、分年度说明公司各类存货管理模式和存放地点，不同存放地点的存货分布情况，对各类存货盘点的具体情况，
	（一）各年度各类存货管理模式和存放地点
	（二）各年度不同存放地点的存货分布情况
	1、2025年6月末
	2、2024年末
	3、2023年末
	4、2022年末

	（三）对各类存货盘点的具体情况，包括盘点时间安排、地点、人员、范围、各类存货盘点方法、程序、盘点比例
	1、公司厂区存货
	2、公司第三方仓库存货

	（四）说明各年度存货盘点时间相同、未盘点发出商品的原因及合理性
	（五）公司存货管理相关内部控制及其有效性

	五、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。（2）
	（一）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。
	1、核查方法、范围、依据
	2、核查结论

	（二）说明发出商品等存货的期末金额、监盘金额、函证确认金额、替代测试确认金额、核查总额、核查比例，发
	1、存货核查情况
	2、发出商品替代测试的具体方式、核查内容、测试有效性及测试结论

	（三）说明对第三方仓库的货物监盘的具体方式、时间、金额、比例，中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物
	1、说明对第三方仓库的货物监盘的具体方式、时间、金额、比例
	2、中介机构如何判断存放在第三方仓库的货物控制权归属于发行人，如何与其他客户存放的物品进行区分，对于

	（四）说明对发行人存货管理相关内部控制有效性的核查情况及核查结论。
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题4.其他问题
	一、毛利率差异较大的合理性。
	（一）结合主要客户、具体车型、细分产品型号、采购数量、销售金额、单价、采购周期、单位成本变动等，进一
	1、不同销售模式毛利率差异的具体原因及合理性
	2、主要客户各细分产品毛利率差异的具体原因及合理性
	（1）主要客户108系列电子风扇毛利率差异的具体原因及合理性
	（2）主要客户110系列电子风扇毛利率差异的具体原因及合理性
	（3）主要客户145系列电子风扇毛利率差异的具体原因及合理性
	（4）主要客户108系列电机总成毛利率差异的具体原因及合理性
	（5）主要客户111系列电子风扇毛利率差异的具体原因及合理性


	（二）说明报告期内负毛利率销售产品的情况，以负毛利率销售产品的必要性、合理性及可持续性，相关存货跌价
	1、说明报告期内负毛利率销售产品的情况
	（1）电子风扇产品的负毛利率情况分析
	（2）电机总成产品的负毛利率情况分析
	（3）电子水泵与空调鼓风机产品的负毛利情况分析

	2、相关存货跌价准备计提是否充分


	二、关于应收账款回款
	（一）说明公司对哪吒汽车的销售收入、存货、应收账款等具体业务情况，是否涉及诉讼，是否存在回款不及预期
	1、公司对哪吒汽车的销售收入、应收账款情况
	2、报告期公司对哪吒汽车的存货情况
	3、是否存在其他与哪吒汽车类似情形或诉讼的整车终端客户

	（二）说明与中国第一汽车股份有限公司存在分歧的原因、过程、解决方案及回款时间等具体情况。

	三、关联交易公允性、合规性。
	（一）区分具体产品型号、功率等，进一步说明公司向银轮集团销售的产品定价与其他客户是否存在差异，关联销
	（二）测算按照向无关联第三方销售价格向银轮集团销售产品对报告期各期业绩的具体影响。
	（三）说明关联方或关联交易相较申报稿是否存在变化，是否存在应披未披的关联方或关联交易。

	四、募投项目必要性、合理性
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