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REASHIR, RITAFESEKENES R 27, 795.83 7T, 28,509.70 /i
JT. 36,889.29 ALK 52,544. 46 AT, BFEEFEMA. E5%. BHE/MMA.
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	1、在手订单整体规模较大，为后续收入恢复提供基础支撑
	2、军品业务项目推进节奏逐步恢复，“十五五”（2026—2030年）国防建设规划明确加强传统作战力量
	3、千帆星座组网加速，拉动民品业务商业化进程推进，有助于改善收入结构
	4、研发投入后续有望逐步转化为经营成果


	二、截至报告期末军工客户累计未完成审价的收入金额，暂定价收入依据，是否与历史交易审价结果等存在较大差
	（一）截至报告期末军工客户累计未完成审价的收入金额
	（二）暂定价收入依据
	（三）是否与历史交易审价结果等存在较大差异，是否存在未来大幅调整已确认收入的风险及应对措施
	1、历史交易审价结果及未来大幅调整已确认收入的风险
	OLE_LINK23

	2、公司的应对措施
	（1）定价策略已结合审价趋势进行前瞻性审慎考量
	（2）审价影响预计分散且具有行业惯例
	（3）已计提充分的资产减值准备
	（4）供应链风险分担机制
	OLE_LINK17




	三、区分民品和军品，说明报告期内发行人的前五大客户和供应商变动情况及合理性。
	（一）报告期内发行人军品前五大客户和供应商变动情况及合理性
	1、军品客户
	（1）军品客户情况
	（2）军品客户变动情况合理性分析

	2、军品供应商
	（1）军品供应商情况
	（2）军品供应商变动情况合理性分析


	（二）报告期内发行人民品前五大客户和供应商变动情况及合理性
	1、民品客户变动情况及合理性
	2、民品供应商变动情况及合理性
	OLE_LINK20



	四、结合影响经营现金流入流出情况、应收应付款项以及存货等主要因素的变化情况，量化分析报告期内经营活动
	（一）结合影响经营现金流入流出情况、应收应付款项以及存货等主要因素的变化情况，量化分析报告期内经营活
	1、经营活动产生的现金流量情况
	2、经营活动产生的现金流量净额与净利润的匹配性
	OLE_LINK21
	（1）应收款项变动情况及影响
	（2）存货变动对经营活动现金流的影响分析
	（3）应付款项变动情况及影响
	OLE_LINK19



	（二）与同行业可比公司趋势是否一致
	OLE_LINK22

	（三）结合发行人在手资金及受限情况、银行授信、近期借款到款情况等，进一步说明对外借款的偿债安排，是否
	1、发行人在手资金及受限情况
	2、发行人银行授信情况
	3、近期借款到款情况
	4、对外借款的偿债安排，是否存在偿债风险


	五、列示报告期内研发项目内容、各期末进展、研发人员人数变化、投入金额费用化和资本化的情况；说明研发费
	（一）列示报告期内研发项目内容、各期末进展、研发人员人数变化、投入金额费用化和资本化的情况
	1、列示报告期内研发项目内容、各期末进展
	OLE_LINK24

	2、研发人员人数变化
	3、研发项目各期入金额费用化和资本化的情况

	（二）说明研发费用具体核算口径，相关费用分配是否准确，研发项目进度、开始资本化的时点及依据等
	1、说明研发费用具体核算口径，相关费用分配是否准确
	2、说明研发项目进度、开始资本化的时点及依据等
	（1）研发项目总体进度
	（2）资本化研发项目进度、开始资本化时点及依据情况


	（三）说明开发支出、无形资产的应用场景及相关产品业绩情况及发展趋势，开发支出及无形资产减值准备计提是
	OLE_LINK30
	OLE_LINK8

	（四）结合前述情况，说明报告期内研发支出相关会计处理与同行业可比公司是否一致，是否符合《企业会计准则
	1、同行业可比公司研发支出会计政策比较
	2、资本化起始点的比较
	OLE_LINK3
	OLE_LINK29
	OLE_LINK28

	3、研发费用资本化形成无形资产摊销期限比较


	会计师回复：
	一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二：
	OLE_LINK1
	OLE_LINK7
	发行人回复：
	一、分别列示发行人军品、民品业务的应收账款余额及坏账计提情况，军品应收是否涉及未审定收入，如是，请结
	（一）发行人军品、民品业务的应收账款余额及坏账计提情况
	OLE_LINK11
	OLE_LINK2
	1、军品应收账款余额及计提情况分析
	2、民品应收账款余额及计提情况分析

	（二）结合暂定价情况说明相关应收账款是否存在坏账风险及应对措施
	1、军品应收账款是否涉及未审定收入
	OLE_LINK9

	2、暂定价项目对应收账款坏账风险的影响分析及应对措施


	二、结合业务结构、下游客户区别等，说明发行人应收账款周转率低于同行业均值的原因及合理性；结合信用政策
	（一）应收账款周转率低于同行业均值的原因及合理性
	1、公司应收账款周转率情况
	2、低于同行业均值的原因及合理性
	（1）七一二
	（2）海格通信
	（3）海能达
	（4）景嘉微


	（二）结合信用政策、应收账款账龄、截至目前回款情况、坏账准备计提政策、同行业可比公司情况等，说明应收
	1、公司信用政策及执行情况
	（1）军品业务销售信用政策
	（2）民品业务销售信用政策

	2、应收账款账龄以及截至目前回款情况
	（1）应收账款账龄
	（2）目前回款情况

	3、坏账准备计提政策同行业可比公司情况
	4、坏账准备实际计提充分
	OLE_LINK13
	OLE_LINK25
	OLE_LINK4
	OLE_LINK5



	三、结合库龄2年以上存货具体内容、期后结转情况、同行业可比公司情况等，说明发行人变更存货跌价准备计提
	（一）会计估计变更的的具体情况
	OLE_LINK26
	OLE_LINK16
	OLE_LINK18

	（二）库龄2年以上存货具体内容、期后结转情况
	OLE_LINK27
	1、原材料特种贮备物资
	2、库存商品及自制半成品中的特种贮备物资

	（三）同行业可比公司情况
	OLE_LINK31

	（四）说明发行人变更存货跌价准备计提的会计估计是否符合《企业会计准则》的有关规定

	四、结合军品、民品相关存货构成变化等，说明发行人报告期内存货持续增长、周转率下降的原因及合理性，并结
	（一）结合军品、民品相关存货构成变化等，说明发行人报告期内存货持续增长、周转率下降的原因及合理性
	1、军品、民品相关存货构成变化
	（1）军品存货变化情况
	（2）民品存货变化情况

	2、存货周转率
	（1）军品业务
	（2）民品业务

	3、同行业可比公司存货周转率情况

	（二）结合存货各类产品库龄、期后价格变动及销售情况、军品审价变动情况、同行业可比公司等情况，进一步说
	1、存货各类产品库龄
	2、期后价格变动及销售情况
	3、军品审价变动情况
	4、同行业可比公司情况


	五、说明其他应收款的主要内容、账龄、是否涉及关联方，是否存在资金被非经营性占用情形。
	（一）说明其他应收款的主要内容、账龄、是否涉及关联方
	（二）发行人其他应收款不存在资金被非经营性占用情形

	六、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一
	（二）列示最近一期末对外股权投资情况，包括公司名称、认缴金额、实缴金额、投资时点、持股比例、账面价值
	OLE_LINK10
	OLE_LINK12
	OLE_LINK14
	OLE_LINK15

	（三）若未认定为财务性投资的，结合投资后新取得的行业资源或新增客户、订单等，说明发行人未认定为财务性
	1、北京智网星能科技有限公司
	2、成都瀚联九霄科技有限公司
	3、瀚阙（成都）信息技术有限公司
	4、洞察时空（成都）科技有限公司
	5、上海复控华龙微系统技术有限公司
	6、天宇经纬（北京）科技有限公司
	7、被投资单位A
	8、成都中科星辰信息技术有限公司

	（四）说明自本次发行董事会前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期

	会计师回复：
	一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三：
	发行人回复：
	一、结合交易价格的公允性、预付关联方款项的具体内容、账龄及期后结转情况、关联方应收款项回款情况等，说
	（一）发行人关联交易定价公允、预付关联方款项结转以及应收关联方款项已大部分回款
	1、关联交易价格具备公允性
	2、预付关联方款项的具体内容、账龄及期后结转情况
	3、关联方应收款项的期后回款情况

	（二）关联方不涉及替发行人承担成本费用或向关联方输送利益等情形

	二、说明发行人业务是否存在对关联方的重大依赖，实控人及其一致行动人对发行人客户和供应商的影响，公司实
	（一）发行人业务不存在对关联方的重大依赖情形
	1、发行人销售不存在对关联方的重大依赖
	（1）公司不存在对上海垣信（含佳木斯垣信）的重大依赖
	（2）公司实际控制人已辞任在上海垣信的职务，未来根据相关的关联方认定规则，上海垣信将不再构成公司的关

	2、发行人采购不存在对关联方的重大依赖
	（1）报告期内向关联方采购是按市场化原则通过招标、询比价或公平协商方式综合的结果，但发行人向关联方的
	（2）技术开发采购不存在对相关主体的重大依赖


	（二）实际控制人及其一致行动人对发行人客户和供应商的影响，公司实控人辞去上海垣信职务后对相关业务稳定
	1、实际控制人及其一致行动人对发行人客户和供应商的影响
	2、公司实控人辞去上海垣信职务后对相关业务稳定性及回款是否有不利影响
	（1）卜智勇辞去上海垣信职务的原因
	（2）发行人与上海垣信的合作基于双方产业链需求，卜智勇辞任前后双方业务合作的基础不受影响，合作始终保
	（3）卜智勇辞任后发行人与上海垣信仍持续新订立订单，相关款项正常回款



	会计师回复：
	一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：
	发行人回复：
	一、分别论述神经网络项目和机器人项目的技术来源、截至目前研发及产业化进展，下游客户合作验证进度及销售
	（一）神经网络项目的技术来源、截至目前的研发及产业化进展、下游客户合作验证进度及销售情况，市场发展趋
	1、神经网络项目的技术来源
	2、截至目前的研发及产业化进展
	（1）研发进展情况
	（2）产业化进展情况


	（二）机器人项目的技术来源、截至目前的研发及产业化进展、下游客户合作验证进度及销售情况
	1、机器人项目的技术来源
	2、截至目前的研发及产业化进展
	（1）研发进展情况
	（2）产业化进展情况


	（三）发行人的技术储备和人才储备充分，下游市场前景良好，募投项目产品生产、销售不存在重大不确定性
	1、发行人在神经网络项目和机器人项目的技术和人才储备
	2、对应的下游市场发展趋势前景良好
	（1）神经网络项目的下游市场潜力巨大，前景良好
	（2）机器人项目的下游市场空间广阔，前景良好


	（四）本次募投项目均投向主业
	（五）结合在手订单、客户需求、行业竞争格局、发行人核心竞争力等说明前述项目新增产能消化措施及可行性
	1、神经网络项目的在手订单、客户需求、行业竞争格局和发行人的核心竞争力情况
	（1）在手订单和客户需求
	（2）行业竞争格局；
	（3）发行人在神经网络系统设备领域的核心竞争力

	2、机器人项目的在手订单、客户需求、行业竞争格局和发行人的核心竞争力情况
	（1）在手订单和客户需求
	（2）行业竞争格局情况
	（3）发行人在军用机器人领域的核心竞争力

	3、发行人新增产能的消化措施和可行性
	（1）加强技术创新，提升产品技术含量和创新优势，引领行业标准，打响在神经网络系统设备、军用智能机器人
	（2）依托现有客户资源深化合作关系，精准把握客户需求，开拓订单
	（3）加强销售队伍建设，提升服务水平
	（4）良好的政策环境和市场前景为本次募投项目的产能消化提供了根本保障



	二、结合发行人报告期内研发费用和产品开发费用的金额和占比、本次募投项目预计形成的主要研发成果及产品等
	（一）本次募投项目非资本性支出情况，占比合理
	1、报告期内研发费用和产品开发费用的金额和占比
	2、本次募投项目预计形成的主要研发成果和产品情况
	3、本次募投项目的非资本性支出金额和占比具有合理性
	（1）发行人每年的研发投入占比处于较高水平
	（2）发行人除房屋建筑外的其他固定资产中，研发用途的固定资产投入占主要部分
	（3）从人员成本来看，研发人员的人力成本支出占据发行人薪酬支出的较大比例
	（4）本次募投项目的非资本性支出金额和占比具有合理性


	（二）本次募投项目相关的非资本性支出均用于与主营业务相关的研发投入，符合《深圳证券交易所股票发行上市
	1、发行人关于研发投入的会计政策和研发费用的归集依据
	2、本次募投项目相关的非资本性支出均用于与主营业务相关的研发投入，符合《深圳证券交易所股票发行上市审
	（1）本次募投项目相关的非资本性支出的投向具体情况
	（2）本次募投项目相关的非资本性支出均用于与主营业务相关的研发投入



	三、分别论述神经网络项目及机器人项目效益测算核心参数如产品单价、毛利率等指标选取的依据，与现有同类产
	（一）神经网络项目的效益测算
	1、产品单价的选取依据和收入测算
	2、项目毛利率的测算合理
	3、本项目整体经济效益测算谨慎、合理

	（二）机器人项目的效益测算
	1、产品单价的选取依据和收入测算
	2、项目毛利率的测算合理
	（1）公司多年从事军用通信设备研发，本项目的智能机器人产品深度集成了自研军用通信系统
	（2）本项目的机器人产品的智能化与自主决策能力更强
	（3）发行人的军品业务全栈自主可控，契合军工采购导向，在定价上能够取得一定溢价优势

	3、本项目整体经济效益测算谨慎、合理


	四、量化分析前次、本次募投项目新增折旧摊销对发行人未来业绩的影响。
	（一）前次募投项目新增折旧摊销情况对未来业绩影响
	（二）本次募投项目新增折旧摊销情况对未来业绩影响
	（三）发行人在募集说明书针对本次募投的新增折旧摊销风险进行了提示

	五、说明前次募投项目延期的具体原因，相关不利因素是否持续及对本次募投项目的影响
	（一）前次募投项目延期的具体原因
	1、研发基地建设项目延期的具体原因
	2、5G小基站设备研发及产业化项目延期的具体原因
	（1）市场竞争状态发生变化，5G小基站产品的招标较慢
	（2）公司积极调整经营战略，重点聚焦对军用市场的5G小基站产品，但受宏观因素影响，影响了军用市场的5


	（二）相关不利因素部分有所改善，且对本次募投项目无不利影响
	1、公司前次募投项目延期涉及的不利因素部分有所改善，但仍有可能持续的风险
	2、前次募投项目延期涉及的不利因素对本次募投项目无不利影响


	六、结合报告期内发行人理财产品的规模占比以及业绩情况，说明发行人是否有能力以自有资金实施本次募投项目
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