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中冶美利云产业投资股份有限公司

投资者关系活动记录表
编号：2026-01

投资者关系活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

公司董事长：田生文

公司董事会秘书、副总经理：程耀

公司财务负责人：钟秋生

公司证券事务代表：史君丽

公司证券投资部副经理：朱喆

东方证券：孙辉贤

天风证券：丁子惠

汇添富基金：何旺 钱诚

时间 2026 年 3 月 4日

地点 公司会议室

形式 现场调研

交流内容及具体问答记录

1.请问公司发展数据中心业务的核心优

势是什么?

(1)区域优势：公司所在地—中卫市，是

东数西算八大节点之一，也是全国互联网交

换中心之一。中国陆地几何中心区域，到全

国各大城市的距离均在 2000 公里左右，是光

纤网络覆盖全国的最优路径选择点；中卫地

质构造稳定，适合建设高安全性的数据中心；

中卫年平均气温 8.8℃，全年大气环境优良天

数达 280 天以上，适合采用全自然风冷却技

术，可有效降低 PUE 值，提高能源利用效率。

同时，当地日照资源丰富，为公司发展太阳

能发电项目提供资源基础。

（2）绿电直连未来将是公司最具竞争力

的优势之一。

（3）运维队伍优势：公司数据中心一直

坚持自运维，经验丰富，队伍稳定。在数据

中心行业，运维环节易出现信息断层和服务

滞后。自运维意味着从硬件设备到软件系统，

从电气架构到网络调度，整个数据中心的神

经末梢均由公司自己的工程师团队直接管理

和响应。这与传统的“物业管理式”或外包



运维有着本质区别。

2.请问公司数据中心业务目前有哪些重

点客户?

公司目前已合作的重点客户有电信、美

团、北龙超算、并行等。

3.请问公司业务重心转化为数据中心业

务主要基于哪些考虑?

第一，造纸业务持续亏损，已不具备持

续经营的基础。受行业供需失衡、成本高等

因素影响，造纸业务长期处于亏损状态，且

短期内难以改善。经审慎评估，公司决定关

停造纸业务，以止住出血点。

第二，数据中心业务具备明确的政策支

撑和市场空间。国家“东数西算”战略持续

推进，西部地区在电力、土地等方面的成本

优势显著，叠加 AI 应用普及带来的算力需求

释放，为公司切入数据中心领域提供了较好

的时机。

4.公司在运行的 IDC 项目、在建的 IDC

项目分别有哪些，规模如何？

公司在稳定原有业务基础上，积极扩大

业务规模。目前，E1、E3、C1 已交付客户使

用，IT 功率约 50MW；B1、B3 和 C3 已完成土

建、正在积极进行客户储备，110 电站项目稳

步建设中。

5.请问 2025 年上半年云业务毛利率同

比提升 9.42 个百分点的主要驱动因素是什

么?

2025 年上半年，公司云业务毛利率的提

升，有两个主要因素，一是资产利用率提升。

2025 年上半年服务器上架率同比提高。二是

通过开展精益运营和成本管控，盈利水平提

升。

关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说

明

不涉及

活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档

等附件(如有，可作为附件)

无


