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HIGHLIGHTS
Warrior Met Coal     
         
      
         
       
        
       
     

        
         
        
           
    

  www.warriormetcoal.com

                          

  

                       

                       

                            

     

            
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SUMMARY
STATISTICS
 

NET INCOME:

$57.0 Million

$256.5 Million

STEELMAKING 

COAL SALES:
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RETURN OF CAPITAL

TO SHAREHOLDERS:
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1450+

ADJUSTED EBITDA 1 :
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Dear Fellow Stockholders,

2025 marked a transformational year for Warrior Met Coal. Despite continued weakness in
global steelmaking coal markets, we delivered strong operational and financial performance,
achieved record production and sales volumes, and reached a major inflection point with the
early start-up of the Blue Creek Mine. Most importantly, we executed with discipline – meeting
or exceeding our guidance targets, maintaining a strong balance sheet, and positioning the
Company for meaningful growth and long-term value creation.

We are proud of Warrior’s many achievements this year, including:

 Commenced longwall operations at the Blue Creek Mine in October 2025, eight months

ahead of schedule, fully funded from operating cash flows and on budget;

 Finalized two federal coal leases with the U.S. Bureau of Land Management, which

contain approximately 48 million metric tons of reserves, further strengthening the
resource base underpinning our strategic growth initiatives;

 Achieved record annual sales volumes of 8.7 million metric tons, a 21% increase
compared to the prior year, and record production volumes of 9.3 million metric tons, a
24% increase compared to the prior year, which reflects strong operational performance

from the Blue Creek mine as it produced 1.8 million metric tons and we sold 1.4 million
metric tons;

 Achieved strong net income of $57.0 million, or $1.08 per diluted share, and Adjusted

EBTIDA of $256.5 million;

 Delivered positive cash flows from operations of $229.2 million, enabling continued

investment in capital expenditures of $402.2 million for the growth of the business;

 Made excellent progress towards completion of our world-class Blue Creek Mine project,

which remains on schedule, and invested $240.2 million in the continued development of
Blue Creek, which brings the total project spend to $956.8 million, all self-funded from
operating cash flows;

 Achieved a total reportable incident rate of 1.96, which is 53% lower than the national

total reportable incidence rate for all underground coal mines in the U.S. of 4.20 for the
six months ended June 30, 2025, which represents the latest data available;

 Maintained a strong balance sheet with total liquidity of $483.9 million, consisting of cash

and cash equivalents of $300.0 million, short-term investments of $43.4 million, net of
$9.9 million posted as collateral, and $140.5 million available under our Amended ABL
Facility;

 Demonstrated an ongoing commitment to returning capital to our stockholders, paying a
regular quarterly dividend of $0.08 per share.

 Remained focused on our environmental, social and governance (“ESG”) initiatives,
which is highlighted by the achievement of a 27% reduction in total Scope 1 and Scope
2 greenhouse gas (“GHG”) emissions compared to the 2021 year baseline

During the year, we achieved double digit volume growth in both sales and production volumes,
which were also record high levels of output for the Company. These results were driven by
outstanding performance at our legacy mines and the longwall operations at Blue Creek, which
began longwall operations in October 2025, eight months ahead of schedule and on budget.
This milestone represents a defining achievement for Warrior and fundamentally reshapes our
production profile, cost structure, and long-term earnings potential.



measurement, a 99.6% environmental compliance record with the EPA’s National
Pollutant Discharge Elimination System (NPDES) program, and the fifth consecutive
year of award winning performance and innovation in biodiversity and land stewardship.

Blue Creek: A Transformational Asset

Blue Creek is the most significant organic growth investment in Warrior’s history. The early
start-up of the longwall, combined with a smooth and disciplined ramp-up, underscores the
strength of our project execution and operational capabilities. Even in its early stages, Blue
Creek is already contributing to higher volumes, lower cash costs, and improved margins. With
Blue Creek fully integrated into our portfolio, Warrior is expected to further enhance its position
on the global cost curve, solidifyiff ng our status as a first-quartile producer. The mine’s scale,
quality and cost structure are expected to drive meaningful margin expansion and free cash flow
generation as production ramps towards full capacity. Importantly, the project remains on
budget, and the remaining capital expenditures, primarily related to finishing the barge loadout
and other surface infrastructure, are expected to be completed by the first quarter of 2026
without impacting production.

Sustainability and Corporate Responsibility

At Warrior, safety, responsibility, and strong governance are foundational to how we operate
and create long-term stockholder value. Guided by our S.A.F.E.R. values (Safety,
Accountability, Follow-Through, Excellence, and Responsibility), we continued to deliver
industry-leading safety performance in 2025, achieving a total reportable incident rate of
approximately 53% lower than the national rate for U.S. underground coal mines.
Environmental stewardship also remains integral to our operations and we made great progress
toward our achievement of a 50% reduction in GHG emissions by 2030. We reduced combined
Scope 1 and Scope 2 greenhouse gas emissions by 27% compared to our 2021 baseline
measurement and achieved a 34% water recycling rate in 2025, decreasing water withdrawn
from freshwater and municipal sources. We also achieved a 99.6% environmental compliance
record with the EPA’s NPDES program and 2025 represents the fifth consecutive year of award-
winning performance and innovation in biodiversity and land stewardship.

We are equally committed to supporting our workforce and the communities where we operate.
In 2025, Warrior contributed more than $1.5 million to charitable organizations, logged over
1,700 hours of employee volunteer service, completed our first Habitat for Humanity home build,
and established the Warrior Met Coal Foundation to strengthen long-term community
engagement. Oversight of our environmental, social and safety priorities is provided by the
Board of Directors through its Sustainability, Environmental, Health and Safety Committee,
ensuring accountability and alignment with our long-term business strategy as we continue to
grow and integrate the Blue Creek Mine. For more details, see our 2025 Corporate
Responsibility Report in the “Sustainability” section of our website at www.warriormetcoal.com.

Positioned for the Future

While steelmaking coal markets remain cyclical and subject to near-term uncertainty, Warrior
enters 2026 from a position of strength. With Blue Creek now contributing meaningfully to our
scale and cost structure, higher contracted volumes, a structurally lower cost base, and a strong
balance sheet, we are well positioned to deliver higher production, improved margins, and
increased free cash flow over time.

A-2



Our strategy remains clear and disciplined: operate safely, control costs, allocate capital
prudently, and maximize long-term value for stockholders. We manage the business with a
focus on resilience and flexibility, enabling us to navigate market volatility while positioning the
Company to benefit from improving fundamentals.

I want to thank our employees for their dedication and relentless focus on operational
excellence. The achievements of 2025 would not have been possible without their commitment.
I also extend my gratitude to our Board of Directors for their guidance and oversight.

Finally, I want to sincerely thank our stockholders for your continued confidence and support.
On behalf of the entire management team, we look forward to building on this momentum and
delivering sustained value in the years ahead.

Sincerely,

Walter J. Scheller, III Chief Executive Officer

A-3



RECONCILIATION OF ADJUSTED EBITDA TO AMOUNTS REPORTED UNDER U.S. GAAP: 

 For the year ended December 31,  

($ in thousands, except per share amounts and employees) 2025 2024 2023 

Net income $ 56,998 $250,603 $478,629 

Interest income, net (8,735) (28,776) (22,739) 

Income tax (benefit) expense (2,554) 33,063 72,790 

Depreciation and depletion 188,565 153,982 127,356 

Asset retirement obligation accretion and valuation adjustments 1,770 5,435 4,535 

Stock compensation expense 19,953 22,070 18,300 

Other non-cash accretion and valuation adjustments 708 9,114 205 

Non-cash mark-to-market (gain) loss on gas hedges (175) 1,835 (1,227) 

Loss on early extinguishment of debt - - 11,699 

Business interruption expenses 19 524 8,291 

Other expenses - - 1,027 

Adjusted EBITDA(1) $256,549 $447,850 $698,866 

RECONCILIATION OF FREE CASH FLOW TO AMOUNTS REPORTED UNDER U.S. GAAP: 

 For the year ended December 31,  

($ in thousands) 2025  2024  2023  

Net cash provided by operating activities $ 229,246 $367,448 $ 701,108 

Purchases of property, plant and equipment and mine development costs (402,198) (488,281) (524,786) 

Free cash flow(2) $ (172,952) $(120,833) $ 176,322 

(1) Adjusted EBITDA is defined as net income before net interest (income) expense, income tax (benefit) expense, depreciation 
and depletion, non-cash asset retirement obligation accretion and valuation adjustments, non-cash stock compensation 
expense, other non-cash accretion and valuation adjustments, non-cash mark-to-market (gain) loss on gas hedges, loss on 
early extinguishment of debt, business interruption expenses and other expenses. Adjusted EBITDA is not a measure of 
financial performance in accordance with GAAP, and we believe items excluded from Adjusted EBITDA are significant to a 
reader in understanding and assessing our financial condition. Therefore, Adjusted EBITDA should not be considered in 
isolation, nor as an alternative to net income, income from operations, cash flows from operations or as a measure of our 
profitability, liquidity, or performance under GAAP. We believe that Adjusted EBITDA presents a useful measure of our ability 
to incur and service debt based on ongoing operations. Furthermore, analogous measures are used by industry analysts to 
evaluate our operating performance. Investors should be aware that our presentation of Adjusted EBITDA may not be 
comparable to similarly titled measures used by other companies. 

(2) Free cash flow is defined as net cash provided by operating activities less purchases of property, plant and equipment and 
mine development costs. Free cash flow is not a measure of financial performance in accordance with GAAP, and we believe 
items excluded from net cash provided by operating activities are significant to the reader in understanding and assessing our 
results of operations. Therefore, free cash flow should not be considered in isolation, nor as an alternative to net cash provided 
by operating activities under GAAP. We believe free cash flow is a useful measure of performance and we believe it aids some 
investors and analysts in comparing us against other companies to help analyze our current and future potential performance. 
Free cash flow may not be comparable to similarly titled measures used by other companies. 
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 

   
  

 
                

       



                

     

   

   
        

 

           

  

  

      

 
     

        

            

           

       
          

         

                          

                            

                             
                               

    

                         

                            

                         
                       
 

                 

    

                           

             

                           

                          

                           

             

                        

                

                        

                            
                

            

   

                       
                       

     
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

  

  

    

 

   

    

     

   

   

    

     

 

              
 

   

             

         

       

             

     

    

         

 

        

    

              

          

       

 

       

     

 

     



[THIS PAGE INTENTIONALLY LLL EFT BLANK]





 

               
                  
                  
                  
                   
                 
          
             
               
                  
                   
                   
              

•                
        

•              

•          

•      

•               

•                
 

•            

•     

•      

•        

•           

•          

•            

•              

•              

•             

•         

•       

•        

•          





•               

       

•          

•                   

  

•       

•       

•                  

         

•             

•                    

     

•             

•                 

•                

  

•         

•                   

             

•          

               

             

                   

                   

                   

                

                   

 

              

                        

                         

                    

                  

     





   

            

                

                    

                  

                 

                   

         

                  

                  

            

                   

                  

                

      

       

                  

                   

                    

             

  

   

             

                   

                    

                       

            





                 

                 

                    

                 

                   

         

                 

                 

                  

         

                

                    

                   

         

                 

                

                   

                  

                    

                  

 

              

                   

                 

                  

                

         

                 

                      

                    

  

                 

          

                 

                    

               

           





                  

                   

               

                   

               

                

                  

               

             

             

                  

      

     

                

    

                 

                        

 

                

                      

                

                

 

                  

      

                

      

               

               

              

                  

                 

                       

      





                  

   

                   

              

                   

                    

      

                

                

               

              

                     

       

      

                 

              

                  

                 

   





 

  



              

               

                

                 

                  

                   

                    

       

                 

         

  

        

             

                   

                

                      

                     

                    

                       

                        

                    

                      

                    

                 

                  

       

             

                    

                  

                 

                      

               

                    

                

                    

              

    





               

               

                 

                

         

            

                   

                    

                  

                     

                   

                  

                 

                

               

                 

                   

                 

                 

                   

                 

                

      

                 

                   

                   

                 

              

                  

                  

                 

                
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  

            

                   

                 

                

                  

                    

                     

                   

         
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                    

              

                   
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               

                        
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              

               

               

                   

                 

                   

                     

         

                   

                   

                   

                  

                  

                  

                    

              

                 

                 

              

                 

              

  

               

                 

                

                   

                    

                   

                   



             

                 

                  

                    

                





                 

                      

                 

                

                

               

                 

                

               

                    

                   

          

                 

                

               

            

                   



              

                

                   

                   

               

                    

                     

                      

                     

                     

                

             

               

                  

                 

             

               

                

               

               

               

   

               

                 

                

                    

                    





                    

            

                

                 

                   

                   

                  

            

               

                    

                    

                  

                       

                        

                   

                        

   

                      

                

                    

                    

                     

                

                

    

                 

                     

                 

                 

                     

                       

   

               

                 

                   



   

                

                  

                

                

                  





                    

                   

          

               

                  

                    

               

    



                 

                

                 

                  

                 

                  

     



            

                    

                

                  

               

                   

                 

                 

                  

      



                   

                   

                  

                     

              

   

                 

             

               

              

                

   





                

                

              

 



                 

               

      

 

                

                    

                

              

                   

                   

                  

                   

            

           

               

               

                

        

              

                   

              

                    

 

                

                    

                 

                  

                   

                  

     

                 

                 

                     

                  

              

                 

            





 

              

                

                   
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                    

                 

                 

                

              

                   

                   

                 

   









                   

               

                   

                

            

                   

                      

                 

              

                  

                

                   

                 

               

                 

       



             

                

                 

              

               

      

           

              

                 

              

              

                

         

 

                   

               

              

            

                

                  





                

             

               

                  

                 

                 

              

              

        

              

                  

                

                    

                

                

               

                

    

            

                 

               

                

                 

                 

              

                

                

                  

               

                

               

                  

                     

                       

                   

                      

              



                 

                

                   

   





 

               

             

                

              

                

      



            

               

          

             

               

            

               

                

    

            

           

                

              

            

             

              

    

              

               

              

                

                 

               

           

   

                  

               

                    

                   

                

                 

              

                

                





                   

              

               

                 

                 

                   

                

               

               

                  



              

                 

               

                

                   

                 

                   

               

                 

                  

                   

      

  

               

                   

                    

                

              

                

     

                 

                    

                 

                

                       

                    

               

   

                  

                  

               

               

              





                 

                 

                 

               

                 

                 

                

                 

    

               

               

               

        

                

                      

                   

                   

                      

                    

                    

                  

     
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                 

                   

                   

                   

               

          

     

             

                 

                

                

             

            

               

              

                   



                  

                  

                    

        

               

                

                    

                 

                     

                 

      

                

                    

                    

                     

                  

                  

              

              

                  

                 

                

                 

     





                 

                   

                   

  

                

                   

              

                       

       

                  

                 

                     

                 

                

                    

                

                  

                

                  

                 

               

                 

                   

               

               

                  

                  

                 



 

             

                   

                  

               

                

               

                

                  

                 

                  

                

                    

                

                  

                  





                 

                  

                  

                

              

                

                   

                  

                 

                 

                 

               

                     

          

                  

                   

                     

                   

                   

                    

     

                  

               

              
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 

                

                  

                    

                     

                    

           

                  

                    

                  

               

             

                 

                 

                    

            

  

                 

              

                

                  

                 

                   

                 

                 

                     

                   

                

      

  

                

                 

           

•               

                 

             

              

                  

                





               

                

                     

 

•                

                

              

                  

                

                

               

                 

                

      

                

                   

                    

                       

                   

                      

                    

                  

                   

                     

                

           

    

              

               

               

                   

              

             

                 

                

               

 

      

            

               

                

                   

                  





                

               

                

                  

                  

                   

                    

                 

                

    

     

                  

              

                   

                

                   

      



               

                  

 

                 

                   

  

                  

                   

        

             

                   

                

              

                

                      

               

                   

                  





   

                     

               

                    

         

   

                 

                

      

    

•              

                   

            

•               

               

•                 

     

•               

          

•                 

 

•                   

              

    

•                    

                

                



•                 

            

•               

               

             

       

•                 

            





•                 

               

•                   

     

    

•                  

                   



•                

                

     

•                   

           

•                

        

       

•                 

                   

     

•                  

              

        

•                  

 

•                  

                  

           

•                 

                

                  

       

•                  

       





    

                  

               

                

                

                   

 

               

                 

                 

                    

                  

               

                

                    

                   

               

                    

                 

                  

                    

            

                

                



                 

                  

                

              

              

                    

       

                

                

                  

                 

                 

                 

               

                    

      

                

                     

                   





                    

                  

                 

                 

               

                   

          

                 

                    

                 

               

               

                  

                    

             

                    

                 

                  

                     

                 



                     

                 

  

               

                   

                     

                   

                  

                     



                    

                 

                

                    

                

                   

                  

                   
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              

               

            

                  



                  

                 

                       

                   

                

               

                     

                 

                    

                      

        

               

                

                 

                      

                      

                  

                   

               

        

                

                  

                

       

•                

•          





•                 

  

•                  

                

   

•                  

               

              

                

                

                 

                

            

                

                   

               

                

                  

                     

              

   

•             

•               

            

•                 

 

•          

•         

•          

•                 

        

•                 

 

•            

 





•            

              

•               

   

•              

•                

     

•                    

     

•               

              

•             

                    

               

             

                  

            

                  

                 

                 

                  

               

                    

                  

               

                 

                

                 

                

                 

                  

                    

                   

                   

                   

               





               

                    



                 

                  

                

              

  

•             

•                 

    

•                

    

•        

              

                  
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                

                 

                  

             

                      

                

                   

                

                  

             

              

              

                    



                

                

               

             

                

                   

                     

                     

                 

                      

                



                    

                

                     

                     

                

                

                     

                    

                   







                     

                 

 

                 

                  

                   

                

                     

                  

                   

                     

                    

                    

                   

        

                   

         

             

               

                 

               

                    

              

                 

               

                

                  

                 

                

         

            

               

                     

                

                

             

                 

              

                  

                       

                 

               





                

                 

                  

                    

                   

                

                  

  

                  



                

                   

                  

          

•      

•                

   

•         

•       

•                 

               

 

•   

•         

•                

 

                  

                  

               

              

                 

                 

                 

                 

                  

                 

                   

   





              

                  

                    

                

  

                   

                

                    

                    

           

               

     

              

                     

                   

                  

                   

                 

                    

             

             

                

              

                   

                  

                 

                

               

                 

               

              

              

               

            

                 

               

                  

                  

                  

                

                 

                  

              

          





                

                

                 

                   

     

                 

                       

                   

   

                    

     

               

                  

                    

               

                     

                       

                

               

    

                     

                   

                 

                 

                   

               

                 

                  

•          

•          

•       

•          

•              



•               

                 

 





•            

              

       

•      

•             

•               

       

•          

•           

                

                

                   

                

                  

                   

   

              



                

                     

                

              

                 

                    

                   

                   

              

                  

                 

     

                    

            

                  

                 
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                

                 

                 

      

•                 

               

                 

•              

 

•                

                



•                  

               

   

•    

•         

•             





•          

•     

•                 

                  

  

•              

           

•                  

                 

              

                

                  

                     

                      

                   
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                

                   

              

                   

                    

                     

                      

                  

                        

                   

                   

                     

              

                   

                     

             

                

        

                 

                

               

               

                  

               

                  

               

     

•           

•            

•       

•             

•          

•     





•           

•            

               

 

                 

                

                  

                   

                 

                 

                

                  

                 

              

                

   

                

             

               

                 

                   

                 

                     

                

                       

                  

                  

                  

                  

       

                  

             

                

                

                 

                    

                   

                    

                

                

                 





                   

                

              

        

                  

     

                   

              

              

                       

                  



                  

                     

          

    

                   

                 

                     

                  

                    

      

                 

                      

                   

                    

                   

                  

                   

                 

                   

                   

                    

                 

                   

                  

                  

                   

                     

    

                

                  

                 





                     

                

                

                 

                    

                 

            

                  

                     

    

                 

             

                

                 

                 

                

            

               

              

                

                    

                   

            

               

                 

                  

•    

•           

•  

•   

•     

•          

•                

              

                

         

                  

                 





                

                 

                 

                  

               



               

                 

                

                   

                 

               

               

                 

              

                  

                    

                 

                 

                 

                   

               

                   

                  

                   

            

                  

                  

                   

             

                     

                 

                 

            

                

                   

              

                

                  

                 

              

                   

                    

                  





                

                 

                  

                  

                    



                

                 

                       

         

               

                    

            

             

                

                  

                     

                

                 

                 

               

                

                  

                 

             

                

                   

                

                  

                

                   

                  

                    

         

                  

                

                     

                   

                  

                

                  

                    

                 





                

                   

                  

                      

                    

                    

                     

                   

                     

                  

                    

                

   

                  

               

             

                

              

               

                

                    

            

                  

                  

                

                   

                   

                   

                 

       

                

       

                 

              

                

                  

                    

                 

                  

                 

                  

    

             

                   

                    





                 

                   

                 

                

  

                

               

                 

                   

                

              

                  

              

                 

                 

        

                   

                 

                   

                  

                  

                 

                    

                   

                    

                

                     

                  

                 

                 

                  

                

         

                  

                    

                  

               

                

                   

                    

                    

                   

                   

                     

             

                  







                

               

                

                 

      

                

                  

                

                 

                

                    

                  

 

             

                 

                 

                    

            

                

         

                 

                  

                    

                      

                      

    

               

               

                

                  

                  

                    

                   

           

                 

                   

             

                 

                  

            





                   

          

                  

                

                

                        

                  

                   

                     

                   

                 

                  

                   

             

                  

       

              

                   

                

                

                

                  

       

                

                     

           

               

                   

                  

       

            

•              

  

•      

•                   

                

         

•               





•               

     

•                  

      

•                    

               

•                    

                

                

•                  

•             

•                  

                  

          

                

                     

                   

                       

          

                     

      

•                

             

            

•                  

          

                    

                    

     

                    

               

                  

                   

                     

                  

                 

                  





                     

                   

                    

                    

                 

      

                   

                  

                 

                     

  

                  



                

                   

                 

                  

                   

                   

                  

                 

               

                

                  

   

                 

                    

               

                      

                 

             

             

                 

                

          

•           

•                   

 

•      

•     





•   

•    

•              

•       

•     

•           

•      

                      

             

                  

                     

     

                  

                     

                 

•           

•                   

        

•               

•                  

                 

                  

                  

                   

          

                     

                

 

                

                   

                 

               





                   

                 

                   

                  

                   

   

                  

                     

                 

                

                    

             

                 

                     

                  

                     

                   

                     

                    

                       

                  

          

                 

                    

                 

                   

                   

                     

       

                   

                        

                     

                        

                 

     

                  

                  

                   

                  

                    

                 

                 





                 

                     

                     

                 

                

               

              

                   

                  

                 

                     

                   

                     



                

                    

                

                 

                 

                  

                

                 

                  

                  

                  

                   

                    

                 

                   

                   

               

                 

              

                   

                     

                     

                   

                 

                    

                

                    

                   

               

     





             

       

                  

              

                   

               

                   

       

        

                  

 

                

•             

•             

•         

•                 

•            

•                

      
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                  
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               
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               

              

                 

                  

          

               

               

                

               

                   

                

            

•     

•          

•                

•    

•         

                 

                  

                 





                   

                  

                   

                

                     

              

                  

                

                      

 

                     

                  

                 

                

               

                

                     

                  

     

                  

                     

              

                

                  

                    

                  

                  

                  

                  

    

                 

                   

                  

                     

                   

                 

                  
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                   
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                     

                      

                

                   

                     

                    

                 

                   

                     

              

 

                   

                 

                 

                   

         

                 

                  

                    

                   
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

                 

                     



                  

                     

               

     

•                      

       

•                   



•                  

  

•                 

            

•                  

                  

  

•               

    

                  

               

                   

               

                 

                      

                      

      

                

                           

                 

    

             

•                       

                    

   

•                  

                   





                     

                    

                      

                 

•                 

               

                  

                   

                     

                    

                      

               

                 

                

                    

                 

                      

                    

                

        

                

          

                

                     

                  

               

               

                   

                

                    

                

                

                

                 

    







  

    

             

                   

                

               

                

               

                 

                 

            

               

          

                 

                

              

               

                   

                     

                

                 

                

              

          

              

                 

                

                 

                  

                 

                 

      

                

                

                

                

              

                   

                  

               

                
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                  

                 

                 

 

        

    

    



 

           



          

          

          

             

     

        

                     

         

                    

                





                    

                     

                  

                     

                   

                     

                      

                        

                     

                      

                     

                    

                    

                   

                    

           

                       

          

                      

                  

                   

                  

                        

                  



              

                      

                   

 

                

        

           

    

      



 

  

 

       



         

     

       

                     

         

                  





  

                 

                     

                 

                

                      
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  

                    

                       

                 

                   

                  

                  

     





            

               

                    

                   

                      

                 

                     

                    

 

                  

                    

                    

                     

                    

                    

                  





                

            

                  

                    

                   

               

                 

                 

                

                 

                   

                    

             

                    

                  

                

               

                

                   

               

                    

               

   

  

                    

                    

                  

                  

                  

         





            

               

                   
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                    

                 

                 

                

                 

                  

                 

                  

                 

            

 

                 

                     

                 

                 

                  

                    

   

                        

                





              

                    

                 

            

                  

                   

     

             

                   

                

                  

                  

                 

                  

             

                

                   

                   

                  

                   

              

                

                  

              

              

                   

                     

               

                

                     

                    

                  

                 

                    

                  

          

    

               

                  

                

               

                

                 

      





               

                   

                     

                    

                 

                

                

                   

  

              

               

                 

   

   

                  

               

      

                  

                  

                 

                

              

               

    

                 

                 

        





 

              



 

                   

      

  

                  

                   

                    

                     

                     

                   

                

                 

                  

                  

                 

                  

                  

                   

                  

               

                

               

                   

                      

                

                   

                     

            

     

                 

 



               

 

                





  

               

                     

                   

   

                

                    

                    

               

  





            

                

                    

               

                   

                  

                

                    

                 

 

                  

                  

               



                

                 

                 

                 

                 



                

                   

                     

                 

                     

                        

                    

                       

                   

                 

            

                

                   

                  

                  

                

                

                 

                  

                 

               





    

                 

                  

                

                   

  

                  

                 

                 

               

               

                   

              

                  

                  

              

               

                

                 

                      



     

                 

                    

               

                      

                  

    

                 

                  

                 

                   

                   

                      

                   

                    

         

                  

                    

                  

                   

                  

                  

       





                 

                  

 

             

                  

               

                       
                  

             

             

                  
            
                
              
     

                    
                 
                 
               
               
             

                  
                 

                 

                   

                

                

                

                    

                 

                   

                    

            

  

              

                        

                      

                     

                

                

                 

                 

                

                  

                      

    





  

              

                  

    

    

                    

                    

                   

   

                

                

                   

               

           

     

  

 

        

     

     

            

            

       

  

               

             

               

                  

                 

               

        

•                

          

•             

•            

•                

     





      

                  

                  

                   

                     

                     

               

                    

                   

                

                  

                   

               

   

                        

                   

                  

                      

                       

                   

            

•                

           

•                

     

              

               

                  

                    

                  

                   

                

                      

                  

                     

               





                   

            

     

  

 

        

         

     

         

 

               

            

             

                

                 

        

•                

           

•                

     

                

                

                   

                

                   

               

            

     

  

 

       

     

      

     

          

      

         

          

         

     

     

       

                  

  





                 



                  

  

                  



            

                   

                  

    

                  

  

      

               

              

     

  

 



 

 







      

     

     

  

            

       
     

      

       

     

       

     

     

     

         

       

       

                    

  

     

 

     

    

    

          

          

     

     





                

               

               

   

             

•                

•                  

         

•                    

                 

                  

  

•                   

•                

         

•                  

                

      

•                   

                    

     

•               

    
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                

                 

                   

                    

                 

            

                 

                    

                  

                  

  

                

                    

                



                  

                      

    

                  

                     

             

                    

                     

                   

                  

                    

                   

                     

                    
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                     

        

    

                

    

                  

     

     

  

           

        

        

               

 

                 

              

              

                

                   

                   

 

                 

                 

               

                  

                    

                

                 

               

      

                 

                 

               

                  

                    

                

                   

                   

                     







 

                 

                

                  

                

                 

                   

                 

                

                

                

                     

              

 

                  

                

                 

    

                   

                

                  

     

  

                   

                   

                     

                    

                     

                   

                

                  

                    

                  

            

                  

                  

                   

                  

               

                

               

  





                 

  

  

               

                

               

                  

                   

         

                 

                   
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                 

                     





                

                     

                   

                     

                     

           

              

                

                 

               

              

              

                       

                   

           

                 

  

                 

                    

                   

                   

                     

                

                      

                      

                

                   

                  



    

                  

                   

                   

             

                 

                   

                   

          





  

                 

                

                   

                   

                   

      

                  

      

                  

                

         

                     

                  

                   

                  

                      

    

 

                 
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                

                

                

                

                    

                   

                  

                    

                 

      

                   

             

                

       

  

                 

                    

               

                 



                

                     

       

                 

                    

                    

                   

                   





                  

                     

                

                   

                       

                   

                    

                     

                 

                

                    

                    

                  

                   

                

  

                       

                    

                    

                      

                   

                  

                

                  

    

               

                

                  

               

             

       

                

                

                    

              

                   

                

        

 

               

                 

                 

                 

                  





                

                 

    

•  

•            

•          

•      

•     

•   

                  

    

•  

•     

•       

•       

                

                

                   

               

                 

                   

               

  

              

                 

               

                 

               

                  

                

                     

                

                

                  

                    

                





                   

             

 

                 

                

                    

              

            

                  

                  

                    

                   

                 

                   

     

                  

                      

                    

                     

                 

                 

                 

                   

            

                 

                   

                       

                    

               

              

              

                 

                    

                   

                     

                   

                    

                   

                     

                    

           

   

               







        

  

                  

                   

                 

                 

                   

                  

                

                 

         

                   

                   

                

        

 

               

                  

                  

                 

                  

                 

  

                     

               

                   

                

                      

                     

                  

                   

      

  

                  

                    

                    

                  

          





      

                 



            



    

   

                

                

                   

                  

                 

                     

                 

              

        

               

                  

                 

                     

                   

                   

     

        

             

                  

                 

                

              

                 

               

                 

   

      

                 

                





   

    

                   

                   

            

               

                  

                  

                    

                   

                 

                   

             

                    

                   

            

   

                    

                  

                

                 

                 

                 

             

        







 

       

              

                  

                      

                    

            

    

                   

                    

            

   

                   

                    

            

             

                   

                    

            

         

                   

                    

            

      

                   

                    

            





 

      

   

             

    

                 

         

  



 

                 

                 

              

              

                  

                

    

                

               



               

                 

    

                

                 

    

                 

                  

  

                 

                  

                 

 

                  

                

                 

        





                 

                 

         

                

               

               

                

                  

    

                   

              

             

                  

              

               



               

                

                

                

               



              

                 

              

                

    

               

               

        

                 

               

                

                

    

               

                

               

                 

            

               

                

            





                 

               

        

               

                  

           

               

                

           

               

                 

           

               

                

       

                  

                

             

                  

               

              

                  

               

              

                 

                

              

                

                

               

                 

                

              

                 

                

           

              

                

        

              

                

   

            





                

               

           

               

            

              

               

               
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               

          

                   

               



           

                  

               



              

                 

    

                

        

         

                

  

  

  

      

                     

        

    









                   

               

   

    

  

        

    

                  

               

  

    

       
   

  

   

      
   

  

   

      

   

      

   

      

   

      

   

      





    

       

           

               
 

                
   

                
  

     





      

            

    

                  

                   

                  

               

                       

                

                 

                 

             

             

  

                

                   

                   

            

                   

                 

                  

                 

                 

                

                 

  

                   

                   

                

                  

                    

            





  

 

 

             
              
                
             

             
                
    

             
              
             
               
                
              
             


 

 

  



              
              
      

             
             
           
              
           
          

    
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

      

            

      

                   

              

                 

                 

                 

                 

                    

                

  

               

              

                 

                   

                   

            

                   

                

  

                 

                 

                  

    

        

                

                

              

                  

                 

               

                 

               

              

                

                  

                 

    

 

  





   

  

 

     



 

       

   

    

   

   

     

    

   

    

      

    

   

    

     

   

 

     

   

    

    

     

    

    

   

    

    

    

    

     

   

 

         
          
           

          
     

           
    

     

   

    

        

           





   

   

     

     

  



      

    

    

  

           

            

     

      

    

      

    

    

    

        

    

      

      

       

      

         

         

        

         

        

           





   

     

 















 













               

       

          

       

      

              

       

          

       

      

              

       

          

       

      

              

           





   

    

 

     

  

 

       

          


     

       

     

        

          

        

        

     

     

    

     

   

        

    
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        
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                 

                 

                

                  

                  

              

  

              

              

    

             

                      

               

               

                

               

               

                 

                    

           

     

  

             

                 

                  

                 

 

      

               

                   

                 

             







               

               

                   

           

                

                 

                   

                   

                 

                

              

      

                

                 

                 

                   

          

                  

                  

                 

                  

       

 

               

                  

                    

                 

                   

                     

                 

                    

                  

                 

                  

                     

           





       

              

                 

                

                 

                  

                  

      

                 

                  

                   

                 

                  

  

   

                      

                   





                 

              

                 

                 

                

                     

                

                 

                

                   

  

   

              

                 

                      

        

  

                

                 

                 

         





   

   

               

                 

                  

                   

                    

                 

                  



  

            

               

                
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              

                   

                 

                

               

                

                   

                   

                    

   

                

                  

             

                   

                     

                   

                     

                  

             

            

  

           

                  

               

                 

                    

                     

                



              

                  

               

                  

                 

                

                



                  

        





  

                

                   

                 

                  

                    

                 

                     

      

 

                  

                  

                  

                 

                     

                  

                       

                   

            

                   

                   

                

             

  

                       

                

                   

                  

     

           

                  

                     

         

                  

                



                 

                       

                  

                   





                 

                    

                   

                  

               

                 

                    

               

  

            

            

                   

              

                

                  

                 

                  

                 

                 

                    

                 

          

  

       

     

    

        

      

    

         

     

       

   

  

        

        

              

             





         

     

    

   

     

     

      

    

       

    

  

    

        

               

                

                

   

        

     

      

     

  

       

  

         

     

  



      

   

  



   

   

  

      

                 

                  

                

                

                    

                





                    

                

                     

                    

   

                  

                  

                   

                   

           

                  

           

     

  

     

       

             

       
        

    

         

 

         

   

       

        

       

            

                         

 

                   

               

                   

            
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    

   

  

      

         

      

   

  

   

     

    

  

      

        

                  
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                  

                     
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                

                    

                    

                  

                   

                

  

                       

                    

                    

                      

                   

                  

    

 

                 

                    

               

               

              

                

 

                 

                    

                   

                     

                   

                      

                    

                    

                  

              





               



  

   

      

   

  

                   

                 

                   

                 

                 

              

  

       

     

        

    

   

   

   

    

      

   

           

     

        

   

    

   

        

                      

                     

              

                

                 

                 

           





                 

                  

                   

                     

                    

                    

                  

     

                 

                    

                 

                   

                     

                   

                

                 

                    

                    

                   

                   

                 

                   

                

                 

                   

                    

           

                

                  

                

                  

                  

               

                  

                 

                   

          

                 

                 

                       

                

                    

                     

                   

                    





                    

                 

                  

                

                     

                   

                    

              

 

                 

                       

                 

                 

                

                   

  

           

     

        

  

  

  

       

           

        

                   

                   

     

                     

             

         

     

 

      

  

     

     

      

           





        

 

  

 

 

 

 

 

 

    

      

                   

                

           

     

 

           

         

         

         

        

     

    

                

                    

                   

                     

        

               

                    

                  

               

                   

              





 

        



 

 

 



 



 

  

         

      

    

   

    

      

                       

                       

     

                            

              

                



 

    

            

      

          

  

                

                

                

              

                 

                 

                        

                     

             

                  

                   

                  

                  

  

  

                

                     





                   

                 

                      

               

     

                     

                      

                    
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                      

              

  

              

               

                       

                  

                 

                 

             

 

                 

                   

                     

                  

                 





   

  

               

                

                

                     

                   

      

   

       

                 

      

              

                  

                    
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                   

         

                 

                   

                

              

                 

                  

                  

                    

    





               

           



                 

          

           

           

           

           

           

 

                  

  

                  

                  

                  

            

                

                  

                 

                      

  

     

               

                  

        

      



           

        

      



           

                    

                

    

                   







           

                  

            

            

                

                 

                    

        

    

                 

                   

                

                  

        

     

  



       



       
   

        

       
   

         

         

                

                   

                   

 

                  

                  

          

  

                

                  

       

                   

                    

                     

     





                 
            

            

     

  



      

    

       

 

      

      

     

       

  

      

    

         



      

    

       

  

      

    

         

 

      

    

        

                  
               

                   
  

                
      

     

  

       

    

    

    

    

•              





                

               

              
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                

     

  
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    
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                   

                 
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         
        


Kimberly Y. Chainey

Equiniti Trust Company, LLC
1110 Centre Point Curve, Suite 101
Mendota Heights, MN 55120

PO Box 64874
St Paul MN 55164-0874
Shareholder services
Tel: 1-800-401-1957
www.shareowneronline.com



16243 Highway 216  |  Brookwood, AL 35444 USA

(205) 554-6150

www.warriormetcoal.com


