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WREFE M REAELE: (1D WREPEH, RITAFELFRIMEER
N43-H08 16,732.23 JT376 25,310.46 J3JG 31,427.20 J3of 15,232.95 /oG, &
LHIEEWSWAKELED BN 26.59% 34.59% 38.57%- 35.61%. (2)
2025 4F 1-6 A &I ER L ELHE D HEF ERF)-38.21%, KITAS&H N
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FAREBREE, MDEFEFRSR S BER. ARZFERA
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MEHE S RERER, SFRERZPPTERENAEFRILS. BEE
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B RITARFMEREZ FHERR, #t—PHBHREHNRIT AR Stein
fibers. Itd $4EM I R EBRREFMER. @UHEFEER B A1ERMSE
 REEFHGTR, FEZFTHHAREERE. TERERTHEZFERL, )

3
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Borgers Ohio, Inc W 5% 148 & B Al A K AR AR E)),  BARTVERAR I E 2 “ )
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FRTERLE— 05090 4 AN AN BB R

AR, RAT AR 26 [ 2 7 8 5 00 o Ak 780 S5 SO TR L 481 9531
N 4.40%- 3.56%. 2.48%F12.32%, LB, B8 SHARSN RAT NG EN

BUEIELN o

10
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3. BERITNRETHEMBERWRIE A AR ER . ™M
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Stein fibers.ltd 45 &% & FR R 3 1 R H

(1) RAT N3 7 3 R RER MG SRS S Az 7 AR AR B 1

WA WIN RAT NIA S T 2 P - i O N8R 2T . 2022 48, RATA
Xf SR 2% S e R 95% H e R e AR R ER H LU BISEE, H 2023 4R
Al 2R R AR P O LR H B3 [ R R e A I R LT SRR R,
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128 B R e Xt A B T SE BT 3 % 7 16 5 BUAE ST 97%, DR
R R e BEAR (1 A 7 A AL Bl 1 DL T B AT N IR 56 B T 37 26 77 AR A2 B 16 L
WEWIN, FERIEHIA A TGO -

IH 20254 1-6 A | 20244 | 20234F | 20224
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W BT L, SR A R AT N SR T 2 77 A il AR 5 T e %, R BRI
TR E B E RIS T B

(2) Albbr~ ik E i B

I PR R 218 55 AT o~ T i Ay, HSG ESCHR ] BL A RIAE LSS
SRUF IR IR S ATT L HFLET FIRE A%, PRI DA R Rl A b St X 1
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7. EIU/KG
JFREHX | 202542 1-6 B 2024 4F 2023 4E 2022 4E
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1.64%F1-0.91%, ZHh X [ Jb 3 Hu X 2 75 5 D54 (3270 4 1 [F] bL AR 5 -
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(3)RAT N 1) Fofhy 5 11 2 2 8 8 B i 0
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AT N\IA] Stein fibers.ltd 898 1 5840 5 [a) HoAh % - OB 5 s S ania 5 — 5, &
PUZAE TNk . [ Stein fibers.ltd £5 85 B HEHAh 95 [ 5 P AR BREAIG 1) L IR
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SR
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Stein fibers.Itd (BN FLT TR SHE LM LS @HIEA—F, R
55 BB B RS B B AR PR R (AR Bl AR R — B 2025 4 boRAR,
RAT NSHZ%5 7 BRI %A B [El Tt 32 2R R Y 2% P i B R e 4T th R
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FPie, SEERE L.
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REHM, LA N2 R A, FECRWENAR I BT, a0 =5
T B SEOIEERE R, SIS, 2 E RSN (AR 25 G
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+ T 2R A 10,683.81 | 71.84 | 21,383.26 | 68.84 | 15,004.25 | 63.70 | 7,653.24 | 45.78
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=a7 40,027.60 - 77,766.71 - 68,755.16 - 60,320.11 -

SR V€ RPN e SR =t o

T

FAT NI FLET & N U N 5 EEAR B R RN T

OWEH

TEVRZE A BERLF AT, 2022 4F 8 2024 45 RAT N MBS B IN BIASE A ER IR

5 EE SRR R, R B B SN . 2025 4 AR, AT I K G E
B R IRIVE , SON T 6 3 5 R R 30 40 25 1 [ R 75 SR B MUl o T AR
VR, AT T U A LAV R N U S R AR )R O, TR AT R
TR G Z 565 71 2R T I\ AT 8 46 R 3 R il —— B Wi 4ok 3 5 8
T S R IUARR IR, BN IVRZE S R B ARA U A, 2R, R
AT RS % FAEZIAIRN R 75 5K I Bt 47, 2R B & i &2 . £
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(I ERASE 2 IRUEHBN R R R e ERE®. ER
—HeWM. A, . BEREEELRE. RARGHSHE S RERR
B, XRERZEPPTEAENRERFORE . BEREF. RBUEE KRS E
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(1) RS ER

A TG
T F 2025i6ﬁ 2024 4F 12 HA | 202348 12 A& | 2022 4F 12 A K

NS ES1E) 13,936.64 13,761.92 14,519.51 11,126.12
IO 10,317.18 13,181.32 12,030.04 9,257.65
EEEEIE) 9,048.51 12,999.97 11,881.17 9,117.69
% B H 5 (@)=2)/(D) 74.03% 95.78% 82.85% 83.21%
5] 55 L1511 (5)=3)/(D) 64.93% 94.46% 81.83% 81.95%
ERgkE10) 4,168.93 7,017.46 9,295.61 7,457.09
BRI 4,879.57 5,982.51 2,585.56 1,660.60
'f'g/%m 46.07% 53.98% 78.24% 81.79%
%%'g/ﬁ@tm 53.93% 46.02% 21.76% 18.21%
ig”ﬁ LEEEK 4.879.57 5,982.51 2.585.56 1,660.60

z N /\:fr N £ - /\-‘fr
[tEt ol @glé* e 47.30% 45.39% 21.49% 17.94%
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BRI RINYA S
E 4 % 10,317.18 13,181.32 12,030.04 9,257.65
(149)=(6)+10+(12)
PRl 1 AW I
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(2) BN
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iH 2025 1-6 H | 2024 FJE 2023 R 2022 4EFE
O EX IO 18,503.56 41,729.20 35,786.44 35,363.27
[] BF 4= 4 (3) 17,264.52 41,337.21 34,445.02 34,068.74
% ek L (@)=2)/(1) 67.18% 83.09% 74.49% 76.20%
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RO 3,543.65 3,991.26 3,465.16 1,531.74
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AL BIB @D 77.98% 80.19% 81.88% 84.07%

3 ST R BT B ANAT (1 Jir AL B i B A

05 T P9 2 ] IS AU ] B ANAE ) S R 2

56



Bhr: Tt

2”5¢?E§Q”“£ 2024 4EAR/2024 4ERE | 2003 4EA/2003 FEIE 2002 4EA/2002 4E
R E@/ﬂé%’ﬁlﬁ ﬁ@lﬁz‘%}ﬁ ﬁ@é%}ﬁ ﬁ@ﬁ%ﬁ
AFRIE | BFPFERE | ARFRIE | S5%PE ([ AMFRIE | 5ZFRE (ATRIE 5%
BAW | BEE | RAE  RANN | AAH RN | AEH  WAEWH
i L L
H AR
o 51 1
B 1)\
N 4,286.43 1,485.20 5,679.62 1,953.94 2,335.93 665.41 1,449.95 363.97
i, Wi
b2 5 5
EATF
PIYETA
AR, K - - 212.03 50.13 218.80 50.13 210.65 50.13
Ve
vidZlri
A, &
P 23.34 23.34
il
ARSI
K5
£} 2 67.43 10.14
A7 A
HAth /N
== 610.17 16.79 0.09 13.65 30.83 0.19
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?%f#thgiﬁ%ﬁ 9,868.40 19,363.85 19,259.75 10,143.05
M2 5] 5 L 451
22.75% 23.17% 26.00% 15.48%
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BiAh eV 10,671.93 25,937.72 20,406.48 13,895.93
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ViRie 3 B 7 I R e 05 R AT N % 0 I S0 B A&
SR, MO RS VTR I IR AR A I R AT NRRI R . it
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200 J375-500 it 50.00%
200 JGGBA R 10.00%
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HARTEEFIT R EH 6,620.91 4,810.40 3,396.38 4,328.03
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b2, WS, AFETIRER 2023 R € ML, BIRE

B35

(3) BB TR MR, &AL

IFVIRE ST S AR T K% T B A L T

HAL: JITC
EGRE ?%ﬁqﬁ 2024 4F 2023 4 2022 4E

T A A A R A A 3,894.70 2,907.40 3,144.82 4,192.84
JIECET AR R (HRdED) HIRA A 2,401.67 3,469.24 3,265.04 1,794.22
) IEDA
DEBONAIRPADDINGANDQUILTING 2,039.09 | 2,673.66
SOLUTIONLTD.
REAELIEM B CER) HIRAF 1,963.68 3,452.99 3,065.26 3,870.97
WAL G S MR A FR A 7] 1,579.60 1,683.38 979.50 1,122.80
RS HIRA T 1,174.02 3,563.00 4,843.47 5,933.75
) IEDA
WESTERNSUPERIORJUTEINDUSTR 758.85 3,475.41 3,42039 | 2,652.61
ICESLTD
TR G B REE R A 7 - 2,953.21 1,813.08 288.41
Foin# B.J.GEOTEXTILELTD. 1,32020 | 2,576.19 8,415.67 |  2,490.50
#$7 ConfidencelnfrastructureLtd. 353.81 1,765.89 5,889.34 84.80
KRR A R A F] 1,182.46 2,092.77 1,644.83 2,602.06
it 16,668.09 | 30,613.14 | 36,481.40 | 25,032.96

Vi TR SR A A IR 7] R L SR B T SR BB A PR A W) SEiin

AT PR 22 7]

REARGUEMEL (FEPD IR AR KH KRBT OIR FARGUEM B (R AIRA A

JOFONonwoven(Thailand)Co.,Ltd.

FHRRRTEE R A IR ] SR A BRI R AR A7 EIERS

MRS (BRI IREMBHA IR AT LW R EGTR WA IR AR L5 B R
AWRAF L LB (R8O ARAR . LHrh B () ARAR . il i
BAHRAA

EIRBRTIAC I E SR A AR 22 7] A B R I A 1T A

AR EEERVE AR R M LKA BT 22—
PSR A HRME” 2 (00D 420 P9 AN 23 U0 - B BN TR L B S B B
7 2 20 GiER RN K ERIER” 2 “(3) BARUE 5N
SRR (BRANE P P E gt — 54028 BE R A EARZE 7wt
X E A MBI A IR A 7] EZRIG A R N2 AT TAE = B Z Sk, i)
E IR AR AR S S 5 R R I T A SRR R — 3, 2024 4L 2025
1-6 AR 2022 4. 2023 AFERIEIG K.

Zi L, 2023 SEAEHIGIT R ESEIU/MER K, 2024 FORFFHT L, 2025
F1-6 HERME EFASH WEHEIR, AFETITHER 2023 £4— &
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TS, BEAR RIS AR R BN ARG F R R T I %
AR —EL ST HE 2023 5 2022 FRFEIEK, 2024 FEA I,
EAAE T8 /K, 2025 4F BB AEIT S DRI 2024 SEAFE M — P L6k
N F AN SRR 2 R i XU

2. Y 2025 4 7-9 A RITARL A RHRLFAHEENE LA AAE
B, BAEA=mIEEFBRAHEBERAEKRE

(1) BiBH 2025 4E 7-9 A BAT AR R LT R A8 BRI R TR A
J5 B

R 2025 42 7-9 A EEIE, AFAREAEFFR 16.07%, B4
15.77%46 /MESET o 1% 32 B B T 0] 2R T4 04 S AR RN AR T B, T ) 772
BN T I AR T AR IR, (455K 5 AR R A = B TR 28 L AT B R R B4 1
13.90%42 T+ % 14.35%.

I, AFGELEAERNEBNEIE, B 0.16%. EFZELEFEFETA
F IR 51T IR R A= AR T 20, G RURR A T SRR RS s R
AR A IR R 2, 427t T dh i s, BEIIME S & PRI, i
TN

(2) BEFLLFF= Hosb & A LB BN KR

20254 1-6 H5 7-9 H, ARELFL% 7 KA EWAR LUIFHLWT T

i"Tj:’ §’ ﬁﬁ
2025 4 1-6 H 2025479 H
S EENE || BEAW | BPBE || BELE
ﬁ?si79;ﬂ%ﬁ%' 37 2,102.30 37 1,318.12
?%&ﬂaﬁﬁ¢¥ 20 346,87
?%ﬁﬂgﬂﬁﬁg 24 545.24
&it 66 2,449.17 61 1,863.36

I ERPIR, 2025 SR =FE, ARGRLEAHIEE )T 24 5K, oG
A 545.24 J370. WA LW AT AN SN —F, B A 32 2T
A2 P A B AR T LSO E 2 7 [ Dk, 1K E B a1 "l L R AT AR L
ST R W RS TE, DAROR E U R VR ZE R T I (R R SR T4

Z. BAERLRIE R RA R E . BRITN: OFEERRRSRER .
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RAT N B FEAERVRA . AR x FAh 2 P B B 18 DL — 25 U A 1R & DL RS
KERAGBHERM B ERSEE. RARNSEERMNEEE WS S5HH
BEARKRR, RITA RSB GRNFR M6 FER iRE e, @
VEEA 2022 FEFWBNERIWAE, RIWEN RAFBORS RE RN R EFE
HEZER, MMM REIER TS HANEEESEE. @FFRIT
AR R R BREDL, B 2025 4 LRFRATRRIBRAR T REREE, RARE
A RBEMM A RRIFOALER, STHATRREHFENEER. 4&
RWGEAR B RANE G R A 27 R KB R A S S RRE Mg =7
FH. @& ATRLEL ™R ERRRHAE™ R HEE. HwHSTEE
BEFRRHSHRALEH. AR ERNRR, Fe6 B0 EERAZS. T
W ERFEL. 5FSUMRIERS PRI ERBRFBRRRHNE
REEME, RHATASTAFT AT SN H K LA .

(—) GEFRMRERER RAT AN BF-EAERRA. S H bz
KB U L — B Y A & BN BRI R SRR B 2R G B k. HAE
PIREAERMENE EEL S SRBERAERKXR, RITAREL BN
TR SR A v ) R R e 5 B 4

1. A ERMRERER . KITANBFHAERERA . HN X HARZ ™ 1
BB OLE— 25 Ul B A & BN BRI R N s B AR = 7

TIPS, 2w R % P A R SR AR AR R 22 S (0 SR A A T

(1) JRE S5 20 22 57

KA EAR B N BR S R PR, Horp, BRHEMARZE B2 T
R ARL, EEQIRRIFHTCYIAN . ImPUR. TS ARl . XM R
AL IR R TS BE KA RIS RS 208 TR N TORDRH S, 7 BERRN G SR A
3 a0 IO U S & 105 N P2 VATV 8 0 1 e S P 2 o P w2 Y
REWIGHAERBEAFAAE MFR. Koy J8BUS BRI ER, b BN %8
HEFE. WMEWA, A FRIWER AR BRSO PR R LR -

AL Ju/kg
RABHEAERRR 20254 1-6 A 2024 4 2023 4E 2022 4E
vy 5.23 5.45 4.93 4.97

EE 3.51 3.50 4.05 3.68
84



(2) FAT NAFHAEREA
AW B EAOR RSO A R FR A R A A I LI ROR . RE AN, AFH
PR B R 3R

B Ju/kg
RREHEER 2025 % 1-6 A 2024 4F 2023 £ 2022 4F
ElEs] 3.66 3.39 3.36 3.59

W ERPIR, A7 PR RARAR, EERE Dy A B ARDROR T H
Bk, AR RIET A w7 fh A P AR R R, H R R T AN R AR B R
DR A BEARG 3K A T BRI SR AR AR s SR (3L L 7 A o e 2
fitl 38 H O 2 BOIN & B RORIE s B . AR DL, ARISRREERY, L

fET: NAEAE LT REA R, B BRI R AT TR B SRR &
BRI E A AR DR
(3) PR Xt HAh e - S 15
ViR EZEARPERR, X TR RS AR, AR R
BN, ANFERESLN, N E 5 N R 2w R
BOR, Sft—g s, sk, Bzl s S8 fE R e i 4

%Zuﬁo

05 -, A ) 60 5 (I ST SR A A 0 22 5, 388 gl JSURH A R 5%
ST BV J 2 B 5 S LR I, L il A B
2. WHRTREENGN R EE S SR HEEAERXEE, RITAMH
4T R I ST A 0 R R A
HE IR, 2 AR TIA FI AR TR R B S (SRR ETERD S

A A R R A -
AR FE S REE T TR TR
ET O T TR G 50 o | =W =k 1 £ 5 i R
BRI A | SR EY B HRITE R SRS B, (8 | EEENA AR TR, s
R . ST o A LR
S 7 o A TR 5 A B
(kW 75 3 Yo 3 Elll / . -
TR, B KRR A (i
N T e o
BRI C | i), BRSETE DU G kg | S ECEEE REL
IUE) ST F - FLAE R B P P ) k
FLAE ORI T s FE VEURAN e B RO
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TACEE; SR LG RG] A T4 &
JERHH R NN BA M ARSI
BTy e, aRmlah g, aRmlmes; HAD
BOEERD 477 HHHE GEERD #98: BoRe
HEs SRRt .

7 T A B G A R
BERIRT D | 0k T R4 TGP R . A7 A BB EAR R, 5
SN T A R i
P FR R 2 1 T 475 A PR R
BERITGE | A=, G HEglE A AT 67 B EAERL R, 50
S I A T4 RHROR 4
T - . ] 052 12 77 1 68 34 248 A g
It WV 7% TR E na o] WA I 35 P A 3 4 A O T
BERIRT G | 7 A W 5 i 5 AR A
g n | FIETRBBCEGIA . GREES AR ARG | R e A 1 T A B
8 rej 0T FE A DR
N S e | 7 R B
@\:E‘Zﬁl ;igg;éopp\ BOPET z%ﬁbgﬂﬁﬁulﬁlﬁj\%*j*’mﬁﬁﬁ %T’Eﬁﬁﬁiﬂ%ﬂ, EZELB&J\
B I T A R
SR A BRI M R T (PR AL
W) |« A EBIN T (RO SHUMZE) « it s \
BT D | P AR TE AL b, DRH. a | A BRI L
h T S AR
PHEL. SemATR. AR ARSI R B SR
HARTFER . HAREH. HARBAE. HARS.
‘ IR 452 JC 575 A R I I
;3':-\\ = = 95 ® Z . 2 ;"L i \éﬁ\ ﬁ 7 o S
BERTR K| BEIRSBRAIZIN T BEIFSORHENR CREMRBEYD - | oo e
—fRE . SRR T CRAYE
g L | SRR o GBRPRLR S s DURLA A6 | i R T
8 AR, e T, DARMEE, B8 | Rk T
o3
—WTH . M LAEMER STk . B
d RESHEAR . AEPEL B S L DL MIRERITE | . oo -
Bk BT, B xmrabats | T O K
BERIT M | 55— 28EESTBR MR, SR I, BRI (g | L R

WAL MAERIIUH 41, FEE IR IKIE B TR A
EAD VFRIIUH 28 RE T SR SRR
JTEIE " B KT AR

ARERHIE, BRI R
BHIN Ty FHAERPRLR H 65

a0 E R PR, R AR A R R PR AR AT TOR SR R L S R T
i RS A B SEE, BRI L.

PROCNIRE I PN L S5 A A m] oh, AT N HAt = B N 7 A SR 473
B ORIFAERL KT, EEERDY: AR AR R ERK HAFEK, f—
PN T SN RE T BEE A2 A F) D B A P 7 2 IR (N R 4R ) AR R 3 2K
T IEYiAn . WS s E, FF a2 m ER R EOR, tehh, Hft
VA iSRS e R s PRSP )o % e ai | SR o by VAN Y PN Pu K EP S IVAE PR
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Vet e e L 4 1 R
(=) YiBA 2022 FEFWBFEREAR, RWEN RATHBORS RA M
RRBFEHEESR, R AN R R T Al &30 R E R &2 %
2023 4, A FDHTI AN ZON R R AR N, 2023 A E A
[ R SR 484 4 L P SR 2R A 0 B A B e 0 15,251.83 T3 76, o S B I A1 N
KIGHRILEBI 87.19%, > )Xot H A Ay Lo KT8 H N R (10 SR 5 A e A 3k BUSR
TOLah

2003 EEEFRENT | PRI %m%ﬁ T | epmpe | s
Eﬁ%mzﬁwmﬁm 649685 | g w7 41| S
BRG] RTIRE 279539 | 1 B R
N ER D R 2.363.68 %ﬂ’éﬂ TG R
Ik 5 B 5 SRV A PR A ] 969.65 %&ﬁ% S E 1R
Rk Y [E] Ak 2 A BR A 7] 817.45 18 B f} 2k
T 2023 5 BRI R B L 76.85%

O ) X JEUA R I PR A R A RO SRS P AT 2 W) 25 LR B S SRk
REAKE s ATHBERN L B K BGK B T, 5 B rhoig (N peg A7 A5 I k22

=N
Jt o

2023 4, F]REH G LR R R 3 e T AR R, R A
BT RO, kb T X BRTE 2 R B BR AR BRIEACIE A BR A R &
FOORHR T SRR, AH BRI T 3 B AR A IR AR L 8 B R
N S FORER T SR . BARAE LA -

T 5 A AR S PR 2 ) 32 AR P LA AL TR A PR A J I R A
W=t e A FNLIRAE =54 2020 FEHHG™ 5, BIE S EA AL T A IR A
[ 2023 4Eitd

1B VAR A R ) B H ORI Ty B o [E A M AR U B PR A ) L [ X
REUR I Bt B AT BR ST AE A W R @ SR A MY R SR PR ™ il o £E i PR BRI T E T
HAENAAE R 0%, HSGF ORI B2, Bt m REIG A RA
7] BRPGACHE AT AT BR 23 W) 5 B A N 7 [R] D% SR P SRR R, AL LA A S 4
B SR g T i R AR AT PR 2 w) S LRI sk Z 56 4+ 70 Wy R R b 75 B
B A 1E
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(=) GERITAREBREBRH, UM 2025 5 L3E RN RIRFEHE
TRER, WHREHNSREMMEEARZIFALER, SATHARES
FEARER. SERFIGEEAR A KNG LE] K A 22 57 U B AL A
5SBIERGHMH% 2R R

1. & RIT AR BB, B 2025 4F BB IEFRAR T
R, RGN SREMMEFRARREFERLRER, 5 AR RBFE

HEER.
(D & RKAT NBEARCRAEHBIFOL, Y 2025 £ FFE AT ReIR e &
e i A

NEALTEL LT HAE N REIR EZONH ). A H 2024 5 7 HilE, fE#IE
] SIS, B AT B ARG i A ORI A w1 55N SR TT
SRR BB E AR P02 w6 i = A e s o LT 9 2024
I 2025 G B AR RGO LS H R WA H R A R LU L -

2025 & 1-6 2024
e — FLH — *

HE HEE | B | @B | BE S| B | S
B | 3,011.96 91.89% 0.66| 1,985.90| 5917.43 97.36% 0.68| 4,028.04
JEARH 266.01 8.11% 0.44| 117.70| 160.64 2.64% 0.44 70.68

&it 3,277.97| 100.00% 0.64| 2,103.60| 6,078.07| 100.00% 0.67| 4,098.73
BT RETR

— 0.35 0.41
FEH =

N B3R, 2025 4 LCRERALRRIEFE A B T REIRE 2y AR5 AKDER
REHI MY 0.44 0/, B ZART 25 E R ks, B A& G ERIHEOR:
2025 4 b 4F [F WA LA AR L 2024 SRR 0.02 T/, HEIR AT A o5 L
BE—BTOR T H B B A2 s DA 2025 4F BRI 22 A0 277 S
R4 7 B 2024 SF 151 7.72%, 257 R I KA R 1 B0 il REVETE A€

(2) YIRS A B 2R AR R AR BN I DL AR, STt A/ 215
FAAE R 72 5

1) N R

WEIAN, AR AL AL R B DL R

B Ju/kg

LI E S | 20254E1-6 5 | 20245 | 2035 | %

AHE:

A s S5 A R | 432 | 4.54 | 4.94 | 5.34
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R AR 1.35 1.20 0.95 1.02
R 0.43 0.47 0.54 0.55
HAthy 0.04 0.04 0.04 0.03
it 6.13 6.25 6.47 6.94
EREFALKYL 6.94 7.31 8.07

k3R, R, A?W%ﬁﬁﬁuﬁﬂﬁﬁiﬁM%FW Hrp, 5
o7 SR PRI DR A R RE P B0 A B, T LA 2R 7R 07 A LR B 2023 44N A
BT, FEFER A RS A T AL ™ T RS T TS AR A
RIPERE, DLACR PN B AR RN A0 A1 1 RE SR A AT K . s BN s kL S
HAb A RHFE ] EEON PR, RRAEREZELS),

5 S, TR A W] SRR ER B 28K 2277 i B AR AS 73 3l 4 8.07 Tt
/kg. 7.31 Ju/kg M1 6.94 Ju/kg, ¥WETARNF, FERZAEMAETEHEN
W IRARE, TR R AR R AT

2) BAIELT

EMN, ARBLEA R EFEHEB TR

HAL: Ju/kg

YRIER) | 20254816 5 | 20244 | 2023 | 20224
AHE]:
pet FAEE 2.71 3.48 3.55 3.18
B 0.39 0.38 0.32 0.28
HAthy 0.03 0.04 0.04 0.03
=8 3.14 3.90 3.91 3.49
gﬁgﬁiiﬁé 3.70 3.36 2.99

k2%, RS I A R R LT AL RFEH B R IUMER ). Hp, B
i pet FRARE R & 2BUETHE RS, T2 TIZMEERIG BN IS 3
AR BB T, FEAE T AR 1A O BbR S PF R &,
DA™= B AR e 1, ORES AR P 2 T o s A S P B LAt b
EHOFEREEON AR, R4 RFELF).

T HAS A, TT LA RO RE B0 0 P A AT (i 20 R AT 4 S B A R AR
WA 2.99 Jo/kg. 3.36 Ju/kg A1 3.70 Ji/kg, WK TARNF, FERIGAFE LM
BER, SR EERIEE K, M BE 8% 34T BEAR R I -

2. GERWHEELR BRI R A2 5 v B H A A 5 2 1K
Mgtk R R R

WG R, AR YA A 2F A 7 T RE R 0 SR D A RDRLRE B 7 K A Ee A

89



AL EAREDL . KR A A ADRDRLRH R IE O R 2K -

HAL: JG/kg

R | 2025 F 16 7 2024 5 2023 & 2022 &
BELW | BARA | BE W | BARA | E LW | BARAE | BE SN | PARAE
SRRES | 54.64% 5.69| 47.84% 561 46.73% 535 32.11% 5.35
ErPROEE | 45.36% 342 52.16% 320 53.27% 334| 67.89% 3.58
&t 100.00% 4.66] 100.00% 435 100.00% 428] 100.00% 415
E§§%§2i§4 523 5.45 493 497

Vi IR, AR R RSN AR RO S TR AN R, AR TR
FNEBURA, TJEE AN GBI
b2, RN E RN A S R A e, FEE D )

TN, A FIFFERAE T RN B A RPRDRL A T b A, A e R
I s ) A 3 I T A1 2R 7 s P A R FR A o B3 P 5 T DR 3R RIS T
O3 ) S M P AR A 2 B AR T AN A

(W) G5 AT RLELA™ i 5 RBRFHIE = AR, IHET IR
HERUASERALH . A= HERNRE, HEERAEERARE. T
WM ERFEL. SEPVMEAIERE P RAESRERHENRRS)E
FEEME, WHRAT AT AT AT SH A 0 R LAk

1. SEATRRALEL R ERBRFARLS RS- HER. FIHFETERE
ZRUWHEHRAGEH . N HERRE, H456 8RB EmAZRE). Tif
W ERSFER. SEF UMM RAERB—P U ERREHBAREHER
FEME

(1) SiE A m NRIET T b5 528wl AR s GRS 37 IH 2807 T A
PRZE U] 5 HL A S . N2 22 57 (1 R A

NE EEAPNRRLT, ERAHHIL M EEANL KL, TR KL
KL Y122 T2, MILARINLMEA N2 L2, B LESMFEANTIHRNT
77 AR AT, BT i o PP B 5 3T TH 5 N A B sy s DRI AR AR 54 1,
SR EHN AL E 2 ] 5 N DA s AE AP b, S i AR

(2) Sie AL E AR S T Loed sl 5% W rae iz
BB 5 SR R B AR AR ) 2 R A B

AN, AR AR5 SR AT AT EG i P9 2K 22 (1 B R 50T LE A 0
L
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AT LR e | zmifb6 2024 4 2023 4 2022 4
T30 [ A 2.49% 6.68% 17.79% 21.50%
KITN [ EEaR 15.77% 16.17% 16.35% 17.82%

P BRI R 7 AR

1) FALH E A

AR, M T EBEEINNL KRR 2 T2, MtAm Lk
M2 222, 7 WA AR, B fh o JER B2 4T IH B iy, RITEALAS ] 5 ReAs 5
o

2) A R SE SR O

TR L FH AU 7 il R REEORAFAE 2257, X N AR A 77 AN TR A AN, 1T
SO A B R KB AR F KT BARKE
FRFEFINL KL T EN A TN TIWIEAm. KEME. 1TEE¥

fi

:

W

puid
=

LIRS A~ mI AR AT U BN TR A A KA gI4A
o R RGiAn Sad g i, A MG U U .
T, AFFH TS NSO AR . WA, R SRR A AR, R
AR DA TR e R v B S P/l v B 4 D PN P B =R S APy
B B R 1w AR b R BN R MR B S AR
Yt HOH RBRIRASEUR, EZ7 I F RS, G T A%
(LSERIES

WA S NLKLF /AL ek, WENINAL TR RKE,
AT I 77 AR T R BCR AR T B 20 S AL T i B 2D, R A R 2877
AN RZE KT, H RN TS EU N Bl T AR AL 555
AT PR 2K 22 B8 N P AT ) T W AN R i B 3 5 i, 25 B T AR B T 3758 S 3458
WAFE R %5

3) H5EUNRE

NSRBI 22 R AT AT A R R K T A R S s A AT
HABSRIMNEE ST FREFRALT 2013 4, LIENSKLEZE, EE
7 FAEE AL R LZAT WA B L AR AR, AE TSk Ef Ak,
HA A 227 b [RIFE B B AL e

g b, AFINLHEL SRR ST LR L TA R 2R R EE N
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B[] 5 AR 5T T L AT ZE 5

2. WHRATANBT AT AEHE At LA

(1) Lt

WE AN, AR NLREE A EEA T RATR . T A FLIr i 5 R E
K, WRFLE N B AIFIM S5 N7 H GO -

F A 2025)?3 161 004 se 2023 4F 2022 4
NS LN 178.03 381.21 367.41 384.74

AT ggi@ﬁ %ﬁf?;}c\/; 3.67 7.39 6.93 6.99
) " 0.21 0.19 0.19 0.18

A= (/D 238.55 408.39 424.32 266.25

vrsen | AN 5T/ ) 4.18 8.02 7.93 6.45
A ?)jﬁ i Go/T 0.18 0.20 0.19 0.24
N LN 163.95 324.75 500.64 385.10

FEF gﬁgi@éﬂ %5{7?/%\/% 1.52 2.70 5.94 4.53
) 0.09 0.08 0.12 0.12

nERPR, WA, AT RET AR LR LA N G AL I
s, HARENLN 0.2 78/ 58, REREZIN 0.1 78/ T 5. BERIEKTE
R ZE i D 3 TP TR BUR . BAARE, BErAm AL er
N S BN M 5 N2t 2 &R, HATILRCE

(2) WKL

WEIAN, ARBELEAA T LR TR AR, BRRFEA L N AT
M5 N2 AR oL an T -

Fk WE 20254 1-6 § | 2024 4 2023 4F 2022 &
ANBIFEH i/ A0 88.54 162.04 199.22 157.79

A ANBIHE i/ ) 4.17 8.22 8.32 7.2
?)”L ihgre oo/ 0.47 051 0.42 0.46

BRI, WA, AT BEA TSR AN DL AL I
Bzl ST 0.4-0.5 Jo/kg Z 1A, FINLHM 5 AL 1 2L R, AA LA
.

=, BEEFAEZERL

(—) BEREF
Ly AR 20w A 2 B DO ] o A R B O AH SR UK
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2. VIRAFIFER 5T N, T iRA A AR A= R L Z, P it fe
FEAR SR FH Y R 1 100

3. GHE s AR IO BOAS R 23 BT 2 ) AR i R T Y R P 4os AR A
7= i A A L

4. LR AT FE AR PR T 287 i ) R AT M 2 R DL

5. TRAFIFERATIN, TR ERREE. EFRE SR e i
Be R L2 MRS I T ZE 0, 28 B e
SRR A

6. VIiRAFIEERTTN, FEEGIRANRAR ST 1A w7 EhE . 1
IRIMZEAH & I i 5 RAT N R8P 5 B ) 2 22 S 1) S R

7 VIRAFHERTT A T E 2023 4518k GEO TECH VIETNAM JOINT
STOCK COMPANY. Z[H L.LSINTERNATIONAL CO.LTD % 7 I IR 15
B K7 B AN N B SR AL

8+ A TS5 REE W55 61 D NARHL s w4 5 SR 1T 58 L A8 T30 B o s

O MR 2 7] 7 AL P W AR 2 A R AT N B AR R AR T

10 VPR T AR RS 1 i Hour HAh 2 P IR B AN 15 100 s

11, MR R B FARMIEN R, 7 B L 515 0

12 S5O0 7 WG IR 3 M 28 ] 2023 4F 5 3 AL pe SR I, 170 2 7] 2
TS TT N T AR AE ST 1Y AL L 72 SR D 5 U B AT R B SE 5 1 98 £ S s SR A
e T A % U 190 J5 R R B

13 ARG 7] 7 i AR A RE TR . P RHRE W40 70 A FoAh 2 IAH SR 4N AR )
L SR A

14 R 2> A 307 i AL 7 AR SR W A% 4 A SR T R P AR R A
KIGINARIEOL, o0 b w5 22 5 S AL

15. BRZEREHATHERFR, 2
PRER AR . AR T T I 2 A I

16+ SRBURAT NI & IR T LB,
NS5 -5 FEN 38 7= H DT

(D) BERR

ZR B AL T S

D>
el
X
il
dr
bl

FERBN TR, T RAT N BT A E]



1 RSN A R S HIX g W BRI AR S B R
REESR s AR AR L2 o AR R AL SR B R . FC O s e 2 ad ik
FNZAR T 24040 2> 7 FARE v Fa b v REAE T R K 2 5 [ 2R R 5 T 2 AP 42
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	问题1.收入增长合理性及核查充分性
	一、收入增长合理性。请发行人：①结合报告期内国际经贸环境、防洪基础设施等投资建设、客户经营等变化情况进一步说明对孟加拉国主要客户销售收入变动合理性，向Confidence Infrastructure Ltd.销售价格与发行人销售均价变动趋势差异原因，期后与孟加拉国客户合作是否稳定，相关风险是否充分揭示。②说明发行人向美国客户销售金额与美国丙纶短纤进口数量变动趋势差异原因，向美国贸易商Stein fibers. ltd销量变动合理性，是否实现终端销售。结合发行人美国市场原材料采购来源及生产成本变动...
	（一）结合报告期内国际经贸环境、防洪基础设施等投资建设、客户经营等变化情况进一步说明对孟加拉国主要客户销售收入变动合理性，向Confidence Infrastructure Ltd.销售价格与发行人销售均价变动趋势差异原因，期后与孟加拉国客户合作是否稳定，相关风险是否充分揭示。
	1、结合报告期内国际经贸环境、防洪基础设施等投资建设、客户经营等变化情况进一步说明对孟加拉国主要客户销售收入变动合理性
	2、向Confidence Infrastructure Ltd.销售价格与发行人销售均价变动趋势差异原因。
	3、期后与孟加拉国客户合作是否稳定，相关风险是否充分揭示

	（二）说明发行人向美国客户销售金额与美国丙纶短纤进口数量变动趋势差异原因，向美国贸易商Stein fibers. ltd销量变动合理性，是否实现终端销售。结合发行人美国市场原材料采购来源及生产成本变动情况、可比产品美国市场售价、发行人向其他美国客户销售情况，进一步说明报告期内发行人向Stein fibers. ltd销售价格及毛利率波动的原因。
	1、说明发行人向美国客户销售金额与美国丙纶短纤进口数量变动趋势差异原因
	2、向美国贸易商Stein fibers.ltd销量变动合理性，是否实现终端销售
	3、结合发行人美国市场原材料采购来源及生产成本变动情况、可比产品美国市场售价、发行人向其他美国客户销售情况，进一步说明报告期内发行人向Stein fibers.ltd销售价格及毛利率波动的原因

	（三）说明与主要客户建立合作具体年份及具体开拓方式，主要客户市场地位信息来源、可靠性及下游客户情况，报告期对意大利Italfeltro S.P.A.、印度Venus Interlinings Private Limited、福建顺恒新材、安徽柏昂新材销售收入增长的原因。
	1、说明与主要客户建立合作具体年份及具体开拓方式，主要客户市场地位信息来源、可靠性及下游客户情况
	2、报告期对意大利Italfeltro S.P.A.、印度Venus Interlinings Private Limited、福建顺恒新材、安徽柏昂新材销售收入增长的原因

	（四）按照内外销分类说明发行人产品不同应用领域收入、占比变动情况及原因，结合客户所在地汽车内饰需求及土工布相关基建情况、客户具体经营业绩及发行人供货份额等变动情况，具体说明向境内外主要客户（境外客户按所在地进一步分类）销售单价及销量变动原因。分别说明报告期各期内外销销售均价、销量变动情况及原因，说明2025年1-6月境内销售收入同比增长原因及合理性。
	1、按照内外销分类说明发行人产品不同应用领域收入、占比变动情况及原因
	2、结合客户所在地汽车内饰需求及土工布相关基建情况、客户具体经营业绩及发行人供货份额等变动情况，具体说明向境内外主要客户（境外客户按所在地进一步分类）销售单价及销量变动原因
	3、分别说明报告期各期内外销销售均价、销量变动情况及原因
	4、说明2025年1-6月境内销售收入同比增长原因及合理性

	（五）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、收入确认准确性。请发行人：①说明报告期内发行人是否存在收入确认单据瑕疵情形，如缺少客户签字或签收日期等关键要素、不同客户签收人相同等，说明具体情形及对应客户、金额、占比、形成原因，相关收入确认依据及有效性。说明是否存在订单下单日期与出库、签收或报关、提单日期间隔明显异常情形及合理性。②结合报告期各期存货变动与生产活动的匹配性、经营性应收项目增长与收入匹配性、票据贴现金额变动情况等进一步说明净利润与经营活动现金流量净额的差异原因。③结合发行人客户信用管理体系说明向各主要客户信用政策变更的具体原因。
	（一）说明报告期内发行人是否存在收入确认单据瑕疵情形，如缺少客户签字或签收日期等关键要素、不同客户签收人相同等，说明具体情形及对应客户、金额、占比、形成原因，相关收入确认依据及有效性。说明是否存在订单下单日期与出库、签收或报关、提单日期间隔明显异常情形及合理性。
	1、说明报告期内发行人是否存在收入确认单据瑕疵情形，如缺少客户签字或签收日期等关键要素、不同客户签收人相同等，说明具体情形及对应客户、金额、占比、形成原因，相关收入确认依据及有效性。
	2、说明是否存在订单下单日期与出库、签收或报关、提单日期间隔明显异常情形及合理性。

	（二）结合报告期各期存货变动与生产活动的匹配性、经营性应收项目增长与收入匹配性、票据贴现金额变动情况等进一步说明净利润与经营活动现金流量净额的差异原因。
	（三）结合发行人客户信用管理体系说明向各主要客户信用政策变更的具体原因。
	（四）核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、范围、依据及结论。
	1、核查程序
	2、核查意见

	（五）按境内外客户分类说明收入及应收账款发函金额、回函金额、回函一致金额、不符金额、比例、原因及调整过程。说明报告期各期客户未回函原因，对未回函客户执行替代性测试程序的比例、具体程序、获取证据及充分有效性。

	三、说明电子邮件回函金额、占比、主要客户，对境内外函证的控制程序，回函人员身份核实方式，发函、回函地址与客户工商地址是否一致及核实方式。
	（一）电子邮件回函金额、占比、主要客户情况如下：
	（二）对境内外函证的控制程序，回函人员身份核实方式，发函、回函地址与客户工商地址是否一致及核实方式。

	四、按境内外客户分类说明报告期内对客户的具体访谈方式（实地走访、视频访谈等）、地点、时间、金额及比例、访谈具体内容，访谈对象职务、权限及身份确认方式，是否了解客户相关采购情况。说明报告期各期发行人对主要客户销售金额与访谈记录中客户所述采购金额是否存在明显差异及原因。
	（一）对客户具体访谈方式、地点、时间、金额及比例
	1、按境内外分类对客户访谈的金额及比例如下表：
	2、具体访谈方式
	3、访谈时间及地点

	（二）访谈具体内容、访谈对象职务、权限及身份确认方式，是否了解客户相关采购情况。说明报告期各期发行人对主要客户销售金额与访谈记录中客户所述采购金额是否存在明显差异及原因。
	1、访谈具体内容
	2、访谈对象职务、权限及身份确认方式，是否了解客户相关采购情况


	五、说明访谈记录、函证等是否存在客户未盖章情形及金额、占比、原因，相关单据有效性核查方式及核查金额。
	六、说明对发行人收入确认单据是否存在瑕疵情形的核查情况及结论
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	七、说明对收入相关核查的选样方式，是否体现重要性和随机性特征。说明对异常客户的识别情况、客户情况、核查情况、金额及占比。
	（一）说明对收入相关核查的选样方式，是否体现重要性和随机性特征
	（二）说明对异常客户的识别情况、客户情况、核查情况、金额及占比


	问题2.成本核算准确性及毛利率下滑风险
	一、细分产品毛利率差异及业绩下滑风险。请发行人：①结合外销地区对塑料制品中再生料含量的具体要求、生产用料工艺改进、再生料产品指标性能及应用范围变动情况，说明聚丙烯再生料产品数量、金额及占比变动与下游应用领域、客户需求、相应产品销售情况的匹配性，及对各期单位成本、毛利率的影响。说明再生料产品应用领域及使用情况是否与同行业公司存在明显差异。②结合隔音隔热毡、玻纤板复合材料产品在产品性能、原材料、工艺流程、市场供求等方面的差异，说明两类产品毛利率差异原因，及向宁波拓普销售两种产品与发行人同类产品平均毛利...
	（一）结合外销地区对塑料制品中再生料含量的具体要求、生产用料工艺改进、再生料产品指标性能及应用范围变动情况，说明聚丙烯再生料产品数量、金额及占比变动与下游应用领域、客户需求、相应产品销售情况的匹配性，及对各期单位成本、毛利率的影响。说明再生料产品应用领域及使用情况是否与同行业公司存在明显差异
	1、结合外销地区对塑料制品中再生料含量的具体要求、生产用料工艺改进、再生料产品指标性能及应用范围变动情况，说明聚丙烯再生料产品数量、金额及占比变动与下游应用领域、客户需求、相应产品销售情况的匹配性，及对各期单位成本、毛利率的影响
	2、说明再生料产品应用领域及使用情况是否与同行业公司存在明显差异

	（二）结合隔音隔热毡、玻纤板复合材料产品在产品性能、原材料、工艺流程、市场供求等方面的差异，说明两类产品毛利率差异原因，及向宁波拓普销售两种产品与发行人同类产品平均毛利率差异合理性。结合产品应用领域及用料需求差异等说明向山东坤泰销售毛利率变动原因及与发行人同类产品平均毛利率差异合理性
	1、结合隔音隔热毡、玻纤板复合材料产品在产品性能、原材料、工艺流程、市场供求等方面的差异，说明两类产品毛利率差异原因，及向宁波拓普销售两种产品与发行人同类产品平均毛利率差异合理性。
	2、结合产品应用领域及用料需求差异等说明向山东坤泰销售毛利率变动原因及与发行人同类产品平均毛利率差异合理性

	（三）说明2023年对越南GEO TECH VIETNAM JOINT STOCK COMPANY、泰国L.I.S.INTERNATIONAL CO.,LTD客户的销售收入占比及产品售价下降原因及合理性
	（四）结合报告期各期新增订单变动情况、各期末在手订单变动情况、主要客户订单单价、数量、金额情况，说明发行人是否存在业绩或毛利率下滑风险。说明2025年7-9月发行人丙纶短纤及涤纶短纤销售毛利率上升的具体原因，涤纶短纤产品新增客户情况及销售收入增长原因
	1、结合报告期各期新增订单变动情况、各期末在手订单变动情况、主要客户订单单价、数量、金额情况，说明发行人是否存在业绩或毛利率下滑风险。
	2、说明2025年7-9月发行人丙纶短纤及涤纶短纤销售毛利率上升的具体原因，涤纶短纤产品新增客户情况及销售收入增长原因


	二、再生料采购及成本核算准确性。请发行人：①结合原料品质等级差异、发行人自产再生料成本、供应商对其他客户的售价情况进一步说明向各供应商采购聚丙烯再生料价格差异合理性。说明聚丙烯再生料供应商主营业务与其出售再生料的关系，发行人向部分再生料供应商采购份额较高的原因及合理性。②说明2022年新增供应商采购内容，采购定价及付款政策与原有供应商是否存在明显差异，向新增供应商采购规模高于其他各期的原因及合理性。③结合发行人具体光伏发电情况，说明2025年上半年单位能源耗用量下降原因，说明报告期内各类单位材料耗...
	（一）结合原料品质等级差异、发行人自产再生料成本、供应商对其他客户的售价情况进一步说明向各供应商采购聚丙烯再生料价格差异合理性。说明聚丙烯再生料供应商主营业务与其出售再生料的关系，发行人向部分再生料供应商采购份额较高的原因及合理性
	1、结合原料品质等级差异、发行人自产再生料成本、供应商对其他客户的售价情况进一步说明向各供应商采购聚丙烯再生料价格差异合理性
	2、说明聚丙烯再生料供应商主营业务与其出售再生料的关系，发行人向部分再生料供应商采购份额较高的原因及合理性

	（二）说明2022年新增供应商采购内容，采购定价及付款政策与原有供应商是否存在明显差异，向新增供应商采购规模高于其他各期的原因及合理性
	（三）结合发行人具体光伏发电情况，说明2025年上半年单位能源耗用量下降原因，说明报告期内各类单位材料耗用量变动情况及原因，与可比公司是否存在明显差异。结合聚丙烯再生料自产及外购比例及成本差异说明其单位成本与当期采购价格差异原因
	1、结合发行人具体光伏发电情况，说明2025年上半年单位能源耗用量下降原因，说明报告期内各类单位材料耗用量变动情况及原因，与可比公司是否存在明显差异。
	2、结合聚丙烯再生料自产及外购比例及成本差异说明其单位成本与当期采购价格差异原因

	（四）结合公司丙纶短纤产品与蒙泰高新相近产品产出效率、折旧等方面具体差异说明与其成本结构、人均产出差异的原因，并结合单位固定成本变动、下游市场及竞争情况、与客户议价能力差异进一步说明与蒙泰高新毛利率变动差异合理性。说明发行人母子公司人均薪酬与其人均产出的匹配性
	1、结合公司丙纶短纤产品与蒙泰高新相近产品产出效率、折旧等方面具体差异说明与其成本结构、人均产出差异的原因，并结合单位固定成本变动、下游市场及竞争情况、与客户议价能力差异进一步说明与蒙泰高新毛利率变动差异合理性
	2、说明发行人母子公司人均薪酬与其人均产出的匹配性


	三、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3.下游市场空间变化趋势及对持续经营能力的影响
	一、请保荐机构、申报会计师按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-7持续经营能力的规定进行核查，逐项分析和评估影响持续经营能力因素的具体情形、影响程度和预期结果，综合判断相关因素是否对发行人持续经营能力构成重大不利影响，说明核查方法、范围、依据并发表明确意见。
	（一）发行人因宏观环境因素影响存在重大不利变化风险，如法律法规、汇率税收、国际贸易条件、不可抗力事件等
	（二）发行人因行业因素影响存在重大不利变化风险
	1、发行人所处行业被列为行业监管政策中的限制类、淘汰类范围，或行业监管政策发生重大变化，导致发行人不满足监管要求
	2、发行人所处行业出现周期性衰退、产能过剩、市场容量骤减、增长停滞等情况
	3、发行人所处行业准入门槛低、竞争激烈、发展空间较小，与竞争者相比，发行人在技术、资金、规模效应等方面不具有明显优势，市场占有率呈下滑趋势且无明显缓解迹象；
	4、发行人所处行业上下游供求关系发生重大变化，导致原材料采购价格或产品售价出现重大不利变化；

	（三）发行人因自身因素影响存在重大不利变化风险
	1、发行人重要客户或供应商发生重大不利变化，进而对发行人业务稳定性和持续性产生重大不利影响；发行人存在生产经营所需核心原材料来源单一，或者产品销售未直接面向终端，销售渠道严重依赖少数甚至单一经销商、贸易商或渠道商等情形的，应充分关注发行人是否具有独立持续经营能力
	2、发行人由于工艺过时、产品落后、技术更迭、研发失败等原因导致市场占有率持续下降，主要资产价值大幅下跌、主要业务大幅萎缩
	3、发行人多项业务数据和财务指标呈现恶化趋势，短期内没有好转迹象
	4、发行人营运资金不能覆盖持续经营期间，或营运资金不能够满足日常经营、偿还借款等需要
	5、对发行人业务经营或收入实现有重大影响的商标、专利、专有技术以及特许经营权等重要资产或技术存在重大纠纷或诉讼，已经或者未来将对发行人财务状况或经营成果产生重大不利影响；
	6、发行人因业务转型、资产重组等事项，导致主要资产及负债结构、业务数据和财务指标出现重大不利变化，且最近一期尚未呈现稳健经营态势。

	（四）其他明显影响发行人持续经营能力的情形


	问题5.其他问题
	一、说明相关主体与发行人交易情况，包括交易背景、交易金额及占其销售或采购总额的比重，交易价格的公允性，与发行人是否存在重叠供应商或客户。
	（一）说明相关主体与发行人交易情况，包括交易背景、交易金额及占其销售或采购总额的比重
	（二）关联交易的公允性
	（三）与发行人是否存在重叠供应商或客户

	二、说明报告期内发行人向关联方博耀贸易采购并出售聚丙烯再生料的原因及合理性，结合再生料质量等级差异说明发行人与关联方顺衡新材采购、销售产品的定价公允性，报告期内向其销售金额增长的原因，向其采购及销售活动是否实质构成加工业务及会计处理合规性。
	（一）说明报告期内发行人向关联方博耀贸易采购并出售聚丙烯再生料的原因及合理性
	（二）结合再生料质量等级差异说明发行人与关联方顺衡新材采购、销售产品的定价公允性，报告期内向其销售金额增长的原因，向其采购及销售活动是否实质构成加工业务及会计处理合规性

	三、报告期内向江苏联恒机械制造有限公司采购的具体内容及定价依据，结合询比价、市场价格、供应商向其他客户售价等说明报告期内主要工程、设备采购定价公允性。
	四、报告期各期主要销售服务商的行业背景，具体佣金支付与服务商对接客户及销售金额的匹配性
	1、报告期各期主要销售服务商的行业背景
	2、具体佣金支付与服务商对接客户及销售金额的匹配性

	五、研发费用上升但研发投料数量下降的原因及合理性
	六、结合与可比公司客户群体及开拓方式差异、地域薪酬水平差异说明发行人销售人员人均薪酬低于可比公司合理性。
	七、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



