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WG REF, A FDEE e BRI BN . A TSR, AR 504
FEW T 10N RS $ 7 -

“(N) FBABEARBRAYFHEA LB LG T ERE

NAEFET BT AARAEIAY, FAREETERTAD HAKETA TG
THFREEN, BAEFHEFRATLARORANLE, THTHERHATHR, 2¥
HTREALHERAAYP TR ZRAE., REKAETE, £ =L2FFH0, RFLE.
ARREBEEFHE, P RAQrdAREETERTADRANEFHHRE. AN, X4
#AEAHEL, FROROES. THEEHEL, EAEFHBEHEHFRE LI
R B G SR ) W TS = £ ¥R

R EHBRE R BRA L8k, RELEEHRXEETHREELALEZT AL
W, HEFRZLERAEFRATEFHEGITBDFRELHSH1,231.92 F o
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KET RGO EIBAR A IRA R AT RATIRER AL P b iy HR i SO B0 s A% ) ) R 19 [

(Z) SGEMEBN MG RLSEIEI, ENRAZEEI X558
BN BRI, SFE. AR EREERELLNESE; BN TNEERIE L
FERBCRA R B, Hrl B R B RREH R IHEXT A TR B RA . 3 FEA B &R
IR

1. SERE ARG RV SSEIER, B4 3SR E X EXE A
EFIR. BAHE. AR REEWIEL RN TE

SPRA A FE 3 JIMDREVER BHEOR SCE I H 7 2EWON , A7 AR TS 2t I 5
HARFEU R
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

(1) B A

AL )it WL e/l

E . ? st it ¥ # ()
2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Eg f; f; f?;ﬁ’% 30.00%| 50.00%( 70.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00% 100.00% |  100. 00%
Egi};ﬁ; B 15.00%| 50.00%| 70.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00% 100. 00% |  100. 00%
;’z;ﬁ ;‘b f?; #R 15.00%| 50.00%| 70.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00% 100.00% |  100. 00%
1 [EN 382, 545. 67 6,705.00(16,171. 30|25, 216. 21 | 33, 821. 11| 37, 579. 01 | 37, 579. 01 | 37, 579. 01 | 37, 579. 01 | 37, 579. 01 | 37, 579. 01 37,579. 01 37,579. 01
L1 | S8R 263, 003. 44 4,662.00(11,199.16(17,392. 78| 23, 233. 10| 25, 814. 55| 25, 814. 55 [ 25, 814. 55 | 25, 814. 55 | 25, 814. 55| 25,814.55|  25,814.55|25,814.55
LKy 1.48 1.39 1.31 1.23 1.23 1.23 1.23 1.23 1.23 1.23 1.23 1.23
Ko 3,150.00( 8, 050. 0013, 300. 0018, 900. 00|21, 000. 00 [ 21, 000. 00 | 21, 000. 00 | 21, 000. 00 | 21, 000. 00 [ 21, 000. 00| 21, 000. 00 | 21, 000. 00
B IR A 13%| 34,190.45 606.06| 1,455.89 2,261.06| 3,020.30| 3,355.89| 3,355.89| 3,355.89| 3,355.89| 3,355.89| 3,355.89 3,355.89| 3,355.89
1.2 | BEAA AL 28,543. 14 477| 1,170.24| 1,856.10| 2,532.11| 2,813.46| 2,813.46| 2,813.46| 2,813.46( 2,813.46| 2,813.46 2,813.46| 2,813.46
A 0.53 0. 51 0. 49 0. 47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47
Ko 900| 2,300.00( 3,800.00| 5,400.00| 6,000.00| 6,000.00( 6,000.00| 6,000.00| 6,000.00]| 6,000.00 6,000.00| 6,000.00
B TR A 13%| 3,710.61 62.01 152.13| 241.29| 329.17| 365.75 365.75| 365.75| 365.75| 365.75 365.75 365.75| 365.75
1.3 | etk 90, 999. 09 1,566.00| 3,801.90( 5,967.33| 8,055.90| 8,951.00 8,951.00| 8,951.00| 8,951.00| 8,951.00| 8,951.00 8,951.00( 8,951.00
By 3.48 3.31 3.14 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98 2.98
K 450| 1,150.00( 1,900.00| 2,700.00| 3,000.00| 3,000.00( 3,000.00| 3,000.00| 3,000.00]| 3,000.00 3,000.00( 3, 000.00
TR 13%] 11,829.88 203.58| 494.25( 775.75| 1,047.27| 1,163.63| 1,163.63| 1,163.63| 1,163.63| 1,163.63| 1,163.63 1,163.63| 1,163.63
2 (B4 R n 2,486.91 75.97| 172.24| 226.39| 251.54| 251.54| 251.54| 251.54| 251.54| 251.54 251.54| 251.54
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KB XPMEIB A RA R ATTR

A

TR AR T H T SO A B A ) 8 R ) [l R

|52 2 # % ENES
v 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2.1 | T 4P 2 R 7% 1,450. 70 44. 32 100. 47 132. 06 146.73 146.73 146.73 146.73 146.73 146.73 146.73 146.73
2.2 | #E M 5% 1,036. 21 31. 66 71.77 94. 33 104. 81 104. 81 104. 81 104. 81 104. 81 104. 81 104. 81 104. 81
3| MG 20,724. 28 633.11| 1,435.34| 1,886.54| 2,096.16| 2,096.16| 2,096.16| 2,096.16| 2,096.16| 2,096.16 2,096.16| 2,096.16
3.1 | B4 RLA 13%]| 49,730.94 871.65| 2,102.27| 3,278.11| 4,396.74| 4,885.27| 4,885.27| 4,885.27| 4,885.27| 4,885.27| 4,885.27 4,885.27| 4,885.27
3.2 | BETRL AN 13%]| 29, 312.23|234. 07 943.16( 1,469.16| 1,842.77| 2,510.20| 2,789.11| 2,789.11| 2,789.11| 2,789.11| 2,789.11| 2,789. 11 2,789.11| 2,789. 11
VB WINE, O SR RS
SHMHRBTHH = = B8 21,000 Wi/4E, SRR BEANRYE 2023 P8 E AT 1.48 Jioo/E, HEANZESE T 6%EH £ 2029 i
HEATAL B o BEHARMAR B 77 P2 68 6,000 Wli/4E, BHAAMM A SN HRYE 2023 SE P89 E A 0.53 Jioo/ml, HEANZESE TG 4%HEE 2029
EFRE AT S . WA BT = PR RE 3,000 Hl/AE, IR R BN ARG 2023 ST Y 3.48 Jioo/ml, HHANIRE RIS 5% EE
2029 FEFaE AT B .
(2) BN RAI
Hfr. Fi0
‘ 3+ 4 #
FE|® | 4 #
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
A
1 %QE 217,726. 59 3, 654. 00 8,950.68| 14,175.12| 19,309.23| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70| 21,454.70
TR
2 TR 17, 150. 03 184 489. 15 844. 62 1,265. 30 1,482. 09 1,562. /1 1,647.10 1,736. 37 1, 830. 48 1,929. 69 2,034.28| 2,144.54
3 iz 13, 590. 00 202.5 517.5 855 1,215. 00 1, 350. 00 1,350. 00 1, 350. 00 1, 350. 00 1, 350. 00 1, 350. 00 1,350. 00 1,350. 00

258




KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

++ A ]
F5|m H & #
2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
4 | %A 76,891. 68 1,347.71 3,250.43| 5,068.46| 6,798.04| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38| 7,553.38
1| 3%
4.1 EL% 28, 690. 93 502. 88 1,212.85| 1,891.22| 2,536.58| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43| 2,818.43
g g
42 ;@" 16, 181. 68 283. 62 684.05| 1,066.65| 1,430.63| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59| 1,589.59
L
43 Egji" 18, 553. 46 325.19 784.31| 1,222.99| 1,640.32| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58| 1,822.58
T
4.4 ﬁ;;’ 113, 465. 61 236. 02 569. 23 887.61| 1,190.50| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78| 1,322.78
Zy =y
5 ;’zc‘ﬁk 325, 358. 30 5, 388. 21 13,207.76| 20,943.20| 28,587.57| 31,840.16| 31,920.49| 32,005.17| 32,094.45| 32,188.56| 32,287.77| 32,392.36| 32,502. 62
6 |#IH% 5,617. 80 207.74 468.15 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 381.35 120.93
7| R % 224.39 7.48 18.7 22.44 22. 44 22. 44 22.44 22.44 22.44 22.44 22.44 14.96 3.74
MR
8 %’%m 331, 200. 49 5, 603. 42 13,694. 61| 21,520.59| 29,164.96| 32,417.55| 32,497.88| 32,582.57| 32,671.84| 32,765.95| 32,865.16| 32,788. 66| 32, 627.29
AS
EHRHE, HERHR, EREHER. flERHAER (ERPHIERHITIH SRR 2D R H 2023 FHERNE . 18 932 IR T 44
R E*2023 TF T BALIE TR
1) A SR 544 k)
HAr G, WL J3on/nE
. it 5 1
o m B it
- 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
| EEM 017 226,59 3,654.00 | 8,950.68 | 14,175.12 | 19,309.23 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70
*jl‘% ’ . ’ . ’ . b . ’ . ’ . 3 . 3 . I . I . 3 . ’ . ’ .
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

o 178 A .t
= m B it
~ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1.1 | 3@kl | 154,563.80 2,583.00 | 6,336.96 | 10,050.97 | 13,711.64 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15 | 15,235.15
ARy 0.82 0.79 0.76 0.73 0.73 0.73 0.73 0.73 0.73 0.73 0.73 0.73
HE 3,150. 00 | 8,050.00 | 13,300.00 | 18,900.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00 | 21,000.00
L A 2 2 2 1 1,782. 51 1 1 1 1 1 1 1 1
A (13%) 0, 093. 29 335.79 823.8 ,306. 63 ,782.5 ,980. 57 , 980. 57 , 980. 57 , 980. 57 , 980. 57 , 980. 57 , 980. 57 , 980. 57
1.2 | FE#AAT R 15,231.86 270 648.6 | 1,007.30 | 1,345.55 | 1,495.05 | 1,495.05 | 1,495.05 | 1,495.05 | 1,495.05| 1,495.05 | 1,495.05 | 1,495.05
ARy 0.3 0.28 0.27 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25 0.25
g 900 | 2,300.00 | 3,800.00 | 5,400.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 | 6,000.00 /| 6,000.00
I 5 R 1,980. 14 3
W (13%) , 980. 5. 1 84.32 130. 95 174.92 194. 36 194. 36 194. 36 194. 36 194. 36 194. 36 194. 36 194. 36
1.3 | Wk 47,930.93 801 | 1,965.12 | 3,116.85 | 4,252.04 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49 | 4,724.49
ARy 1.78 1.71 1.64 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57 1.57
g 450 | 1,150.00 | 1,900.00 | 2,700.00 [ 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00| 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00 | 3,000.00
I 5 R 6,231. 02 104.13 255. 4 405.19 2 614.18 614.18 614.18 614.18 614.18 614.18 614.18 614.18
W (13%) , 231. . 55. 47 5. 552. 77 . . . . . . . .
A1 5 4
2 | MEEa | 217,726.59 3,654.00 | 8,950.68 | 14,175.12 | 19,309.23 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70 | 21,454.70
i
A JE A
3| BEETARL | 28, 304. 46 475.02 | 1,163.59 | 1,842.77 | 2,510.20 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11 | 2,789.11
AT

SRR BRI 2023 SET S RIGFOBL AR 0.82 T3 70/, HEAESE T 4% H 2 2029 FA2E #EAT {57 . PR A L AR 98 2023
TP RERIAF LAY 0.30 J3oo/m,  H RS N 6%EE 2029 FRE BT R WRBCk R AT ARE 2023 SE1 BR IR kR 1.78
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

Fioe/mi, H AN IZAE T 4%E 2 2029 FEfa e T .

2) LB SARA B

$"fﬁ /]\\ ﬁfﬁ
. THEI
W H &1t
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
ErEN
DA
ANE 23 58 95 135 150 150 150 150 150 150 150 150
553
&QE 8 8. 43 8. 89 9.37 9.88 10. 42 10.98 11.58 12.2 12.86 13.56 14.3
ay
T%%i | 17,150. 03 184 | 489.15 | 844.62 | 1,265.30 | 1,482.09 | 1,562.41 | 1,647.10 | 1,736.37 | 1,830.48 | 1,929.69 | 2,034.28 | 2,144.54
e 3 T RE AR R BGE T H T e N 20 150 N, A T R4 5.42%i8 4 FikdeAT e .
3) PrIHMERY
A. PTIHFR
BT FIG
R it 5 L
B W B | R &it
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
oM
1 CFH
WA
JFE 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52 718. 52
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

B ‘ it & #
o | BB | R At
v 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2z H
- é’ ; 16 409. 55 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13 34.13
LAY
1Y 547. 85 513.73 479.6 445. 47 411.34 377. 21 343.08 308. 95 274.82 240. 69 206. 56 172. 43
5 ML 2%
%
Al 5,482. 36 1,827.45 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36 | 5,482.36
2 H
%ﬁéﬁf 10 | 5,208.24 173. 61 434. 02 520. 82 520. 82 520. 82 520. 82 520. 82 520. 82 520. 82 520. 82 347.22 86.8
Y
] 1,653.84 | 4,874.73 | 4,353.91 | 3,833.08 | 3,312.26 | 2,791.43 | 2,270.61 | 1,749.79 | 1,228.96 708. 14 360. 92 274.12
3| ait
R4l 6,200. 88 2,545.97 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88 | 6,200.88
2z H
- E ; 5, 617. 80 207. 74 468.15 554.95 554.95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 554. 95 381.35 120.93
JUAS
FHE 2,201.70 | 5,388.46 | 4,833.50 | 4,278.55 | 3,723.60 | 3,168.64 | 2,613.69 | 2,058.73 | 1,503.78 948. 83 567. 48 446.55
R AHLAS A B =L 25 W28 4 00 OB HR 0 A0+ T 2% 2%
B. 4%
=X VAR S bTH
X it -4 #
iR IR it
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bk
JEAE 224.39 74.8 | 224.39 224. 39 224. 39 224. 39 224. 39 224.39 224. 39 224.39 224. 39 224. 39 224. 39
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

X it #
e ER =
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
i
¥ IH 10 22439 7.48 | 18.7 22. 44 22. 44 22.44 22.44 22. 44 22. 44 22. 44 22. 44 14.96 3.74
7
15HE 67.32 | 198. 21 175.77 153. 33 130. 89 108. 45 86. 02 63.58 41.14 18.7 3.74
(3) s
AL TG
o X it =4 H
B o B 4 it
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1 i% 382, 545. 67 6,705.00 | 16,171.30 | 25,216.21 | 33,821.11 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 37,579. 01 37,579. 01 37,579.01 | 37,579.01
g
2 | KM 2, 486. 91 75.97 172.24 226. 39 251. 54 251.54 251.54 251. 54 251. 54 251. 54 251. 54 251. 54
hn
<857
3 | &% | 331,200.49 5,603.42 | 13,694.61 | 21,520.59 | 29,164.96 | 32,417.55 | 32,497.88 | 32,582.57 | 32,671.84 | 32,765.95 | 32,865.16 | 32,788.66 | 32,627.29
i
=
4 Eg 48, 858. 27 1,101. 58 2,400.72 3,523.38 4,429.76 4,909. 91 4, 829. 58 4,744.90 4, 655. 63 4,561.52 4,462. 31 4,538. 80 4,700. 18
V&2
5 BT 48, 858. 27 1,101. 58 2,400.72 3,523.38 4,429.76 4,909. 91 4, 829. 58 4,744.90 4,655. 63 4,561.52 4,462, 31 4,538. 80 4,700. 18
350
Y1
NS
6 e 7,328.74 165. 24 360. 11 528. 51 664. 46 736. 49 724. 44 711.74 698. 34 684. 23 669. 35 680. 82 705. 03
Zi
7 ;;M% 7,328.74 165. 24 360. 11 528. 51 664. 46 736. 49 724. 44 711.74 698. 34 684. 23 669. 35 680. 82 705. 03
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

I3 X it =4 2}
= | W H & it
= 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
V4Rl
ﬁ]ﬂ 41,529.53 936.34 | 2,040.61 | 2,994.87 | 3,765.30 | 4,173.43 | 4,105.15 | 4,033.17 | 3,957.28 | 3,877.29 | 3,792.96 | 3,857.98 | 3,995.15
|
E* ! 29. 03% 27.92% 27. 26% 26. 37% 26. 33% 26. 12% 25. 90% 25. 66% 25. 41% 25. 14% 25. 35% 25. 78%
bR, BRIZFR= CEMBN- RS H-E B -0 P -8R /gl
(4) T 25 I 55
A Jiot
I3 . it =4 2
B o H &t
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
4
1 ))\“%”'L 443, 983. 91 7,576.65 | 18,273.57 | 28,494.32 | 38,217.85 | 42,464.28 | 42,464.28 | 42,464.28 | 42,464.28 | 42,464.28 | 42,464.28 | 42, 464.28 | 54,171.58
e
1.1 i?:'q& 382, 545. 67 6,705.00 | 16,171.30 | 25,216.21 | 33,821.11 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01 | 37,579.01
1.2 | 4518 | 49, 730.94 871.65 | 2,102.27 | 3,278.11 | 4,396.74 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27 | 4,885.27
I A 3]
13 | g% ™ 446.55 446. 55
Zi!
EIR$
1.4 Y 11, 260. 75 11, 260. 75
I[‘] 4 N7y
2 ;H“%‘"L 395,125.64 | 2,718.30 | 10,008.52 | 20,053.22 | 27,103.84 | 35,789.30 | 38,103.02 | 37,057.37 | 37,142.05 | 37,231.33 | 37,325.45 | 37,424.66 | 37,529.17 | 37, 639. 43
2.1 %ﬁﬁ 6,408.95 | 2,136.32 | 2,136.32 | 2,136.32
ox
| R
22 ﬂfff 581.98 581.98
HE=
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KETRE KM BIBAR A IR A R AT RATIREE AR AL B iy HRl SO 0 s A% ) ) R 14 [

an F

=
m

At

it

A

L

2

3

5

6

7

10

11

12

13

23

=5
&
oy

11, 260. 75

2, 008. 97

2, 836.

47

2,710.

29

2,578. 60

1,126. 05

0.07

0.

07

0.07

0.08

0.

08

24

188 S
i3
=

325, 358. 30

5, 388. 21

13, 207.

76

20, 943.

20

28, 587. 57

31,840.16

31, 920. 49

32, 005.

32,094. 45

32,188.56

32, 287.

77

32,392. 36

32, 502.

2.5

IR

28, 304. 46

475. 02

1,163.

59

1, 842.

77

2,510. 20

2,789. 11

2,789. 11

2,789.

2,789. 11

2,789. 11

2,789.

1

2,789. 11

2,789.

2.6

L 22

BB

20,724. 28

633.

1

1, 435.

34

1, 886. 54

2,096.16

2,096.16

2, 096.

2,096.16

2,096.16

2, 096.

16

2,096.16

2, 096.

2.7

il s [
B n

2,486.91

75.

97

172.

24

226.39

251.54

251.54

251.

251.54

251.54

251.

54

251.54

251.

2.8

e f 32

Jit 3 Bt
[iIREEN
(1-2)

48, 858. 27

-2,718.30

-2,431.87

-1,779.

65

1, 390.

49

2,428.55

4,361.26

5, 406. 91

5,322.

22

5,232.95

5,138.83

5, 039.

62

4,935. 11

16,532.

ik pn
3 B B
L
il

48, 858. 27

—-2,718.30

-5,150.17

-6,929.

82

-5,539.

33

-3,110.78

1,250. 48

6, 657. 39

11, 979.

61

17,212. 56

22,351.39

27,391.

01

32,326.12

48, 858.

27

B P
i

7,328.74

165.24

360.

1"

528.

51

664. 46

736. 49
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	二、按照下游应用领域的不同说明各期收入构成及对应的主要客户，发行人产品在下游客户处的具体应用情况、对应终端产品情况，结合下游行业市场供求、未来发展趋势、下游客户及终端客户经营业绩、应用发行人产品的终端产品产销量及价格变动等，说明发行人下游客户所处细分行业是否存在景气度下降、供过于求、竞争加剧、成本压力较大等情形，量化分析 对发行人产品售价及利润的具体影响；结合前述情况说明发行人各期产品售价下滑的具体原因，是否与主要客户存在持续降价安排，期后主要产品售价、毛利率是否回升，是否存在持续下滑风险，请在招...
	（一）按照下游应用领域的不同说明各期收入构成及对应的主要客户，发行人产品在下游客户处的具体应用情况、对应终端产品情况，结合下游行业市场供求、未来发展趋势、下游客户及终端客户经营业绩、应用发行人产品的终端产品产销量及价格变动等，说明发行人下游客户所处细分行业是否存在景气度下降、供过于求、竞争加剧、成本压力较大等情形，量化分析对发行人产品售价及利润的具体影响
	1、按照下游应用领域的不同说明各期收入构成及对应的主要客户，发行人产品在下游客户处的具体应用情况、对应终端产品情况
	2、结合下游行业市场供求、未来发展趋势、下游客户及终端客户经营业绩、应用发行人产品的终端产品产销量及价格变动等，说明发行人下游客户所处细分行业是否存在景气度下降、供过于求、竞争加剧、成本压力较大等情形
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	1、对主要客户的发函、回函比例，未回函部分所执行替代程序的具体情况及结论
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	（一）按单一粉体、复配粉体列示产品的销售数量、销售金额、单价、毛利率，单一粉体产品、复配粉体产品的具体区别及毛利率差异较大原因，发行人单一阻燃粉体材料毛利率低于行业平均的合理性
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	2、单一粉体产品、复配粉体产品的具体区别及毛利率差异较大原因
	3、发行人单一阻燃粉体材料毛利率低于行业平均的合理性
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	（四）结合原材料采购价格变动及成本结转情况，说明2023年主要产品售价下降情况下毛利率上升的原因，发行人缓解成本压力的具体举措及其有效性，是否有客观证据支持，2024年发行人成本压降举措是否有效、毛利率下滑的原因，发行人相关信息披露是否符合实际情况
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	2、发行人缓解成本压力的具体举措及其有效性，是否有客观证据支持
	3、2024年发行人成本压降举措是否有效、毛利率下滑的原因
	4、发行人相关信息披露是否符合实际情况

	（五）结合主要客户（产品）售价调整情况、原材料采购价格上涨情况等，说明原材料价格传导机制的有效性，2024年原材料价格上涨情况下产品售价继续下降的原因，量化分析发行人是否承担原材料价格上涨的主要风险
	1、主要客户（产品）售价调整情况
	2、原材料采购价格上涨情况
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	4、2024年原材料价格上涨情况下产品售价继续下降的原因
	5、量化分析发行人是否承担原材料价格上涨的主要风险

	（六）结合期后原材料采购价格、产品售价及成本、期后毛利率，说明2025年1-4月毛利率下滑原因，是否存在毛利率持续下滑风险，发行人应对原材料价格上涨及下游客户降价的具体措施，并进行风险揭示。
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	5、风险揭示


	二、原材料采购公允性
	（一）列表说明不同原材料的主要供应商情况，包括名称、成立时间、实缴资本、人员规模、合作背景及年限、采购金额及占比、发行人采购规模占其业务规模的比重，是否存在注册资本或参保人数较少、成立时间较短即合作等情形，是否与发行人及其关联方存在关联关系或其他业务、资金往来
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	2、是否存在注册资本或参保人数较少、成立时间较短即合作等情形，是否与发行人及其关联方存在关联关系或其他业务、资金往来

	（二）说明报告期内主要原材料采购价格变动较大的合理性，主要原材料采购价格高于市场价格、同类原材料不同供应商（联瑞新材、百图股份）采购价格差异较大、发行人采购价格与供应商披露销售价格差异较大的具体原因，发行人原材料采购价格是否公允
	1、说明报告期内主要原材料采购价格变动较大的合理性
	2、主要原材料采购价格高于市场价格的具体原因
	3、同类原材料不同供应商（联瑞新材、百图股份）采购价格差异较大的具体原因
	4、发行人采购价格与供应商披露销售价格差异较大的具体原因
	5、发行人原材料采购价格是否公允

	（三）列表说明制造费用具体构成，主要明细项目的计费依据及其金额变动原因，分产品说明能源、水电耗用量与产量的匹配性及其变动合理性
	1、列表说明制造费用具体构成
	2、主要明细项目的计费依据
	3、主要明细项目的金额变动原因
	4、分产品说明能源、水电耗用量与产量的匹配性及其变动合理性
	2、变动合理性

	（四）说明生产人员数量、工时变动是否与公司产量相匹配，生产人员薪资水平是否属于同行业或所在地正常水平
	1、说明生产人员数量、工时变动是否与公司产量相匹配
	2、生产人员薪资水平是否属于同行业或所在地正常水平

	（五）结合运输方式、运输距离、运输单价等，说明运输费用与发货量的匹配性，主要物流商资信情况，与发行人的合作模式、结算政策、对账方式及频率、各期定价公允性
	1、结合运输方式、运输距离、运输单价等，说明运输费用与发货量的匹配性
	2、主要物流商资信情况，与发行人的合作模式、结算政策、对账方式及频率、各期定价公允性


	三、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述问题并发表明确意见。（2）说明对主要供应商的发函、回函比例，替代程序的具体情况及核查结论；对主要供应商访谈的具体核查方法、核查比例、核查结论，访谈时间、地点、人员、内容、访谈记录签字或盖章情况、受访者身份核实方式，是否实地走访主要供应商。（3）说明对成本归集、分配、结转准确性及相关内控健全有效性的核查方式、核查比例、核查结论。
	（一）核查上述问题并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明对主要供应商的发函、回函比例，替代程序的具体情况及核查结论；对主要供应商访谈的具体核查方法、核查比例、核查结论，访谈时间、地点、人员、内容、访谈记录签字或盖章情况、受访者身份核实方式，是否实地走访主要供应商
	1、对主要供应商的发函、回函比例，替代程序的具体情况及核查结论
	2、对主要供应商访谈的具体核查方法、核查比例、核查结论，访谈时间、地点、人员、内容、访谈记录签字或盖章情况、受访者身份核实方式，是否实地走访主要供应商

	（三）说明对成本归集、分配、结转准确性及相关内控健全有效性的核查方式、核查比例、核查结论
	1、核查程序
	2、核查结论



	问题5.收入确认的真实准确性
	一、列表说明签收、外销不同贸易模式下收入确认的具体流程、时点、依据及其合理性，发行人收入确认政策及依据是否符合行业惯例
	（一）列表说明签收、外销不同贸易模式下收入确认的具体流程、时点、依据及其合理性
	（二）发行人收入确认政策及依据是否符合行业惯例

	二、列表说明不同收入确认方式（签收、FOB、CIF、EXW）的各期收入金额及占比，各类模式下收入确认时点的回款比例，结合各期主要客户合同条款中关于控制权转移、签收、安装调试验收（如有）、回款进度、违约责任的相关约定等，说明发行人各类收入确认方式与合同约定的匹配性
	（一）列表说明不同收入确认方式（签收、FOB、CIF、EXW）的各期收入金额及占比
	（二）各类模式下收入确认时点的回款比例
	（三）结合各期主要客户合同条款中关于控制权转移、签收、安装调试验收（如有）、回款进度、违约责任的相关约定等，说明发行人各类收入确认方式与合同约定的匹配性

	三、列表说明报告期内合同约定验收要求仍以签收确认收入的项目具体情况，包括客户及项目名称、销售内容、合同具体约定、收入确认时点及金额、回款金额及比例，结合产品特性、签收时点回款比例、签收后成本发生情况、后续实际履约情况（是否安装调试、是否验收），说明前述项目收入确认是否合规，是否涉及跨期情形
	（一）列表说明报告期内合同约定验收要求仍以签收确认收入的项目具体情况，包括客户及项目名称、销售内容、合同具体约定、收入确认时点及金额、回款金额及比例
	（二）结合产品特性、签收时点回款比例、签收后成本发生情况、后续实际履约情况（是否安装调试、是否验收），说明前述项目收入确认是否合规，是否涉及跨期情形

	四、说明各期按月度的收入分布情况，是否存在年底或季度末集中发货情形及其原因；列表说明各期第一季度、第四季度收入确认情况，包括客户名称及类型（是否贸易商）、销售内容、金额及占比、合同签订时点、发货时点、送货地点、签收时点、收入确认时点及其依据、期后回款、退换货情况等，是否存在发货至签收、签收至收入确认间隔时间异常项目，是否存在发货与签收日期跨年、报关与提单或装船日期跨年等情形，相关收入是否跨期
	（一）说明各期按月度的收入分布情况，是否存在年底或季度末集中发货情形及其原因
	（二）列表说明各期第一季度、第四季度收入确认情况，包括客户名称及类型（是否贸易商）、销售内容、金额及占比、合同签订时点、发货时点、送货地点、签收时点、收入确认时点及其依据、期后回款、退换货情况等
	1、2025年度
	2、2024年度
	3、2023年度

	（三）是否存在发货至签收、签收至收入确认间隔时间异常项目，是否存在发货与签收日期跨年、报关与提单或装船日期跨年等情形，相关收入是否跨期

	五、分类说明各期境内、境外销售的送货地点构成情况，是否均为客户或合同约定地点，是否存在产品发至第三方仓库、售后代管、客户自提等情形及其金额、占比
	六、说明不同收入确认方式下，发行人获取收入确认单据的具体过程，发货单、出库单、物流单、签收单、报关单等内外部单据是否存在缺失情形，收入确认单据上客户签字人员身份及盖章类型，无签字或盖章的金额及占比，是否存在签收时点缺失、无签收意见或意见不明确、签字人员身份无法辨别等情形，结合前述情况，说明发行人收入确认相关内控是否健全有效。
	（一）说明不同收入确认方式下，发行人获取收入确认单据的具体过程
	（二）发货单、出库单、物流单、签收单、报关单等内外部单据是否存在缺失情形
	（三）是否存在签收时点缺失、无签收意见或意见不明确、签字人员身份无法辨别等情形
	（四）结合前述情况，说明发行人收入确认相关内控是否健全有效。

	七、请保荐机构、申报会计师：（一）核查上述事项并发表明确意见。（二）说明针对收入确认单据真实性、客户签字人员身份、客户签章效力等采取的核查方式、核查比例、核查结论，结合穿行测试、细节测试、截止性测试情况（核查金额及比例），说明发行人收入确认是否真实准确，相关内控是否健全有效。
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	1、核查程序
	2、核查结论

	（二）说明针对收入确认单据真实性、客户签字人员身份、客户签章效力等采取的核查方式、核查比例、核查结论，结合穿行测试、细节测试、截止性测试情况（核查金额及比例），说明发行人收入确认是否真实准确，相关内控是否健全有效
	1、针对收入确认单据真实性、客户签字人员身份、客户签章效力等采取的核查方式、核查比例、核查结论
	2、结合穿行测试、细节测试、截止性测试情况（核查金额及比例），说明发行人收入确认是否真实准确，相关内控是否健全有效



	问题6.研发费用归集核算准确性
	一、说明研发人员的认定范围及依据，是否均为专职研发人员，各期研发人员的数量及占比、专业及教育背景、部门分布、研发项目分布、新增及减少情况，研发人员薪资水平与同行业公司的对比情况
	（一）研发人员的认定范围及依据，是否均为专职研发人员
	（二）各期研发人员的数量及占比、专业及教育背景、部门分布、研发项目分布、新增及减少情况
	1、发行人各期末研发人员的数量及占比、专业及教育背景、部门分布
	2、报告期各期研发项目分布、新增及减少情况

	（三）研发人员薪资水平与同行业公司的对比情况

	二、说明研发人员中存在大量管理学科及其他类别专业人员、2024年新增研发人员的原因及合理性，前述人员的教育背景、从业经验、从事的研发项目及具体研发工作，是否具备相应的研发能力
	三、说明研发工时填报、审批流程及各环节客观证据留痕，是否有考勤打卡记录、工作日志等佐证，是否存在研发人员参与非研发活动、非研发人员（包括董监高）参与研发活动情形，相关人员薪资如何在研发费用与其他成本费用之间分摊，对应客观证据
	（一）说明研发工时填报、审批流程及各环节客观证据留痕，是否有考勤打卡记录、工作日志等佐证，相关人员薪资如何在研发费用与其他成本费用之间分摊，对应客观证据
	（二）是否存在研发人员参与非研发活动、非研发人员（包括董监高）参与研发活动情形
	1、研发人员参与非研发活动
	2、非研发人员（包括董监高）参与研发活动


	四、列表说明主要研发项目各期的研发投入构成（人工、材料、折旧等），发行人研发及生产活动在各环节的区别及隔离措施，相关内控是否健全有效，生产与研发共用建筑物及生产设备的具体情况，如何在研发费用与其他成本费用之间分摊及其依据
	（一）主要研发项目各期的研发投入构成（人工、材料、折旧及其他费用）
	（二）发行人研发及生产活动在各环节的区别及隔离措施，相关内控是否健全有效，生产与研发共用建筑物及生产设备的具体情况，如何在研发费用与其他成本费用之间分摊及其依据

	五、说明研发领料单位成本高于生产领料单位成本的原因，各期研发领料的投入、产出及结存情况，是否形成研发样品或样机、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性
	（一）研发领料单位成本高于生产领料单位成本的原因
	1、研发活动和生产活动由于目标定位不同，导致领用材料型号存在差异
	2、研发活动和生产活动领用的相同型号材料单位成本不存在较大差异

	（二）各期研发领料的投入、产出及结存情况，是否形成研发样品或样机、废料及其最终去向，相关会计处理及涉税处理的合规性

	六、说明各期列报的研发费用、高新认定的研发费用、税收加计扣除的研发费用之间是否存在差异及其原因
	七、请保荐机构、申报会计师：（1）核查上述事项并发表明确意见。（2）说明针对发行人研发工时填报准确性、研发直接投入归集核算准确性、研发费用相关内控健全有效性的核查方式、核查证据、核查比例、核查结论，并对发行人研发费用归集核算是否准确发表明确意见。
	1、核查过程
	2、核查意见


	问题7.其他财务问题
	一、应收账款坏账计提充分性。根据申请文件，报告期各期末，公司应收账款账面余额分别为11,374.76万元、8,997.95万元和14,084.66万元。请发行人：（一）结合合同约定及实际执行情况说明主要客户信用政策，同一客户报告期内信用政策、不同客户同一期间信用政策是否存在差异，2024年应收账款大幅增长的合理性。（二）列表说明截至目前各期末应收账款对应的主要客户期后回款情况，是否存在期后回款比例较低、信用风险较大客户，是否涉及诉讼，相关坏账计提是否充分。
	（一）结合合同约定及实际执行情况说明主要客户信用政策，同一客户报告期内信用政策、不同客户同一期间信用政策是否存在差异，2024年应收账款大幅增长的合理性。
	1、结合合同约定及实际执行情况说明主要客户信用政策，同一客户报告期内信用政策、不同客户同一期间信用政策是否存在差异
	2、2024年应收账款大幅增长的合理性

	（二）列表说明截至目前各期末应收账款对应的主要客户期后回款情况，是否存在期后回款比例较低、信用风险较大客户，是否涉及诉讼，相关坏账计提是否充分。
	1、列表说明截至目前各期末应收账款对应的主要客户期后回款情况，是否存在期后回款比例较低、信用风险较大客户，是否涉及诉讼
	2、相关坏账计提是否充分


	二、存货真实性及减值计提充分性。根据申请文件，报告期各期末，公司存货账面价值分别为7,913.32万元、6,173.89万元和7,404.27万元，主要由原材料、半成品和库存商品构成。请发行人：（一）说明各期末存货结构及明细变动的原因，结合生产和发货周期、销售周期等说明存货余额与业务规模、在手订单的匹配性。（二）补充披露各类存货的库龄结构及对应减值计提情况，是否与同行业可比公司存在较大差异。（三）说明各期末长库龄、无在手订单、当年无销售记录、负毛利存货的金额、跌价计提情况及其依据、期后销售情况，减...
	（一）说明各期末存货结构及明细变动的原因，结合生产和发货周期、销售周期等说明存货余额与业务规模、在手订单的匹配性。
	1、说明各期末存货结构及明细变动的原因
	2、结合生产和发货周期、销售周期等说明存货余额与业务规模、在手订单的匹配性

	（二）补充披露各类存货的库龄结构及对应减值计提情况，是否与同行业可比公司存在较大差异。
	1、补充披露各类存货的库龄结构及对应减值计提情况
	2、是否与同行业可比公司存在较大差异

	（三）说明各期末长库龄、无在手订单、当年无销售记录、负毛利存货的金额、跌价计提情况及其依据、期后销售情况，减值计提是否充分。
	（四）说明存货管理的具体措施，相关内控制度是否健全有效，主要存货的保管地点及对应数量、金额，是否存在异地、第三方保管、境外存货，各期末发行人对各类存货的盘点情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、人员、金额、比例等，是否存在账实差异及其原因、处理结果。
	1、说明存货管理的具体措施，相关内控制度是否健全有效
	2、主要存货的保管地点及对应数量、金额，是否存在异地、第三方保管、境外存货
	3、各期末发行人对各类存货的盘点情况，包括盘点范围、方法、时间、地点、人员、金额、比例等，是否存在账实差异及其原因、处理结果


	三、固定资产及在建工程真实性。请发行人：（一）区分购置、在建工程转固分别说明报告期内新增固定资产的明细情况，与产能变动、投资活动现金流出的匹配性，涉及在建工程转固的时点及其客观依据。（二）说明在建工程的主要供应商、施工方资信情况，付款进度与工程进度是否匹配，是否涉及预付款，是否与发行人存在关联关系或其他利益安排。（三）说明在建工程截至目前的建设进度、明细情况及变动原因，在建工程土建造价及设备采购价格是否公允，是否符合可比公司及行业正常水平，是否混入与在建工程无关支出。
	（一）区分购置、在建工程转固分别说明报告期内新增固定资产的明细情况，与产能变动、投资活动现金流出的匹配性，涉及在建工程转固的时点及其客观依据。
	1、区分购置、在建工程转固分别说明报告期内新增固定资产的明细情况，与产能变动、投资活动现金流出的匹配性
	2、涉及在建工程转固的时点及其客观依据

	（二）说明在建工程的主要供应商、施工方资信情况，付款进度与工程进度是否匹配，是否涉及预付款，是否与发行人存在关联关系或其他利益安排。
	1、说明在建工程的主要供应商、施工方资信情况
	2、付款进度与工程进度是否匹配，是否涉及预付款，是否与发行人存在关联关系或其他利益安排

	（三）说明在建工程截至目前的建设进度、明细情况及变动原因，在建工程土建造价及设备采购价格是否公允，是否符合可比公司及行业正常水平，是否混入与在建工程无关支出。

	四、销售费用率高于可比公司的合理性。报告期各期，发行人高于同行业可比公司平均水平，主要系发行人销售人员数量快速增加，且薪酬水平较高所致。请发行人：（一）结合人员薪资、费用构成、销售模式等，说明销售费用率高于可比公司的具体原因。（二）说明销售人员的部门及地区分布、入职年限分层、各期增减变动、人均创收及创利情况，数量增长较快的原因及合理性，分职级列示销售人员薪资构成（底薪、提成、奖金等），销售人员薪资水平与薪酬制度、业绩表现、工作内容是否匹配，与可比公司、所在地薪资水平是否存在较大差异。（三）说明管理...
	（一）结合人员薪资、费用构成、销售模式等，说明销售费用率高于可比公司的具体原因。
	（二）说明销售人员的部门及地区分布、入职年限分层、各期增减变动、人均创收及创利情况，数量增长较快的原因及合理性，分职级列示销售人员薪资构成（底薪、提成、奖金等），销售人员薪资水平与薪酬制度、业绩表现、工作内容是否匹配，与可比公司、所在地薪资水平是否存在较大差异。
	1、说明销售人员的部门及地区分布、入职年限分层、各期增减变动、人均创收及创利情况，数量增长较快的原因及合理性
	2、分职级列示销售人员薪资构成（底薪、提成、奖金等），销售人员薪资水平与薪酬制度、业绩表现、工作内容是否匹配
	3、与可比公司、所在地薪资水平是否存在较大差异

	（三）说明管理费用-中介费用的具体构成及主要支付对象，2023年、2024年大幅增长的真实合理性。
	（四）说明管理费用-股权激励费的计提背景及股权激励具体情况，股份支付费用计算的过程、依据、结果，会计处理的合规性。
	1、说明管理费用-股权激励费的计提背景及股权激励具体情况
	2、股份支付费用计算的过程、依据、结果，会计处理的合规性


	五、请保荐机构、申报会计师：（一）核查上述事项并发表明确意见。（二）说明针对货币资金真实性、在建工程及固定资产真实性的核查方式、核查证据、核查比例及核查结论。（三）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-10的要求开展逐项核查，并说明核查过程、依据、结论。（四）说明对发行人及相关方资金流水的具体核查情况，包括核查范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等，列表说明发行人及其关联法人、...
	（一）请保荐机构核查上述事项并发表明确意见
	1、关于应收账款坏账计提充分性
	2、存货真实性及减值计提充分性
	3、固定资产及在建工程真实性
	4、销售费用率高于可比公司的合理性
	5、相关管理费用支出的合理性

	（二）说明针对货币资金真实性、在建工程及固定资产真实性的核查方式、核查证据、核查比例及核查结论。
	（三）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-10的要求开展逐项核查，并说明核查过程、依据、结论。
	（四）说明对发行人及相关方资金流水的具体核查情况，包括核查范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等，列表说明发行人及其关联法人、关联自然人的主要资金收支、存取现情况，是否存在异常资金收支、大额存取现及其原因，是否与发行人客户及供应商存在非经营性资金往来。
	1、说明对发行人及相关方资金流水的具体核查情况，包括核查范围、核查账户数量、取得资金流水的方法、核查完整性、重要性水平、核查程序、异常标准及确定程序、受限情况及替代措施等
	2、列表说明发行人及其关联法人、关联自然人的主要资金收支、存取现情况，是否存在异常资金收支、大额存取现及其原因，是否与发行人客户及供应商存在非经营性资金往来

	（五）结合资金流水核查情况就发行人内部控制是否健全有效、是否存在体外资金循环情形发表明确意见。


	问题8.募投项目必要性、合理性
	一、年产3万吨功能性材料技术改造项目支出必要性及产能消化风险。请发行人：①结合募投项目新增产线或产能情况，说明募投项目各项支出测算过程，大额资金投入设备及软件购置项目与报告期内各期设备及软件购置情况是否匹配，与同行业可比公司是否存在明显差异，是否存在设备与软件闲置风险。②结合导热粉体材料、阻燃粉体材料等主营产品市场空间、行业竞争格局、发行人现有产能利用率和产销率、下游客户需求及扩产情况、在手订单储备情况等，量化说明是否存在新增产能闲置风险。③结合报告期内产品结构及业绩实现情况，量化说明募投项目达产...
	（一）结合募投项目新增产线或产能情况，说明募投项目各项支出测算过程，大额资金投入设备及软件购置项目与报告期内各期设备及软件购置情况是否匹配，与同行业可比公司是否存在明显差异，是否存在设备与软件闲置风险
	1、结合募投项目新增产线或产能情况，说明募投项目各项支出测算过程
	2、大额资金投入设备及软件购置项目与报告期内各期设备及软件购置情况是否匹配，与同行业可比公司是否存在明显差异，是否存在设备与软件闲置风险

	（二）结合导热粉体材料、阻燃粉体材料等主营产品市场空间、行业竞争格局、发行人现有产能利用率和产销率、下游客户需求及扩产情况、在手订单储备情况等，量化说明是否存在新增产能闲置风险
	1、主要产品市场空间和行业竞争情况
	2、发行人现有产能利用率和产销率
	3、下游客户需求及扩产情况
	4、在手订单储备情况

	（三）结合报告期内产品结构及业绩实现情况，量化说明募投项目达产后对营业收入、毛利率、净利润、内部收益率等影响情况及测算过程；量化说明如募投项目实施效果不及预期，新增固定资产未来摊销及折旧等对公司营业成本、净利润和毛利率的影响
	1、结合报告期内产品结构及业绩实现情况，量化说明募投项目达产后对营业收入、毛利率、净利润、内部收益率等影响情况及测算过程
	2、量化说明如募投项目实施效果不及预期，新增固定资产未来摊销及折旧等对公司营业成本、净利润和毛利率的影响

	（四）根据前述情况，充分揭示风险并作重大事项提示

	二、研发试验基地建设项目建设合理性。请发行人：结合研发试验基地建设项目实施安排及与公司现有主营业务、核心技术之间的关系、发行人为实施募投项目所储备的研发基础、报告期内研发人员增长及设备、软件投入情况等，说明研发试验基地建设项目各项支出测算过程，投资4,286.00万元用于购置设备及软件的必要性、合理性。
	（一）研发试验基地建设项目实施安排及与公司现有主营业务、核心技术之间的关系
	1、研发试验基地建设项目中设备及软件购置与公司现有主营业务、核心技术之间的关系
	2、研发试验基地建设项目中研发投入与公司现有主营业务、核心技术之间的关系

	（二）发行人为实施募投项目所储备的研发基础
	（三）报告期内研发人员增长及设备、软件投入情况
	（四）研发试验基地建设项目各项支出测算过程
	1、建筑工程费
	2、设备及软件购置费
	3、研发投入
	4、预备费

	（五）投资4,286.00万元用于购置设备及软件的必要性、合理性

	三、智能仓储建设项目建设合理性。请发行人：结合报告期各期仓储场地、人员等投入、使用情况，募投项目具体支出明细及测算过程，说明开展智能仓储建设项目建设的必要性、合理性
	（一）报告期各期仓储场地、人员等投入、使用情况
	（二）募投项目具体支出明细及测算过程
	1、建筑工程费
	2、设备及软件购置费
	3、预备费

	（三）开展智能仓储建设项目建设的必要性、合理性
	1、公司现有仓库建成时间较早，智能化水平有限，难以应对下游客户的需求
	2、公司现有仓库出入库效率较低，人工投入较大，仓储成本较高
	3、公司不同厂区生产能力与仓储能力不搭配，导致生产效率降低


	四、补充披露补充流动资金测算情况。请发行人：结合报告期内业绩实现、预计未来增长等情况，补充披露补充流动资金测算过程。结合期末货币资金余额、资产负债率等情况，说明使用募集资金补充流动资金的必要性、合理性
	（一）结合报告期内业绩实现、预计未来增长等情况，补充披露补充流动资金测算过程
	（二）结合期末货币资金余额、资产负债率等情况，说明使用募集资金补充流动资金的必要性、合理性
	1、公司货币资金情况
	2、业务发展需要导致投资活动现金净流出较大
	3、减轻债务负担，提高抗风险能力


	五、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见。

	问题9.其他问题
	一、特殊投资条款是否清理完毕。请发行人：①列表说明公司历史以来特殊投资条款形成及其解除情况，包括特殊投资条款签署主体、签署时间、签署背景、主要条款内容、解除时间、是否附效力恢复条件、具体恢复条件（如有）等，附效力恢复条件的特殊投资条款是否合法合规。②说明特殊投资条款终止是否存在其他替代性利益安排，是否存在其他应披未披的特殊投资条款或抽屉协议，相关股权是否存在纠纷或潜在纠纷
	（一）列表说明公司历史以来特殊投资条款形成及其解除情况，包括特殊投资条款签署主体、签署时间、签署背景、主要条款内容、解除时间、是否附效力恢复条件、具体恢复条件（如有）等，附效力恢复条件的特殊投资条款是否合法合规
	1、2018年8月粤科投资入股所涉及的特殊投资条款情况
	2、2022年7月粤科投资、科瑞投资入股所涉及的特殊投资条款情况
	3、2019年12月深创投、红土创投、红土君晟入股涉及的特殊投资条款的约定和解除情况
	4、2022年4月佛淼共创入股涉及的特殊投资条款的约定和解除情况
	5、2023年12月粤财投资、创盈健科入股涉及的特殊投资条款的约定和解除情况
	6、2024年8月岭南基金入股涉及的特殊投资条款的约定和解除情况

	（二）说明特殊投资条款终止是否存在其他替代性利益安排，是否存在其他应披未披的特殊投资条款或抽屉协议，相关股权是否存在纠纷或潜在纠纷

	二、向关联方升腾贸易采购合理性、公允性。请发行人：①结合公司与关联方升腾贸易合作背景，报告期内向升腾贸易采购具体内容、产品型号、采购单价、数量、金额及其占比情况、功能及主要应用情况、替代供应商产品质量情况等，说明关联采购产品是否属于发行人核心原材料，发行人对关联方是否存在重大依赖。②结合公司向无关联第三方采购同型号或同类型产品价格或市场报价、升腾贸易销售给其他客户价格等，说明与升腾贸易交易价格的公允性
	（一）结合公司与关联方升腾贸易合作背景，报告期内向升腾贸易采购具体内容、产品型号、采购单价、数量、金额及其占比情况、功能及主要应用情况、替代供应商产品质量情况等，说明关联采购产品是否属于发行人核心原材料，发行人对关联方是否存在重大依赖
	1、公司与关联方升腾贸易合作背景
	2、结合报告期内公司向升腾贸易采购具体内容、产品型号、采购单价、数量、金额及其占比情况、功能及主要应用情况、替代供应商产品质量情况等，说明关联采购产品是否属于发行人核心原材料，发行人对关联方是否存在重大依赖

	（二）结合公司向无关联第三方采购同型号或同类型产品价格或市场报价、升腾贸易销售给其他客户价格等，说明与升腾贸易交易价格的公允性

	三、稳价措施可执行性。请发行人：结合企业发行价格、融资规模、公众股持股比例、股份限售情况等，说明现有稳定股价预案可行性及有效性
	（一）发行价格及定价方式
	（二）融资规模
	（三）公众股持股比例
	（四）股份限售情况
	（五）现有稳定股价预案可行性及有效性

	四、完善相关披露内容的准确性、充分性。请发行人：①全面梳理“重大事项提示”“风险因素”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除针对性不强的表述与涉及风险对策、发行人竞争优势或可能减轻风险因素的表述，并按重要性进行排序。②对于风险因素描述，是否存在能够量化分析而未量化分析的事项，如存在，请作进一步量化披露
	五、请保荐机构核查上述事项、发行人律师核查上述事项（1）（2）并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论




