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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負責，對其準確性
或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告全部或任何部份內容而產生或因倚
賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

CF PharmTech, Inc.
長風藥業股份有限公司

（於中華人民共和國註冊成立的股份有限公司）
（股份代號：2652）

內幕消息
盈利預警

本公告乃由長風藥業股份有限公司（「本公司」，連同其附屬公司統稱「本集團」）根
據香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則（「上市規則」）第13.09(2)(a)
條以及香港法例第571章證券及期貨條例第XIVA部項下的內幕消息條文（定義見
上市規則）作出。

本公司董事會（「董事會」）謹此通知本公司股東（「股東」）及潛在投資者，基於對
本集團未經審核綜合管理賬目的初步審閱以及董事會目前所得資料，本集團預期
錄得(i) 2025年收入介乎人民幣410.0百萬元至人民幣450.0百萬元，而於2024年則
錄得約人民幣607.75百萬元之收入；(ii)根據國際財務報告準則(IFRS)會計準則，
2025年股東應佔溢利介乎人民幣2.0百萬元至人民幣3.0百萬元，而於2024年根據
國際財務報告準則(IFRS)會計準則計算的股東應佔溢利為約人民幣21.09百萬元；
及(iii) 2025年之經調整淨利潤（非國際財務報告準則指標）為介乎人民幣30.0百萬
元至人民幣35.0百萬元，而於2024年之經調整淨利潤（非國際財務報告準則指標）
約為人民幣51.87百萬元，此乃已加回(a)本公司H股於2025年10月在聯交所上市
（「上市」）所產生的非經常性上市開支；及(b)以股份為基礎的薪酬開支。

基於現時可得資料，董事會認為2025年收入及╱或淨利潤預期下降，主要歸因於
以下因素：

(i) 本集團主要產品（佔本集團總收入大部分）CF017（吸入用布地奈德混懸液）於
基於用量的採購（「VBP」）安排完成更新後，其平均售價有所下降；此外，國
家及部分省級藥品集採續約及執行節奏較預期有所延後，醫療機構在待新按
量採購計劃的配額分配最終確定前調整其採購時程，導致相關產品於過渡期
間的採購及發貨節奏受到階段性影響；
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(ii) 2025年呼吸道感染整體患病率較上年有所下降，減少了本集團吸入製劑產品
的市場需求；

(iii) 本集團於2025年重組銷售及分銷網絡所產生的過渡性影響，包括透過加強與
分銷商的合作來整合銷售、行銷及產品配送職能，以及減少本集團對第三方
推廣人員的委聘；

(iv) 本集團持續加大創新藥研發投入，研發開支增加，從而壓縮了本集團的利潤
率；及

(v) 確認與上市有關的一次性、非經常性上市開支，此項開支影響了2025年根據
國際財務報告準則(IFRS)計算的淨利潤，但未影響經調整淨利潤（非國際財務
報告準則指標）。

儘管有上述情況，董事會仍欲重申，本集團的整體業務營運維持正常。自上市以
來，本集團已取得若干創新藥申報關鍵進展等多項里程碑，以及完成國家主要集
採產品的醫療機構品牌報量工作，以應對市場挑戰並推動可持續增長：

(a) 布地奈德鼻噴霧劑的上市許可申請，以及ICF004與ICF001的新藥臨床試驗申
請，均已獲中華人民共和國國家藥品監督管理局受理；此外，奧洛他定莫米
松鼻噴霧劑的臨床試驗申請亦已獲批，強化了本集團在呼吸道及鼻腔護理領
域的產品陣容；

(b) 根據國家VBP更新計劃，針對CF017（吸入用布地奈德混懸液）在醫療機構
的品牌報量工作已完成，醫院涵蓋範圍已擴大至全國，且採購週期將延續至 
2028年底；

(c) 本公司已獲納入恒生綜合指數及滬港通與深港通下的港股通合資格證券名
單，預期將提升H股的交易流動性；及

(d) 本公司已根據2025年12月獲授的一般授權，進行了若干H股回購。本公司或
會視乎市場情況及資金安排，在遵守上市規則及適用法規的前提下，考慮進
一步回購H股。

本公告所載資料僅基於截至本公告日期提供予董事會之未經審計綜合管理賬目及
相關估計之初步評估，該等資料尚未經本公司核數師審計或覆核，亦未經董事會
審計委員會覆核。本公司仍在最終確定本集團截至2025年12月31日止年度之全年
業績，該等全年業績可能須作進一步調整，並可能與本公告所載資料有所不同。
本集團截至2025年12月31日止年度之財務業績及表現，預期將於2026年3月底根
據上市規則予以公佈。
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股東及潛在投資者於買賣本公司證券時務請審慎行事。

非國際財務報告準則指標

為補充本集團根據國際財務報告準則(IFRS)呈列的歷史財務資料，本集團亦採用
經調整利潤╱（虧損）（非國際財務報告準則指標）作為額外的財務指標，此指標並
非國際財務報告準則所要求，亦非根據國際財務報告準則呈列。本公司將經調整
利潤╱（虧損）（非國際財務報告準則指標）定義為本年度利潤╱（虧損），並加回以
股份為基礎的薪酬開支及上市開支。本集團認為，透過加回本質上屬非現金性質
的以股份為基礎的薪酬開支，以及本質上屬非經常性的上市開支，此非國際財務
報告準則指標有助於透過調整上述非現金及非經常性項目之潛在影響，從而促進
年度間及公司間營運表現之比較。本集團亦認為，此指標為投資者及其他人士提
供有用的資訊，以理解及評估其綜合經營業績。本集團呈列的經調整溢利╱（虧
損）（非國際財務報告準則指標）可能無法與其他公司呈列的同名指標進行比較。
這些非國際財務報告準則指標作為分析工具的使用存在局限性，股東及潛在投資
者不應將其與根據國際財務報告準則呈報的本集團經營業績脫離分析，亦不應將
其視為對該等業績分析的替代品。

承董事會命
CF PharmTech, Inc.
長風藥業股份有限公司

董事長、執行董事兼首席執行官
梁文青博士

香港，2026年3月20日

於本公告日期，董事會包括執行董事梁文青博士、李勵博士、李旗博士及朱玉玉
女士，非執行董事陳鵬輝先生、蔡磊先生及易華博士，及獨立非執行董事金堅博
士、王麗娟女士、魏士榮先生及葉耘開先生。


