


第一节 重要提示

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人李铭全、主管会计工作负责人赵刚涛及会计机构负责人彭才强保证年度报告中财务报告

的真实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。

1.4 华兴会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了标准无保留意见的审计报告。

1.5 权益分派预案

□适用 √不适用

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 赵刚涛

联系地址 广东省佛山市三水区云东海街道永业路 9 号之 1 座、3
座、4座

电话 0757-87320821
传真 0757-87321011
董秘邮箱 hawk@winda.cn
公司网址 http://www.winda.cn
办公地址 广东省佛山市三水区云东海街道永业路 9 号之 1 座、3

座、4座
邮政编码 528136
公司邮箱 Winda@winda.cn
公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn



第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务简介

公司是从事液晶显示模组用高性能偏光片和光学薄膜材料的研发、生产与销售的专业厂商，目前拥

有包括“一种耐高温型碘系偏光片及其生产工艺”“一种压敏胶粘合剂及车载设备用偏光片”“一种低

成本高耐久性能的车载显示器用偏光片”“一种可卷曲有机发光二极管显示屏用偏光片”“一种车载显

示用染料系高耐久 OLED偏光片及其制备方法”等 22项发明专利、7项实用新型专利，公司先后通过国

家专精特新“小巨人”企业、“高新技术企业”“广东省偏光片工程技术研究中心”“广东省专精特新

中小企业”“广东省创新型中小企业”等资质认定，公司秉持“品质稳定、客户满意；持续改善、永续

经营”的质量方针，为下游车载显示模组、工控仪表用液晶显示模组及 OLED显示、3D眼镜、防雾终

端的生产厂商提供性能好、品质稳定、价格适中、交期短、服务好的偏光片及光学膜产品。公司通过直

销方式开拓业务，收入来源主要是销售偏光片、防雾膜等产品。

1.采购模式

公司生产偏光片产品所需要的主要的原材料包括 PVA 膜、TAC膜、位相差补偿膜、保护膜、离型

膜、胶水等。公司经过多年的经营积累，已经形成完善的采购管理体系，并制定了《供应商管理程序》

《采购管理程序》《不合格品控制程序》，对供应商进行评估考核与选择、规范采购行为、对物料入厂

检测等环节进行严格的管控，确保合规透明的采购决策流程。

（1）供应商的筛选与管理供应商的开发由研发部提出新材料需求及规格要求，供应商的导入主要

考虑供应商产品匹配度和性能要求、产品质量和交付能力、供应商质量管理体系等。研发部和采购部收

集新供应商的资料后进行初审；针对初审合格的供应商，采购部将组织资格验证、实地考察和样品测试

与试用；同一种型号材料需至少通过连续 3次的批量试用，样品测试才算完成；样品测试完成后，采购

人员联合研发部、品质保证部对供应商进行风险评估并形成报告，经审批后纳入合格供应商名录。公司

关于供应商的绩效评估每半年执行一次，主要考察品质、价格、交期、客户评价等。针对评估不合格的

供应商将采取现场辅导等方式督促供应商整改，仍无法解决问题的供应商将停止采购。

（2）采购流程：生产达成部根据销售部提供的客户订单信息，向采购部提供月度物料需求计划/请

购单；采购部结合物料的库存、生产使用量信息等生成采购订单；采购部在合格供应商名录中选定供应

商，完成审批流程后执行采购；采购人员需及时掌握采购信息，了解供应商生产进度及产品异常情况，

同时跟进公司生产进度，以便及时调整进料进度或数量。品质保证部对进料进行检验，验收不合格时，

按照《不合格品控制程序》执行，验收合格的物料由仓库入库、储存管理。

2.生产模式

公司总体采用“以销定产”的生产模式，即以客户订单需求为依据组织生产。对于成熟和通用型产

品，公司根据销售需求、产品类别等情况，也会采用“提前备货、保持适当安全库存”的生产模式。

在产品生产过程中，公司生产达成部结合物料交期，根据客户订单的产品类型、规格、交货期限等

具体需求进行排产，下达生产计划，并持续跟进、监控生产进度，确保产品能按期及时交付；生产车间

根据产品发工单和产品工艺卡负责从仓库领取各车间所需物料，前端完成贴上追踪卡转入下道工序；成

品送品管检验分级并完成内包装；仓储组负责物料收发、成品入库；品质保证部负责生产过程的巡检和

成品品质检验等。

3.销售模式



报告期内，公司偏光片产品主要采取直接销售模式。公司偏光片产品的下游客户主要为生产液晶面

板模组及终端产品制造等行业客户。公司销售人员通过市场调研及原有客户推介等渠道，采取走访、电

话营销等方式，评估客户需求，依据客户需求进行产品推广及开发，最终通过样品测试后签订合同。

公司的下游客户对产品质量及供应稳定性要求较高，且一般采用个性化定制规格的产品，在产品测

试合格后，会对公司是否具备供应商资格进行全方位认证，认证通过以后，公司即可成为其合格供应商，

并维持较为稳定的长期合作关系。公司组建了专门的团队负责协调和组织公司通过大客户的导入认证，

并提供后续服务等。

公司产品价格制定分为成本定价与竞争定价两种。对于客户定制型号产品，公司销售部根据客户需

求，测算产品的成本和费用，在此基础上加上合理的利润后，形成出厂指导价；对于充分竞争的型号产

品，综合评估销售区域、市场竞争、供需关系、客户类型等因素，通过投标、商务谈判等方式确定产品

的最终销售价格。

公司主要客户的销售账期主要为月结或月结天，以汇款、承兑汇票等方式结算。月结 30天至月结

90天，即本月供货，次月月底之前对账确认客户需结算的货款，确认后 30天—90天内支付货款，回款

周期约为 60—120天。

4.研发模式

公司以自主创新为主要研发方式，通过市场调研、结合产学研模式，积极开发满足客户需求的新产

品或优化现有产品，不断升级迭代，提升产品竞争力。同时学习、借鉴技术领先者的创新行为，如研发

管理、资源投入、产品设计和新技术新工艺的应用等。产品开发按公司《设计开发管理程序》进行，涉

及产品设计开发的评审、立项、工艺设计、试制、试产等，最终形成稳定生产。公司采用集成产品开发

（IPD）的研发管理模式，通过 PLM 研发管理系统实现平台全项目管理。

报告期内，公司的商业模式未发生变化，核心管理团队、关键技术人员未发生重大变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末

资产总计 807,179,733.18 854,633,052.93 -5.55% 772,878,448.26
归属于上市公司股东

的净资产

714,622,356.80 762,366,035.75 -6.26% 747,248,570.64

归属于上市公司股东

的每股净资产

4.65 4.96 -6.25% 4.86

资产负债率%（母公司） 11.47% 10.80% - 3.32%
资产负债率%（合并） 11.47% 10.80% - 3.32%

2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年

营业收入 212,838,536.28 217,795,993.08 -2.28% 202,572,099.73
归属于上市公司股东

的净利润
-19,607,358.15 32,950,382.04 -159.51% 31,656,453.36

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

-22,623,088.15 25,423,323.40 -188.99% 28,258,479.26

经营活动产生的现金

流量净额

6,998,800.24 -9,450,680.63 174.06% 48,031,581.33

加权平均净资产收益 -2.64% 4.38% - 4.27%



率%（依据归属于上市

公司股东的净利润计

算）

加权平均净资产收益

率%（依据归属于上市

公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润

计算）

-3.05% 3.38%

-

3.81%

基本每股收益（元/

股）
-0.13 0.21 -161.90% 0.21

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限售

条件股

份

无限售股份总数 88,691,020 57.72% 0 88,691,020 57.72%
其中：控股股东、实际控制人 - - - - -

董事、高管 - - - - -

核心员工 - - - - -

有限售

条件股

份

有限售股份总数 64,965,184 42.28% 0 64,965,184 42.28%
其中：控股股东、实际控制人 59,032,684 38.42% 0 59,032,684 38.42%

董事、高管

核心员工

总股本 153,656,204 - 0 153,656,204 -

普通股股东人数 8,008

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序

号

股东

名称

股

东

性

质

期初持股数
持股

变动
期末持股数

期末持股

比例%

期末持有限

售股份数量

期末持有无

限售股份数

量

1 佛 山 佛 塑

科 技 集 团

股 份 有 限

公司

国

有

法

人

59,032,684 0 59,032,684 38.4187% 59,032,684 0

2 AOE
Holding
Limited

境

外

法

人

24,265,569 0 24,265,569 15.7921% 0 24,265,569

3 ASIACHE
M

境

外

24,023,800 -1,530,000 22,493,800 14.6390% 0 22,493,800



INTERNA
TIONAL
CORPORA
TION

法

人

4 佛 山 市 三

水 区 昱 纬

投 资 有 限

公司

境

内

非

国

有

法

人

7,910,000 -1,977,500 5,932,500 3.8609% 5,932,500 0

5 程秀花 境

内

自

然

人

713,748 713,748 0.4645% 0 713,748

6 广 发 证 券

股 份 有 限

公 司 客 户

信 用 交 易

担 保 证 券

账户

境

内

非

国

有

法

人

143,021 368,904 511,925 0.3332% 0 511,925

7 刘华 境

内

自

然

人

392,251 0.2553% 0 392,251

8 国 信 证 券

股 份 有 限

公 司 客 户

信 用 交 易

担 保 证 券

账户

境

内

非

国

有

法

人

398,915 -13,160 385,755 0.2511% 0 385,755

9 王玉军 境

内

自

然

人

215,000 150,497 365,497 0.2379% 0 365,497

1
0

招 商 银 行

股 份 有 限

公 司 － 大

成 北 交 所

其

他

328,845 -32,884 295,961 0.1926% 0 295,961



两 年 定 期

开 放 混 合

型 证 券 投

资基金

合计 - 116,317,834 -2,320,395 114,389,690 74.4453% 64,965,184 49,424,506
持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

公司股东 AOE Holding Limited（亚化光电）是亚洲化学的全资子公司，公司股东 ASIACHEM
INTERNATIONAL CORPORATION(亚化国际)是万洲化学的全资子公司，万洲化学持有亚洲化学 100%的
股份。所以，AOE Holding Limited（亚化光电）和 ASIACHEM INTERNATIONAL CORPORATION(亚
化国际)均为万洲化学下属公司（万洲化学通过亚洲化学控制 AOE Holding Limited（亚化光电）），万洲

化学直接持股 ASIACHEM INTERNATIONAL CORPORATION(亚化国际)。除此之外，公司股东之间不

存在其他关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

单位：股

前十名无限售条件股东情况

序号 股东名称
期末持有无限售条

件股份数量

1 AOE Holding Limited 24,265,569
2 ASIACHEM INTERNATIONAL CORPORATION 22,493,800
3 程秀花 713,748
4 广发证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户 511,925
5 刘华 392,251
6 国信证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户 385,755
7 王玉军 365,497
8 招商银行股份有限公司－大成北交所两年定期开放混合型证券投资基金 295,961
9 马志平 285,200
10 华泰证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户 282,450

公司股东 AOE Holding Limited（亚化光电）是亚洲化学的全资子公司，公司股东 ASIACHEM
INTERNATIONAL CORPORATION(亚化国际)是万洲化学的全资子公司，万洲化学持有亚洲化学 100%
的股份。所以，AOE Holding Limited（亚化光电）和 ASIACHEM INTERNATIONAL CORPORATION(亚
化国际)均为万洲化学下属公司（万洲化学通过亚洲化学控制 AOE Holding Limited（亚化光电），万洲

化学直接持股 ASIACHEM INTERNATIONAL CORPORATION(亚化国际)。除此之外，公司股东之间不

存在其他关联关系。

2.5 特别表决权股份

□适用 √不适用

2.6 控股股东、实际控制人情况



截至本报告披露日，公司股权结构图如下：

2.1 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.2 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.3 存续至本期的可转换债券情况

□适用 √不适用



第三节 重要事项

3.1 报告期内核心竞争力变化情况：

□适用 √不适用

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限类

型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

其他货币资金 银行存款 质押 3,700,000.00 0.46% 开具信用证保证金

总计 - - 3,700,000.00 0.46% -

资产权利受限事项对公司的影响：

其他货币资金主要是公司开具信用证保证金，为正常生产经营所需要，不会对公司生产经营产生重

大影响。
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