
证券代码：000962 证券简称：东方钽业

宁夏东方钽业股份有限公司

投资者活动记录表

编号：2026-007

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

☑ 现场参观 ☑ 电话会议

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位

名称及人

员姓名

电话会议：民生证券：李挺；汇添富基金：黄梓淇；进门财经：陈彦璇；国投

证券：占骆天；上海雪石资产管理有限公司：高云志；上海合远私募基金管理

有限公司：庄琰；平安资产管理有限责任公司：詹华懋；江苏中联科技集团有

限公司：朱一春；上银基金管理有限公司：孔祥国；招商银行股份有限公司：

徐立锋；和谐健康保险股份有限公司：刘斐；上海瑞廷资产管理有限公司：黄

安乐；诺安基金管理有限公司：王晴；长盛基金管理有限公司：赵万隆：北京

京管泰富基金管理有限责任公司：陈谦；西部利得基金管理有限公司：侯文生、

王南清；昆仑健康险：周志鹏；长江证券（上海）资产管理有限公司：刘家俊；

北京鼎萨投资有限公司：岳永明；广州银鲨投资：吴文俏；中华联合保险集团

股份有限公司：袁超；富安达基金管理有限公司：余思贤；国联安基金管理有

限公司：储乐延、焦阳；象舆行投资：徐晓浩；光大证券：刘勇、朱成凯；北

京煜诚私募基金管理有限公司：贾晓新；景顺长城基金管理有限公司：唐翌、

柯海东、尤木；长安基金管理有限公司：江博文；创金合信基金管理有限公司：

张小郭；圆信永丰基金管理有限公司：胡春霞；中信建投基金管理有限公司：

张睿；鹏华基金管理有限公司：张华恩；华安基金管理有限公司：刘潇；财通

证券资产管理有限公司：易小金；嘉合基金：曹瀚允；阳光资产管理股份有限

公司：李曦辰；太平基金管理有限公司：宋小浪；深圳市尚诚资产管理有限责



任公司：黄向前；招银理财有限责任公司：巩伟；富国基金管理有限公司：陶

志伟、王佳晨；国海证券：徐伯阳；上银基金管理有限公司：杨东朔；广东阿

米巴基金管理有限公司：乐梦琦；西部利得基金管理有限公司：冯皓琪、林静；

博时基金：谢泽林；上海于翼资产管理合伙企业（有限合伙）：宋洋；德邦基

金管理有限公司：顾旭俊；西安瀑布资产管理有限公司：孙左君；东兴基金：

周昊；华美国际投资集团有限公司：刘蕥莘；西部研发：滕朱军；国泰基金管

理有限公司：王宗凯、孙朝晖、郑浩；长安基金管理有限公司：徐小勇；中邮

证券：魏欣；湖南潇湘资本投资管理有限公司：陈靓璇；歌斐诺宝(上海)资产

管理有限公司：李艳军；上海洪毅私募基金管理有限公司：羿世海；中信证券

股份有限公司：拜俊飞、焦天枨；尚正基金管理有限公司：昌思遥；银华基金

管理股份有限公司：刘宇尘；华福证券：郭其伟；华西基金管理有限责任公司：

李本刚；湖南源乘私募基金管理有限公司：胡亚男；新华基金管理股份有限公

司：黄泓鉴；广东科信科技集团有限公司：吴雁宇；常春藤：陈雯雯；上海循

理资产管理有限公司：刘舒畅；光大保德信基金管理有限公司：林晓枫；西安

瀑布资产管理有限公司：杨森；杭州昊晟投资管理有限公司：李雨；中金资管：

吴泽阳；广州市航长投资管理有限公司：麦浩明；金鹰基金管理有限公司：梁

梓颖；北京中军投资管理有限公司：孙树明：中国人寿资产管理有限公司：孙

祺；国寿安保基金管理有限公司：撒伟旭；长盛基金管理有限公司：赵万隆；

招商证券：张伟鑫；上海德焱投资管理有限公司：张原；太平养老保险股份有

限公司：赵莹；静瑞私募基金管理（上海）有限公司：朱国源；上海东方证券

资产管理有限公司：谢文超；深圳望正资产管理有限公司：张金贵

现场参观：中金资管：王政、喻雅彬、王琛；信达资管：丁士涛

时间 电话会议：2026 年 3 月 31 日 9:00-10:30

现场参观：2026 年 3 月 31 日 14:30-17:30

地点 宁夏东方钽业股份有限公司

上市公司

接待人员

姓名

副总经理兼董秘：秦宏武；证券事务代表：党丽萍；证券部员工：孙立喆、尚

满义



投资者关

系活动主

要内容介

绍

1、介绍公司经营情况，介绍公司财务数据、产品分类、应用领域等情况。

2、公司原材料供应保障如何？

答：目前公司已建立全球化钽铌精矿采购保障体系，依托与国内外信誉较

好、规模较大的优质矿石贸易商建立的较长期合作关系，锁定核心原料来源，

建立了稳定的钽铌精矿进口渠道。相关渠道已稳定运行多年，充分验证其对生

产运营的保障能力。

公司实际控制人中国有色集团旗下中色经贸有限公司已完成对位于巴西

的矿石生产商塔博卡矿业公司的股权收购事项。2025 年 4 月公司已与塔博卡

矿业公司签署了《铁钽铌合金采购合同》，拟采购约 3000 吨铁铌钽合金原材

料，采购金额预计为 5.4 亿元人民币，该战略举措将进一步提升公司在钽铌矿

石原料供应环节的自主可控能力，为产业链安全提供核心战略保障。

公司将通过系统化回收利用覆盖湿法分厂、火法分厂、钽粉分厂、 钽丝

分厂、制品分厂在内的全产业链各环节生产加工过程中产生的钽铌金属废料，

并通过市场化渠道外购钽铌金属废料，持续强化生产原料供给保障能力，构建

“生产-回收-再利用”闭式循环模式以实现资源利用效能最大化。

3、公司 2025 年度现金流为负的原因是什么？

答:公司基于战略性扩产的前瞻性布局规划，随着公司经营规模扩大，报

告期内公司购买原材料、接受劳务支付的现金同比增加，公司深入推进“资源

增储上产”专项行动，为公司原料供应安全提供有力保障。同时，公司投资项

目建设的投入同比增加，核心源于购建固定资产、无形资产等，为产能建设与

技术研发提供了充足的保障。综上，报告期内公司现金流为负并非经营能力下

滑，而是基于前瞻性布局规划和产能升级改造等因素导致，目前公司资产负债

率处于较低水平，且销售回款稳定，不存在影响公司正常生产经营的情况。

4、公司产品定价模式如何？是否跟随矿石价格涨价？

答：公司的生产经营需综合考虑市场需求、库存结构、客户订单、定制化



需求、资源禀赋及公司长期发展等多方面因素。公司产品定价主要以原材料价

格波动为根据，综合考虑客户需求、公司自身成本结构、产品生产周期及市场

行情等因素与客户进行协商谈判的模式确定。

公司的生产经营需综合考虑市场需求、库存结构、客户订单、资源禀赋及

公司长期发展等多方面因素。公司产品的销售价格主要采用成本加成的模式确

定，在与主要的客户一对一谈判确定某一周期内产品价格水平、订货量、技术

规格时，客户会参考合同签订前一段时间原材料价格平均值为依据确定。受定

价模式、市场竞争和客户关系协调等因素，原材料价格变动对产成品销售价格

的传导存在一定的滞后性。

5、公司对市场的未来展望如何？

答:随着我国高科技、新基建等行业的持续发展，高温合金、半导体钽靶

材以及高纯铌材等高附加值产品的国内需求正在逐步上升，公司近年来全力推

动生产线技术改造升级的扩能改造建设，合理组织生产，新增产能逐步释放。

在产业链自主可控战略指引下，国产化替代进程已从单一产品突破向系统化解

决方案演进，为钽铌及其合金制品的增长提供了坚实基础。

6、参观公司展厅和部分生产车间，介绍公司基本情况。

附件清单 无

日期 2026 年 3 月 31 日


