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P WA P ACHT S, & BORAS TEUE 77 . BOR AR T
oL

3. AP, BEK. BRER. KRR REENKEMIR ST ATTT
B, BUSWHT RS R AL TR =R 2B th B Ui i, Bl AE e A
AT RET R SR R AR AP EAC S, VIR AT NRLE 23,
TR RN A R FE T TR S AR A R FE T I ZE R G 0L, 1 R~ R0
ARBTE PRI N AR 2% F AP AR T AR FARAE A BB S5 R &
AR S R T ST BT B R & B AFAERUR S 2y« FHR N 2T
3 e 5 AR IR R R T S IR A B PR 5 5 THT I 20 5E

4, BURAFIRHE SRR MR RS IIE T Suikd . BHE ARG . 72
d R S A P A R, AT AR SCHUMER ST MR E R, AP EWE
RN EERAMEREN, il AR R S seiE@gnn (s )
(B R (2012) 44 5) o (RHERREILINEG)  (EEPR TS (2000) 542
T ERKRHE, VIRRATATER AT, TR RS 55 IR,
MU AR MR RIBUE N, %5 i R o 0 32 B, AP 5 R
PN TS I X (B T

5. MR AR LRFANE . A TSN, ATF AR
PURIRTT . PERTSEME R, S B 4RI F LR R M AR K P B S8 AT L 2dfs , U
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BARORT d T S S 2 ) T 4 5 A

6. MRAEA LA R A s IR S LS A 2 THE B AW ] Bl 2w AT
GO, M AAT NS T i B A S A DL A SR IR, A Dl P it B
P g B R 2=, ViRARAT NBIS G, T fRRAT N T 32 28 e ) <
FZ, An SIS R mImTE R IR FoRZ=S AT AL TR O

7. BRI AREREG . ar ot AF M, ot k1T NS RAT
MR EE 2 mENPISON iR e i B A B B e R DA S B A RS 55
B .

8. AP nm CRTRFE E KBRS Bre AL ESR AL I ) AR
AN e 5] 2R (R O

— BKAEER

A, RIEIRIAY:

1. A S RMBEGATHHEFZ BRI S B TRRIN [R] . FeR% A SR 1k
T OLAES R T 38 o A TR AR K P BRI 287 fh B R BE R« AR RS
AR B[R SERAR I3 A SEORHRIT, VBB NI 2) . IS e, ZRE KA,
DA R ARARKE VR SO0 T 58 o AR RS Ay TERERT RS PR AT A ARt
MR TT I8 5 o3 W) B AR AR R R 4R 1 Bl 58 £ Th RE FH 3 1R RE B
SO IR SEdE . ARVRRTIRIES . BORNA LS K- s, 24
AL T RIS IS MRS, AT AR S TR AT

2. AFEZOEARRIE TS B ERIBEAR R . AR 2RO
BREAT IR, ST AREBEEAPROER, A7 LSR5 AT E
B Au O EARE S 7K R HER IR, 7 itk REARE, AFZ O
BORBUSHERLBOR o A FZ O FARAE BCE P R FRARA ™ AS . ST HAE 7 2L
et d QUHOT I RAER], A AT SR B & s s, ARIA
RZOBARSEHT = il TR RIEER, Boagdt—DRAL B B2, 2wl it
BORTE T B ARIEFATRL KL S BN i L ATRE, FEFR R 7 i B 3 55
PR TEREDT AT BT, Ara i A, Rl AuEr st
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3. MBS NSRRI AR AR 2540 5 . AWML IS R T L
AWETT R, AR E KD REAT R AT T8 TR 25 1, RE S ) B A
BAR . WA SRR AR AN E, (E R BAR AT TCRE . W TR
R EARES WL RFAE R WL T RS 2B B A8 T RIS K
W AAEAEFIR R G U B o 28 7] BB EORAN & T AR T ARAE = B R 55 7%
Rv AR K R T IR R AFERUE S %y, iR TR
3 e 5 AR AR I T S MV R i B DR 7 THT R 240 5€

A AT 5 RS RO E N [ bR S B 515G, AR SCHLR 32 224
TR BUR G BHEAE R E TAEAD, By T\ s e di, £k
PWANAT R o 2 FIRHAR 4 Rk S BB KA, e &R s s A
I R R, S R 01 R AT W N 4 T SR A AR T R BB -
DR AR T TBEAT P A I BOREHr . BHEUSRSE € ML AR, A
HAt R 2 22, INEST R T,

5. TEEMKFESRRZE. o EH AL T2 AR AT b B K i 5847
AT B ZY, WTLL A RN 51 AR DG I 2 B A5 T8, AHCHUA A A5 77
BB o« A 51 AT 22 (T 3 25 A0 S e AR K PEEN R 28 77 37 A e HE 4
MREWEM AT . B, 2024 F3E DT HEIE EARF 5 v B A AR H b4
EHA T2 82928 35 1276 (36 i) F1 7 4470 (7 J3WD) , Aw W 5 A A,
B9 8% 34%, 7 F)EBDACEE WAL U 3 B TR, A e e B A AR
BEF AR T 3 6 R 2024 47 [E] A 0 AR K 1 BRI SR T 3 2 120
18-19 127C (10.16 J3m) , A Wil HH R 10%, 26 £ E N REMHARK
BRI SR AU T 3 o5 A 3R AL B — o A R RS AR B LS T B B AT,
AR B PUE R R s, BAERCRTI AR 2 R 3R 4R K P4 ER 28 BT b fr 2 1
AREIR K T i oK JE AT WA B, AT a0 R, A wE kAL A
Eit—Bmms S AR, BA - EHB K.

6. TEECRGAVEE BRI, TSRS ENAEAT ML U A e, TR A I8
bk, INE Y PR, AR BN THERBEARMLE . P g
P, FERSURAFAE B MTESF, AAFETR KRB, AAEAEAT AL AL R R
FRIRURG: o 7E SRR M BRI AT, 2 0 25 5 4G P T 38 P 4 85 RUASE 4 1T Py ] i
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SAT VIR A, (B HIRE BT TR B Bom ik, i /R
R b X TRV RS E BN BN G Ko 3 o 2 ) 6 1R PO 2R U AR K P B 2B sk i 47 o
ARFABT— RPN, AR 3T, AFAEAT AL T EE
RIS o FE B b LA R, R b BRI I S R R, R RSt R4
e AT WG S, AAAERRZG NS . &R AT LSS 4 R
PG AFAE ST EZU A R AT R AV — e B, Rl A AT
FATN R R RIH i, SR AT AL o 23w SRS B B A5 O AT O A

AT AN KBS HR 7 o

7. AFREHAE DN ZEK, 2024 FFEIONIEE R T S A B
BHE, ShUERGHEIE, @B SFalEREr, RARKME. A7 2024 457
BHHTREE, TR EAR, NRRE R ZEMN AR KIEAH LR NIEIT . 77
LR S AR AL SRR KL i T 3 e S iR B 8. 2025 5, 2 8] % A1E F)
WK 10.27%, BAIRE A A PIRS . ARIZEERDN ARSI R 2023 4
£ 2024 FENIE, 2025 -, ARLEFES AR EREFHAT, FERAT
F BT AR IR & T N & 2025 A& SL X AT 2024 F R RAT BRI AFE
[FIAT AP AT bG8 ) A LI A0 15 L B A AN AR R R ZE

8. ~FECAFHMBIENELR I COTH & E G WBERAILE prEfr
ZORMIR L)

=, MERIHERSEERESH
BIRE 4. dbERE IR FRE M

RIFRIFCMH: (1) BEARRITABRANFEEK, ERE—F55EE
EE T8 25. 63%. (2) HEHABBRAEFTHERRERMTBEHB=RIEE
KigHEic, KEBHREEHIATE. 3 REPAKERHBIBNMFETE,
BEREFVRIEAREEMRIEEMTR 2024 FERTHARE. W F2
RAEM R4k 2024 FEHMB/NIRIZIT, 2024 £ 9 AZATUE~RBERM
BhE, ZRUEFEIRARREFRERATERILK (SPS) AE. (5)
BRREFMEHETREKEETHA—B, BERAEHHBIINETSN
RigmEEBAITHEK 15,089.21 FEH XK, HEKFE 52.76%, HETIGKEA
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18. 89%.

(1) FREMNEHNRREMREIMFEME. FLITA: OGETHERE
iR, WAREM RS BKERIKREFRTHESHR ERRESHRM,
FKMHBERETRFELXR; G LAFRERBRFRFEEAESHR, A
MERARA_EHBEIERBANER. OFFREE=REHERTIER.
TIFFHRERALLARA~RERENER, HACRENEHNRERSEN;
SZEHETRHBRSFRAMMER, RARETREMRRERE, BREXNR
A SN EHFEER RN . @i ARBRAETRTHHETEKETET
HAR—HHERE, SRR TSHRRTTREEH. HE. B BR=ER,
FHEE, BUSTEBRREFMETHETRIENTENERER. @55
ELZ. BEBAN. FREEFRBAIMEHSIRAGTERNBERBRAN
FE; SFE-FEPGH. RAMR. ZITAKRKRRE, 8 2024 FHERH
SPS M REREEYE. ONFREIITEM 12 A 31 H5 6 A 30 HEFIT
BIFR, GREFITEER. BmMNEXSFBREAER. SPS FREFREE
ITEFR, RARKRESHFEHBSRATENRHETEIRE.

(2) EREEMRHFEEATE. BEITA: ORBEEEHTNETREEL
(RS RNR®RH) BRHITHE, JSITHRENSHSEREFARE. o
N FHHEEHRERN . BFHERFTR. ORRBER. RIER, 437
JIREMATT A EPHERTER, SFEHHE. SERE. RESH. T
BE. FEUE. HERNE. TR AL, EFIF, higtii. SEMESE
BEMFHHE. REXR, REFERLAATHAERPIEARITAEERR
H1ER, WR, FEAELSEYE. ORMRERNFESRITAFELSE
REFHEE. GEFR. HESTRA: FEBPEREFEMIRIEAS
ERHESENERER. RERREMNSHE. ORPEFEEPNBRSZEETFH
HELL. FHEf. BHR, REGFERKER: SANRASHE~EER
MAZEEFHIEAXEFEERR BAZBEEAMMHEERERLRERT
R ORMEITARMIENETEZEERNMMRX 5%, 2A=RARRESZREE
FEHEXBHXHEREELTR, SQARAXRYNFRRERE; BXEX
IR 2RE. HOBRHSSRRMEEVNNTENE. ©92 A HASHREAN.
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BRI REPHERE. £RAH. WAL, WABIAERE (GF.
HEEE., e, FiEs. BigH. HXH. BRE. AXREZ) KEER. E
FEN; WA LRERATIAN SSREOEERE, WABARENEER
HITREER.

HERFENA. BRI () ZELREMALZRABERL. (2 3
ASWASEIANELSE. SIEEHEXHEERZE. KEDRE. RRESIHIRE
EBLit. 3 WARITA, FEREF. BENSERRE, AIRMAISEE
ERREXBEAREERNZERR, RAKERERZERS, REFEH
bl zz ZHE . (4)RIAXE P S EHERR AR E R R R,
EEMKTHERERS. (O HABRIHHENLiREFHZEREFXLLE,
FIERERAHEALIRDGERELLG. (6) F=FEIMEXMMZEFR, WA
FEZPOARAREAZ TLEERABENEEILR.

[AFRIER]
= PGB R IR R R ML SR

(=) SGETHEPATERE, WHAREM RS RKAE L b4 73075 1A
HE0, BPREEIFRE, REHEREAZRHXER; 48 LRFALE
kL E P ESEN, WHARGHAZEHERSIERBRKNERER

1. e THEPAEERE, WIHREMRSRKELREH TN EE
0, BPREBEIHRY, XWHEREAEMHRER

N BASAREEHAT R 2 M T 91 A . T2 DAL Ah T 5 U, B
ZAG HIREAR AR ENTE TR SR Ak, AR Aiall s T2 i Al 7 Aol 5%
Il Ve W S S N Deh i BUR A G s A WALk S SRR RIS E SR CAEIRIAISE STibu
KRS 3T EIHUAT G F S KFT B = ARSK IR R 1, 285 R e BN ARAT B A 4L — Tl S5 7K
BTN £, 8 I verite i MoKt B SR BN R BN E, AT SEBL B SRAE S A B A
KRS AT Fr A R EC £ ) S /K 5 2O Bt BT SRK, B oK, 5 AR
sEAPRE CRAMARKIE BRI RN . i I, 2 R AT M & 5 D 4%
BT RLBC 2 A BOR T B SR OK
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I m) KPR SEARE SO SRR AR K PR B 5%, 32228 T 5 J B Ui T L e A 4%
IERI, N i 20 7 2200 B AR AR Rl A i) flk e R 2 P A AR 20N
TR AR PR AR EAT KSR TR RIS WA TR SR A eiiat. 5
FENAR KA B S8 0 B ARIEAT ROV IR AR, 5 A m B AR AR (2
B IRTHHEFEEN A0 A& T [F AR A RE . RSN, 2] i AR SME B 57K
PESRATRIIC & B AR R

I, 2 78 AAFAE S TR 2 7] B AT HT R AR S2ARH 1
Ol RIWEERARFRC R R,

2. 6 ERBREETRFREFESHER, HARSHAN ZEHERKS)
ERBKIIREH

O ) KRS AREE AT R AN PR SERTE L AU AN 7], 777 il 22 TR ANAF £ B B A5
K& WHMA, AT AFABRGAT A BRI S R P ESHL, —F
HEPENAAEZEST AR5 B MR R 25 P IS ISR R 4G S
IDESE S

(2D FIRERP WP BN RSB WP Ko E A 5 7= M
MAFHER, WA RENRFEELKGELE:; ST ERERGREN
KR, RBRE™REMRERE, REXNRRILSGEBRAEW=EB K
M

1. FURBR BN G W PN LT AT 7= i B2
ZhiEOL, LB SRR S R R R A

(1) AFEI TR RN IER
I, 2 w82 0 AN R A B IE DL R

pa—— i 2025 4 & 2024 4EBE 2023 £ [F
i B | RmdA | Bl | CPRERN | BRI | CFHRH
—
ﬁﬁ%ﬁf%ﬁﬁ Jo/m’ 0.45 —28.57% 0.63 -17.11% 0.76
IKPESEMEL | Jt/kg 14.13 -10. 23% 15.74 -6.75% 16.88
el |
B T/ 7,471.04 3.04% | 7,250.64 -9.36% 7,999.51
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A, 2w B ARIHARLE- 24 B0 43 71 0.76 Jo/m® . 0.63 Jo/m’ H10. 45
T, BRSPS RAE N . 2024 SRR AREE HT M RT3 SR B A R B
17.11%, FERAFH M SPS (— MG MERG T LN FFaasHE,
ZRH P A SRS R AT, 2025 £, B4R HA R it —0 F
B, F RN FEIH= i SPS MR BN o Pt 2024 AEE— DT

AP, 2 wK kSR B2 B4 23950 D 16.88 Ju/kg. 15.74 Jt/kg A1114.13
Julkg, WEFRRNZBET R, FEREMRERIGUE T, RNy 7R
Wse g, RFFFIPLE T2 35, AR R Y= AT AN BT E.

R I, 2 m) B LR AR B AT 25 A 23 3] 0 7,999.51 Jo/mi L 7,250.64
JGIWEFT 7,471.04 Jo/W. 2024 4, £ EEEARL K AT 3 BN L AR TR B
9.36%, & E R MMARIH T LB ATH BUAE 7 H AN AU B A LIS, HE
BB S G, JEA P oE BN i, 2025 4, BEAE AL &
[Riek D> K S A 2 b 63 D7 T 4K 4K 4 38 b, A T B S ELEE A R R A S 1 AN
EEFTE T

(2) T FIIHAR KT LA T 7= i A RS E L

A BRSAREE AR 2 B T 95 G T2 LS A o S5 ATk 4 B
Tespst s TRME SRR 2 ZOG BRI AR PR BN R 58, 2N T 5 2 AT )b AR AR 4K
RIER; B ah B R B A £y fr i B R R AR, fr i B0 3 SR AR R il 2 /7 vtk
it Ul BRSSP AL B RN AR A AR AR, EEM TR, Eid
A RTFRIT S IRAY, TS W I P2 i 2t AT B

OBRSIRFEFr AT L 2 5] 7 5 B A2 Bl

FEBRSARESHAORL T I, W] L 2 5] A A T i Rs 4048 i L% R EIAE AR B B AN
K. 2022 45, 2023 AN 2024 4F 1-6 H, TUNFRAREEHRS ENLEARES & s 73 0l oh
6,853.36 JG/Mi. 9,167.30 JU/MAN 9,931.34 Ju/ifi, FIMERACHE RS ENTE4CAN BN #5
Fret Bk, FESEDN 2023 4@ T2 MO min MR EN e At AR %
PLARFEFAT R} 2024 P B B B4 R IR 17.01%, FEER A W7 5 SPS JHh
W, MR SN,
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2024 5, vE] SPS PR AN E S AU A E R
2024 4EFF 2023 B
H HESE | HEE | R4 | HESEH | #HEs | PR
(Am) | HEH (Go/m*) (FAm) | BEHE (Fo/m*)

KO AR LB A
Jol——spS 3,095.69 12.18% 0.31
B AR FEH b
Bl——FI B& 22,313.25 87.82% 0.74 | 21,371.11 | 100.00% 0.76
SPS
ﬁmﬁiﬁ“ 25,408.93 | 100.00% 0.63 | 21,371.11 | 100.00% 0.76

e AR B AR M B ——SPS Ziit AR AL A WL IR R A 7 (D BT 4
H B AT H, 2024 420 &) 8T 1 44 65 1 15 AR AR 1 SPS 7= i, 1257 i 2024
ERESAHLIEME 12.18%, & T EEIDAIEHT AR AN T BRI 3 E R

Al

@K S AREAT B2 3] 7 fi B AR AR Bl 5 L

ox ) KR SR AR5 AT B2 ] B LA et R o S P AU L

B 72 A5 e S PR U

e el s K (LS B K IS TESRK. ERVESR KRB KO, FEAT

- Hi e 5 2 E[TAE 455K o
VAR 28 CE QAR R 28 L Kk 88 S B ol . RSBk phagsR)

Plselety | MRERISE) Tz R UOR . BRI HAL T e, DL R
BRI ) 35 AN b il A 2 b TR S 4

KRR IKPEENIER SR GRESEN HAEGT L T ZRK B sEm0oy “IRk” >, T
] T i A BN

b IKPESEIK, W AT B G ST TP AT ED . T o R ARS e B L ke S e £
R BRI FE A 3 T A st B 4455

FATN | 2K BRI 2R, 3 S ROR e i AR R BT AR A2 7 o

W ERPR, AFKPESEMEL S AT A R f SRR, DRI, KPR SR
TR 5 A2 R A AN AT AT RO

I, o FKE SRR AL O AN A BRAS AR B LA T

| 2025 & 2024 £EBE 2023 4R
BALEN (Julkg) 14.13 15.74 16.88
BALEN A2 L -10. 23% -6.75% /
BAL A (Jolkg) 7.91 9.04 9.76
LA AE B LA -12.50% -7.38% /

i BRI, SN, "KL 0 235 0 16.88 Jt/kg. 15.74

100



sulkg A1 14.13 Jo/kg, HE TR RAEE TR, TERFEMEERIENHS N, [
I 9 1 NS i3 5e 4, ORIFAIILE 358 055 2 w8 7> R 50 dh 2B AT B A
TES

O Fr i AR REAT L2 =] 7 it B AR B A L

ATk 22 )R R AR LA it R SR AT B2y A SR AR 3, [RAT b A A
gL T -

$4i fl:/ﬂ%
2025 5 | 2024 4F | 20234¢
/\Ef =) m}
AT 2R FEmRR BARF= % & =
. i B R | 4R, THBEgt. B K.
TLPNERAR, =5 o2 B A% | 5720259 | 5,406.73

R T IMAR FRAT AR
EERE. WIAREIEEM
BrE g, DU .

. ] A AR LS L IHEJEARAS
Al 17 i;;?i?@ FEOEAR. BRIEAR, KUK, | R | 743963 | 753451

- itk A 4% 45 THI ) 2% v 1) 77
i EHIENTAR. R 9%
g FENRI. EH

BT ki
. BRI, DA | BEITIENTAR. &M B4t
IER%S Y] BT IEAE. Yl | U T g A& | 8,962.76 | 9,301.88
fio & JR 4%
I 3 B
KATN :i;ﬁéﬁﬂ'ﬁﬁﬁm%\¢&%% 7,471.04 | 7,250.64 | 7,999.51

T EIAHET H 2023 SRR AR EE SO A R, MG A E L S R
fro LT RoA 8] M AMFE 2025 F B RS-

2% 2 R dh B AL NN SE AR, DRI i B B A A A
ZSE. BRI S, WA AR AR A P L 2 R B, 5T
LEA R dh A AL S S — 8. 2024 5, B AR Al T A R AR
TEF 9.36%, =AM AR AFT P 2ikis AT I B s LARE & U U1
HAE s MR 5o i, IR 7 bk 2B Fir i

£ by o A A AREE B A R Stk R T B AR i A A S S AR
BENEREMPTEL BA G, KRR AN RS T B 3 2 R A BRI
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1% B R ¥ 28 4077 AT B A P, B S ER M B il A ) S At
BOVREARE TGS, SR LA R MRS 8, 2024 Fa AR
R Ay B A T 1 3 S R Al N AR R 7 2R IS AT I B A 7 L R IR & i
BAG, HedRpeimigse gl J5A 7 G S e, Ba Gk,

2 GEWRITREHEREREMIER, HHARE"RENM—RERE, £
B A ARARA GBI G5 A B KT

DA R R T AR KA TR L 5 2024 4F . 2025 54 EU S DL AN
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ST 2026 % 1-2 A 2025 5 & 2024 4EBE
RS TR A KN (F | 25 & BN (5 | A& | P
Hr e pr s b| TS | BH ; ¢ ¥ | B g =
5 (FA) £H L | ITEHE | FHMK ) " HERE | FHMK ) " "
B | Py
B el — | K. Jol | 1, 695.56 27.00% | 7,289.58 0.23 | 8,814.00 | 15.51% | 37,235.23 0.24 | 3,076.78 5.79% 0.31
—SPS m
BAL a5k | T3Py
MBI — | k. gt/ | 2,219.50 35.34% | 2,974.79 0.75 | 21,282.96 | 37.44% | 29,721.10 0.72 | 22,332.15 | 42.02% 0.74
—3E SPS m?
) —
f( e 2 M ”EE/‘kgE 976. 30 15. 54% 723. 71 13.49 | 17,094.61 | 30.08% | 12, 099. 60 14.13 | 17,448.10 | 32.83% 15.74
amE Wi o
R e 3 uq; 1, 389. 46 22.12% | 1,974.78 | 7,036.02 | 9,646.36 | 16.97% | 12,911.66 | 7,471.04 | 10,291.85 | 19.36% | 7,250.64
ik
&3t 6,280.82 | 100.00% / / | 56,837.93 | 100.00% / / | 53,148.88 | 100.00% /

e WETHRGET Eh 2026 5 1-2 A RAT NSNS OL, REH 1.
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2N A (225 SPS) . KEEHH. %O EHH ALY
BT R MAEE 2024 K | 2025 F AR TRRAAZLTE, NEAFHEARXNTH
X, BAENTXRMEATRTEMRAHEENEK. 2025 F, 48 SPS * &
AR KB B, 2025 S5 BNER 2024 F 25N K 186.47%, JN BLiEK
Z 15.51%, B AN FLBAHGEK &, B0 RAHRZ LA 2025 $H 6
TR NHE 2025 FEAPTT M, 2N ARMT BN T HRET = REH .

P E) ER o7 i I A e B S SEN I FF SR K, SPS 77 SN IR PR
BB D 2 L ENVISON R BT HIHE R LRSS AR FT AR A ON o L it

—BERTE, KRR LA AR B S AR RO o5 EE TR R

(=) RHBBEEFMRESIEKE-BRNA—BHERE, 45
St SPLAGRA T B, HE. B, BRER. PHEERE, BUoTH
PRAREBTARL =8 R T FEER A T B R SR A

1. BREREFMRE SRR 5B RE

WE I, B A AR B R DL R

2025 F B 2024 £ 2023 fEFF
WH T3k , 2 "
A5 o HUE o HE

' (GFHFXK 69,297.13 | 58.62% | 43,687.46 | 52.76% | 28,598.25
Hr: LA =8 (JiFIK) | 40,446, 46 | 199. 68% | 13,496.57 /

WLANGA =8 (Ji°FJ7K) | 28,850. 67 | —4.44% | 30,190.89 | 5.57% | 28,598.25

wHE PR 66,956.33 | 66.01% | 40,331.94 | 42.94% | 28,216.30
Hr. SPS#E (J3FIK) 37,235.23 | 272. 65% | 9,991.89 /

ESPS4&E (I K) | 29,721.10 | —2.04% | 30,340.05 | 7.53% | 28,216.30

HEBRN Go/m*) 0.45 | —28. 65% 0.63 | -17.11% 0.76
Hdp: SPS #4h (Jo/m®) 0.24 | —23. 64% 0.31 /

4k SPS 4y (J/m™) 0.72 | -3.23% 0.74 | -2.63% 0.76

HEH (T 30,096.96 | 18.45% | 25408.93 | 18.89% | 21,371.11
Hrp: SPS &R (Jin) 8,814.00 | 186.47% | 3,076.78 /

4 SPS #&#T (7o) 21,282.96 | -4.70% | 22,332.15 | 4.50% | 21,371.11

VA TN A T RS B AR R L SPS P .
RPN, 2024 FEHISAFEF AR BN SHLNEA &) mEl
43,687.46 i F 5K, B FAERK 15,089.21 /5F 5K, KR K 52.76%; 2024
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R T R RN 25,408.93 JiIG, B EAERK 4,037.82 Jioc, MWKIE
JEN 18.89%. 2024 FEHALAGE MR EAIE KR L T8l KR, EER
WIERAT A7) SPS P2 i = s &R, iz, i A & AN B P el .

2025 FHADKEEHAH (MIMATF SR RAET) &R 69,297.13 F
Fa K, BEFHK 25, 609.67 F-FFK, HKIGEH 58.62%; 2025 FH ALK
EHHHHEEHH 30,096.96 F 4, B EFHEK 4,688.03 FAL, HKEBAEA
18.45%. 2025 FHAKEMMHMERERERT A EHRKE, TZEZIAR
HAEFHSPS R FBEHMERK, Mgk ROGHELNBIRATE,

2. ZENSNRAESHARMA RESH. HE. 24 BRIR. HHRE,
B I ERD AREHAORL S R T BB A T R IR

AT H 2024 SFEFFGEA A E LN IR AT BB AR RE, A F] RS 4R
MR ANERAT SN ERA R 2 B A R BHE. . BRI, PR
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2023 £F

2025 “F K 2024 4B 5
A wobin | wotind | s | i | SR | g | AURR g | BUSE D MBI
Ao | reEr | e | Fesw | THRE ] Thn A7 =5 L e G I
it i b i b BEit
BER (I78) 21,192.50 70.41% | 8,904. 46 29.59% | 30,096.96 | 22,313.25 | 87.82% | 3,095.69 | 12.18% | 25,408.93 | 21,371.11
B (IR 29,134.16 43.51% | 37,822.17 56.49% | 66,956.33 | 30,235.99 | 74.97% | 10,095.95 | 25.03% | 40,331.94 | 28,216.30
P (IR 28, 850. 67 41. 63% | 40, 446. 46 58.37% | 69,297.13 | 30,190.89 | 69.11% | 1349657 | 30.89% | 43,687.46 | 28,598.25
RS (o/m’) 0.73 / 0.24 / 0.45 0.74 / 0.31 / 0.63 0.76
EHZ 26. 18% / -6. 40% / 16. 36% 21.91% / -0.71% /| 19.15% 22.06%
R ES 100. 98% / 93.51% / 96.62% | 100.15% / 74.80% /| 92.32% 98.66%

T AEINLA AT T A RS AREE B AR L SPS i T, B E

HA SR
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K AR B AR 4 2t 2023 1) 98.66% | & A 2024 4R 92.32%, F I
JR RN 2024 450 R FF AR A = AR B L IR A I B ARBE B A k), T2 =
2024 SFHIPAEHARNY 74.80%, 2024 GRS EEOY 30.89%, HIAIK T BTG AR
HAT R AP0 R B AR H M RT3 B B 2023 4E11) 0.76 Jo/m* R %2 2024
1 0.63 Jo/m’, FEJFERH Dy 2024 2w FAE AR B LA TR AT I ECH 4R B
MRL 3R AN 0.31 Jo/m, 2024 SEASE SN 25.03%, HfK T
R AR TR AR T 1 AR

2025 -, FE& AU IR A 0 H0R ST AT A T RIE, % S 09 = A B 2024
S0y 74.80% LA 2] 2025 F44 93.51%, 4% 1F KA 4k A A A RAR 4R R 2024
S0 92.32% LA 2] 2025 S£69 96. 62%. FIAE, AR GGAU R R AR oG B ok K A
HHAAE S — P RA YR, REHAREFHHEREAENE—F TH.

() EEHMETZ. AR FERERERANINRA SH N RAF
MM ERBRRKWIER; £ -FEFEW. MARTR. RITARRARIE,
VL BH 2024 4ERCEHT SPS R4 R K R & H

1. SEHHETE. BAEBRAN. P RSN AN SHLN R A
WERBANER

2y I HUANERAT R A 7= O BORS AR B ) DA e o B RS AT AR R BN AN £
HLNERATEE AL 7 H RS ARE B MR U S B A I SRR ED AN = . 2024 4,
o EIFHEE LA IR AT BB AR e, JOPEYE 8 0.3 o/, T
PLOMRAF= ik 0.74 J0/m’, B RN ERAT A RHEN EHLANRAT= i >, A&
PERRAA, PRI E IR

(1) AT

B ARFE AR L T2
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AFk —> EE —>  EX
S« mhaY ik
TEE

s

Sl

<+

BE  —> TR —> %

» HLAALA LA
TR +— Ten YT Ex
BE — B

H1_E IR, HLANRAT S IRAT ™ AR T ZmAEA R, O TR0
W R FHUIMRAT L, FEIGARHL A7 AR e, s SR A DL AT TA
WA Y XL IRAG ™, MR AL - 4 e, |

BREAT IR A

MNLZMEE, PUINRA LA EF RN, IR L2 2
ERANIE . N TR .

(2) JRAFTN

I, 2 FIHUINRATRIBL PSR AT B AR AR A BN ZE S T

‘ TEERRE
WK | RAEA
DTN, DGR e T, AR E, TERN
BLANR A 60-100 AT il R
AN HEEEE AT . i
AN B AT, 7 T ) BelL A %
DIETEON: G, BRTRLT b, SR A
: e
BLPYERAS 28-40 BB AR
SN BVE 47, AT B AT 3

2024 £F, A EAT R I G P b B BB A TS DL R -

AL Jo/im?
WA AT E MR BAANT BNy B
WLAMRAT 0.46 0.02 0.08
ML AR 0.20 0.01 0.09

T ERGEUE fh V5 BB AT EFEENAR, ARG bl AR Z2 S R IR SN 1l s S B 74
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g BT 2R 2 1

A A B AR AR 2 G A AR AT AT TS i e B, L
PR AR i 277 A TEAR, - DS EATL A AT 7 i B O e LA A 7 I o

(3) i thRe

B AL HA R AR AR R CELIRAT T 2R IR R An AE 485 _EIE pidm
20 WEN T AR R e MR o e v A AR AR i 2 R
HRTAR S E ", VERERIL T RS E ™ dh e H i PR REXT LL T

EEEREE i
BH o> adea
WRARTE %, FERSERT g, D O R T R H
HLANRA 50100 FE, EEPT A, TS AR R
7 AR, WE R RS s R, SR A A
¥ PR (1 ER 1
HUA %A 2910 TRARS, R, REMORREL, EA T
7 MR, BT AR LB RN PR 55 6 2 R S A EV

i B RTRA, BLAMRAT T b PR BEBHL N TR A b PEBE B, X B 5K & b it
B S, AR SR E .

g5 b, NEHUSNRAT P i DA T R AR AR 3, RN AR
LA E R, P i PR e S, DAIEMLA N ERAT 7 bt (101250 AN BRI N AT 7 il 1
Py A B i

2. BEHRGER. MR, RITARRARGE, W 2024 FE87=
B SPS FEER I R R R & B M

I A LA AT A 7 B B AR B A R DA vy o S R I T HR R BN RO 2
HUPA AT A 2 A 7 (0 KRS AR B AR LI v B AT AR BN AR O 3, 38 Nl
i % P BN BESHEF ORGSR . T2, AN ESEREA, 54
) ERAARBIX ], FERRT R B B 55 KR T5 TR /5 5K

1o o, B RO AR TR ) 3 S T v s i 1 3, T o B ) R AR b s
FEH TP T R ENS LT g PRod & R, AR5 3™ b 55 v 0 37
)% 55 T RS ENLETT A PUE R R A S o MRS b [ Ep AT B 2> i 8, E &5
AR UG EIAE 7 & 7 2015 4R 2.1% KRR = 2 2023 4211 18.2%,
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HD ENLE T TS T 2015 4 1 4 42K 91 31 2023 4 1) 37 /K, CAGR 4 32.06%,
KRS ENTETT I8k EOUPH R R (A 34 o AR v B 4R 2 R X H B
2024 4 [E Y ST HEFLENART= 8 35 T, I Tw AT HEEL EN 4G R 2K 28
JIV, T I A e v AR EDAREE K

I ) B2 AL R o AR AR AR AU 2T IR R B 5 AN 0
N S i B SRS, AT N AR T KT D T T iR S R
PARFEF AT BL 4 R i 75 K, R 9 P B0 ENAEAT b Rod A J P L,
Bt D IR ARG AR A R I N T3 SR, ST A R AR E A, A
IR R 2R OK S (B AR SPS Kt BARATEL , T 2024
FRH BN BRI B i Y, BA S M.

() HFEReyrng# 12 A 31 H5 6 A 30 HEFITHEEBMN, S68EF
TSN ENE I FEBRAI B SPS Pe&kik = K5 ST BB M, R
KRG HEEHBBRNARMBRRFLETIEK R

T AR AR A R KSR RE. B SRl e AR R s, A
REAENCR, A7 NEER S 2RYE B G\ 51T o AP R A 5 RISk
AN AR BT T BRIV B, DRI 2 5 3 5 VT B — AN 2 5 T T PN AR A
Ko

HEREHSIAR, NSRS MEFITAB W T:

B Jiot

e 3 2025412 A 318 | 20244E12 A 31 H | 20234£12 A 31 H

ﬁ?ﬁg%ﬁﬂ__xﬁ 1,527.23 1,697.40 2,120.06
HADACEL B b Bl ——SPS 923. 04 788.61

KA SR AR 902. 91 734.45 984.70

i AL AR B H AR 1,013.57 483.15 332.81

At 4,366.75 3,703.61 3,437.57

Vs EFAT RS BT

H_ERATR, 2024 SER A FETIT Fefise 2023 FHK 7.74%, 2025
12 431 8, XAEEFITELHK 2024 F KM 17.91%. AaS5EEHLRE
I, AFELT BRIE R S TE o

110



WA,

N KR EEZZ R T

HhL: JiJt

HAE 2025 45 & 2024 4R 2023 £EF
B 33, 877.90 29,028.54 25,370.32
B 677.35 480.09 2,173.11
) 680. 48 480.11 2,183.13
SEvIES 7.73% 7.42% 13.89%

2023 4, MEMNAK DR fr il e il B RGE ED AR ROt e
BT Z T W) . 2024 4R, BEEEMNAR ZSE (EEMTE
77 SPS KR BLAMED M3, MMARIOHTHE SPS A B BIL S, %L
LT AN B, SPS 72 i AR R SLILEA, FEM AR RAEE A K
S OLT PR AR A AL AR BT B

2025 %, EMAEKR=F R ZEH 14,181.91 ok, Hi%it 30,000 vk/4 =
Rt L, ERAIRER 47.27%, 3R 2024 F B AR E 26 36%E A 20.91 A
B E. MEBMNEX=FTRGZRARARRIFBARZE AR, SPS =&
2025 F¥{2 R A% 2024 F T 19.35%, ARMEZ =X RAAEGE—F
R, FEREAHALRE—FTH, LARHFLFHRA. HEHT SPS 2 EN
BRI AT A 7 A HLINRAG D 4 A R B A BRI, BEE A
SPS A ESUSON (i EL AN, WONSEHE AR Bk 25 B0 B REAR B R 26 T %

Zi b, MR ARETFIT AL, BB S R K =5
FRE K. S e AW T, A AR SN AR LEFRRSE M 1A
o EI T SPS 7= SN FIBRIZAL T A 5 A NI R AT 1 B ACE: HA R
MHIERZE, BEEAF SPS MBI H MM, WAL EFRA
A BRE TR,

= BPREERHERSNE

(—) HBHESTN &KL (KOHSRILNRT) 81702,
SRR G S RRE T HE. SNEA. FHHESBTRE RN BRR
&L

O3 AN F ZERIE TS A HT AR, KRS AR, i b} B At 55
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=RFENE RN . %18 500 Jioc 2 A F. 100-500 J5oG (& 100 Jiot)

1100 J3 76 RA R BB L 55 8 B e AUR  dh 2k 2R T 0 )R RS A
AR R RS R RE AR I P E S B E BAN . BRIERELAT

1. BREEEFMRERES 2 RR

N E) BHUAMRAT R A 7 8 B B AR AR 2 7 o E B LR

e P ZRE | B %%%ﬁ HES ?ﬁﬁééﬁ %ﬁ A%
B (D | B | T | BSK (ATEIZE) (7G/m’)
500 /5o Lk 10 2.18% | 13, 040. 09 61.53% 1, 304. 01 0. 68 23. 08%
100-500 /57t (%
2025 4 100 7578 24 5.23% | 5,146.79 24.29% 214.45 0.80 29.47%
Jt
B —
100 /57 bAR 425 92.59% | 3,005. 61 14.18% 7.07 0.88 32. 16%
it 459 | 100.00% | 21,192.50 | 100.00% 46.17 0.73 25.92%
500 /5o kbl b 11 2.63% | 14,727.22 66.00% 1,338.84 0.71 20.02%
100-500 /57t (%
2024 100 75 47375 h 18 4.31% 4,213.20 18.88% 234.07 0.74 23.55%
Ju
JE& -
- 100 /5oL R 389 93.06% 3,372.83 15.12% 8.67 0.87 28.10%
it 418 | 100.00% | 22,313.25 | 100.00% 53.38 0.74 | 21.91%
500 /5o kbl b 9 2.17% | 12,454.77 58.28% 1,383.86 0.74 20.65%
100-500 /57t (%
2023 £ 100 730) 21 5.07% 5,375.12 25.15% 255.96 0.76 22.47%
Jt
i —
- 100 75 CA T 384 92.75% 3,541.22 16.57% 9.22 0.83 26.43%
&t 414 | 100.00% | 21,371.11 | 100.00% 51.62 0.76 | 22.06%

T 0 FAE AR Ak D iegiit, M.

(1) ) HE: WA AT A = 8 65 R B RS AR B A ek P HcE L 100
JTCANE S EZ, (b EHAE 90% L Eo $id A, HLANRAT I A 4 B 10 ok

RILF MBI R P HE B KA, FER 100 Hol FE A BEHE KT
100-500 /376 500 /376 M BA & P s AR AR e o

(2) BHEEW: HLANRATER U= 4 6 I BRL AR B AT RN 22 500

Jie KL E& Tk, BN &5 B4 5] 58.28%.  66.00%F1 61. 53%.

(3) PHIBEEH: 2023-2025 F, & ERE P FHHELMEREHR

f‘}

(4) FRIEHM: 500 FARALEE PFO-FHEENRETE; 100-500
FAEPEFHEENELE—RES; 100 JFICLUL &R R A %5 3k,
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FHAR 100 e kUL R P EUEARS , ACEhINEE, AR R AR
K B BB, AR R BOR.

(5) BHE: FEBEPFEAEFEALEK, TEZ2RARMBREIRBOAET

My 09 A = B KT IEPT 3
RAT ANHLN G A A P 8 BB A R = R P BB T
ZEFRE | BAR | HESH | HES | FHINESE By
N —‘Q |
FIH & GO | BEK | 5 | @l | 5so | Gumy | DE
500 /Gt &bl E 5 7. 46% 5, 507. 57 61.85% 1,101. 51 0.24 -6. 34%
100-500 /it (&
2025 % . 11 16. 42% 2,438.57 27.3%9% 221. 69 0.24 -3. 25%
& 100 f370)
100 /cA R 51 76.12% 958. 32 10. 76% 18. 79 0.21 | —14.79%
eann 67 | 100. 00% 8,904.46 | 100.00% 132.90 0.24 —-6. 40%
500 oMbl F 1 3.23% 1,121.58 36.23% 1,121.58 0.31 -1.21%
100- G (A
2024 4 00 50(1737“ ( 6 19.35% 1,356.79 43.83% 226.13 0.30 -0.93%
i 100 /370)
- 100 /7ocA R 24 77.42% 617.31 19.94% 25.72 0.32 0.70%
&1t 31 | 100.00% 3,095.69 | 100.00% 99.86 0.31 -0.71%
KAT N B 2024 FEFF I ENL N AR I BAL 4L el DRI 2 P Fos A xt
022024 48,100 T A EE LT 5K, &y 22.58%, W\ TR 7 EE A 80.06%:
2025 5,100 F LA LE P K E16 K, L LA 23. 88%, I A T #k & kb 4 89. 24%,
AT AP R AR 6 JOA kK 3T M AR T 4, 2025 FEBBEPFEANRAR
2024 SF T, T2R AN 2025 FMARK =R EAHMEK 2024 F£—F T
BT &
2. KESEMEFEHE P EEN
RAT NIK M SR S P 43 2 T LI R
B | BPE | ST | MBS | TIHNELT By
X , -
A Ea B | BEK | OPD | BEK | O5eE | Gokg | EUF
500 /bl k 10 9.26% 9,584. 46 56.07% 958. 45 14. 02 40. 55%
100-500 At (&
2025 % . 24 22.22% 5,719.44 33. 46% 238. 31 14.10 48. 00%
% 100 /375)
100 /7oA R 74 68. 52% 1,790. 71 10. 48% 24.20 14. 86 49. 67%
&1t 108 | 100.00% | 17, 094. 61 100. 00% 158. 28 14.13 44, 00%
2024 4 | 500 /oo &Lk 9 7.63% 9,048.10 51.86% 1,005.34 15.43 39.69%
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X BEE | BAE | HELH | HES | TIONELH By
_Q 23
i G B GO | BEK | i | mER | OPeEo | Gikg | 2R
B 100500]575 & 25 21.19% 6,565.41 37.63% 262.62 16.10 44.92%
100 /37t0)
100 JitA 84 71.19% 1,834.60 10.51% 21.84 16.02 48.45%
&1t 118 | 100.00% 17,448.10 | 100.00% 147.87 15.74 42.58%
500 J3u KLk 12 10.34% 11,535.03 60.64% 961.25 17.29 40.59%
100-500 A5 (&
2023 4 . 24 20.69% 5,449.41 28.65% 227.06 16.24 43.78%
i 100 f370)
- 100 J5cA R 80 68.97% 2,036.52 10.71% 25.46 16.41 47.06%
&t 116 | 100.00% 19,020.96 | 100.00% 163.97 16.88 42.20%
(1) BPAHE: KEBMEZFLL100 Gl TR EL, SHAE 70%4A
o AEN, KEEMHHEPFXELFE 100-120 RZH, 2% 100 7 T
UNTEPEEZHY M.
(2) WHELH: KEEMERNFEH 500 ookl & ok, s
Wk 5 EL 43514 60.64%. 51.86%F11 56. 07%.
(3) FHHESH: SEBEPFFHHELTAES, 500 57 TR KE
B PR3 4KE A5 A 950-1,006 5 T E; 100-500 7 T (4100 FT) % F-F
AR & FE 220-263 B AAZ ;100 F AT E P -FH45E 25 4E 21-26 B L
Z 8],
(4) FHRERYN: KEHEF PR BN R R TR, FEREME
WAs T BRI R A T N ERFF T 50 4 17, 38 4B BT 8L
(5) BHE: 500 Jjoolll &P ERRBARGEFRE. 100 JTIGLL T X
100-500 /57t (& 100 Jio0) &P BAIRBER ik, FEINTHAER, AF
WA RE J758, BB RS TR BRIE FEAR T PR A7 A T PRI
3. BEREEMELEHEMFERE S EBN
KAT NE AR HoAh 7= % P RS R
\ B | BAHR | AEST | HESH | TIHNNELT B
_.Q 3
A G B0 | BEW | (B EH CFEI5) Gomgy | BT
—_— 500 /ic KLl 1 2 1.10% 2,302.17 23.87% 1,151. 09 8,514. 04 9.81%
=4 100—50(17575 & 19 10. 44% 4,517.91 46. 84% 237.78 7,212. 81 10. 26%
100 6>
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. BPE | BFfL | HEEH | BB | THHESH Yy
HAT] B _ _ _ ERR
BX) | ES5k (A7) g4 (ATIF) (TE/H)
100 /5cbA R 161 88. 46% 2,826.27 29. 30% 17.55 7,166. 07 5. 30%
&3t 182 | 100. 00% 9, 646. 36 100. 00% 81.75 7,471.04 8. 70%
500 KMl E 5 2.96% 3,631.24 35.28% 726.25 7,622.27 4.77%
100-500 i G (&
2024 B 20 | 11.83% 4,065.62 39.50% 203.28 7,214.96 -0.11%
. 100 /i 7C)
= 1100 AL F 144 | 85.21% 2,594.98 25.21% 18.02 6,837.16 | -1.72%
&t 169 | 100.00% | 10,291.85 | 100.00% 60.90 7,250.64 1.21%
500 Jiou MLk 3 2.33% 2,248.15 23.75% 749.38 8,238.38 6.38%
100-500 i G (&
2023 B 19| 14.73% 5,063.27 53.48% 266.49 7,899.80 8.29%
- 100 /i 7C)
= | 100 AEULF 107 | 82.95% 2,155.48 22.77% 20.14 7,994.80 3.46%
it 129 | 100.00% 9,466.91 100.00% 73.39 7,999.51 6.73%

(D 8 iR E A L 100 Aoebl e mE, it
£ 80% LA b o I 5 I A Bl BT RE S AR B P BR R AR 2 I K S, EE R 100
JITGA N & P HER KT, 100 J5 ol B S HE AR AR .

(2) HHEESH: TR AR 32 h 100 F7obh B2 5Tk,
WA WO 2 51h 77.23%. 74.79%F11 70. 70%. 100 7375 L R & RN &
R — K.

(3) P ESH: 2024 5-FH4E 25K 2023 F T, ££% 100 7
ARTEPEEEKERE, W-FH4HE TR RIKITR. 2025 F-FH4E 25
32024 L4, 2% 100 A ARALEE P FHHE LT EATE,

(4) PR FEA: 2023-2025 4, EK-FHEERETHRE LA, SEK
FHEEREH T QFREREHEEINTHTOEALRE—Z. Z-RTH
BERXM 20245 THIZZRMANBTENRRAIARKBTIES HELE
B, BB 2024 437 = KRBT B A B 69 XA 4K B AR SR BT 8. 2025 4,
LHERAMKKEZRER) RENBR GRS HARAERE 0 h, 3
EEH A A,

(5) BF|%: 2023-2025 %, ZEREAEETRE LA, XEREFPL
FRTH T EERLEANREE S T OE K-, 2024 F &, FHMNE KH &KX
BATH B A B RN GRIK-TFGEEMBRIK, LAEHR) HHELT
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100 7 LA TF A 100-500 7 & (5100 A L) BF, $SBIEAEBEFEMET
Medk Ko 2025 4, %HFZRMKHEEERXBRY BT HMAEEIN. KERM
BT R, EARLEH R,

(=) BESRAN. RHES, 2HFIREHETHAE S RNERENL, GF
BB SRS IRARGH EMEAR. EEWLS. HEAE. €Bkh
. BRIR. HiGMi. LENRES T EMSHE. KKRXR, REFERL
AABHEB/NIRARIT AN EZEZ P REE, W, HiiAmLaEik

1. AR+ ARE S EARFL

AN, AFBEAHRE S HE L. BAREEEHEN
HIEOLATE

(1) 2025 &
A, FiTG
b E2EL
s g0
55 £ P4 weRE | o A%%' Sk | £AE
15
] 20 £ 3 25 b A
1 fgp%im&ﬂ&ﬁm M EHHH | 4,074.94 7.17% *
2 A=4
= Y
2 i;ﬁﬁﬁk%Pmﬁ& g kMR | 2,876.28 5. 06% %
2 A=4
g | PHPHESRAHRAR | e 1,676.95 2. 95% *
e
4 | AHEZETHARANSG | HAKEHMHH 1,627.77 2. 86% *
SRR AHRAB
P B 4 . . *
5 | pAmad K B b 1,507. 81 2. 65%
FYEryTes
6 | wARmpsLAEREAT | T Zifﬂ& 1,485. 67 2. 61% *
7 | ARPEIARARAT | KAAKLHHH 1, 405. 05 2.47% *
8 ﬁﬁﬂ%ﬁ%ﬁﬁﬁ&& Kk B A3 1,193.23 2. 10% *
g |/ WETHRIMARAA | e 1,094.12 1.92% *
N |
10 | B E KA R F) AL o K A AR 1,051. 21 1. 85% *
ot 17,993.03 |  31. 66% /

E A ERARZE - SEhEH AR 0% IR, TR
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E2: 2025 F B NG GBI RSP EATRNE . RFEEZERTHZARANNGHEL
FREIK, TR2EZANINGZEPFAHEGOHADEEIMHIASPS H £, 2025 F & N 3) SPS *
SERLE S NP8

(2) 2024 “FfF

WAL Jiot
R | EEWSHK | HEELFEAN | BH
B B AR HEAR N Ho 51 %=
I3 M EN I8 AR BHE A IR | B atEEHr .
1| x5 o 3,866.06 7.21%
VLTI S AR 04 B AR AT R | B AREE B N
2 | p how 1,939.51 3.65%
3 |msmimaman | PO SET | Lasass 276% |
. Zt}a” /IN B 25 i ¢ R PR K R 145459 2 74% N
5 | DVTLRRIHEARE ] oempn | 120025 239% | *
6 %E%ﬂ WM RRER KSR R 1,224.16 2.30% *
7 | sckgaman | ORER L 11000 230% |
8 ?éf;‘é BIRR AR KA SRR 1,191.76 2.24% *
9 %g gﬁﬁj FHRRER KR SRS R 1,033.60 1.94% *
b4 IR E PR A R A | B AR *
10 | 5 en 1,002.15 1.89%
At 15,670.54 29.48% /
(3) 2023 4EJF
WAL Jio
Fr , FEEWHK | SEEWSZERA | B
B BRK HEAE N Ho 1 =
IR ENSEIELAV A A IR | BRD AR .
1 e how 3,293.89 6.61%
2 A g AR A PR A F] ﬁﬁiﬁ% L 1,621.65 3.25% *
3 RiER Eléﬁzﬁé”%%i’ﬁﬁﬁ Gl KSR R 1,610.65 3.23% *
4 2 Wp%;ﬁfﬁfgﬂ%ﬁ KA SRR 1,518.22 3.05% *
s | R R IRA T mﬁﬁg%ﬁ 148252 207% | *
] h M%L%Egiig*ﬂrﬂﬁﬁ K SR 118051 2 37% .
7 | WEITLIERMA AR | Kk SR 1,148.75 2.30% *
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7
YL AT S8 AR S [ % *
6 AL | KRR 1,042.09 2.09%
T0M NPT E B R AL R
0 Li@éﬂ&ﬁgi& SERA iﬁzﬁﬁt}f%ﬁ 908.58 1.82% *
&t 14,727.85 29.54% /

WEMA, AFRBMEIN AT RE BRSNS AR AT
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HI BRI, ARIEE N AT RE R RE % H 2020 SE ARG RITIR 5 2
A EfE, SENERA, SERARE, FEREPAS ENaEE. L,
Ko B2 BT A R8T 2024 55746 5 A A M A 8] 2025 FRT+ K
P, FERRXEH M SPS T 2024 IR BT ISR (L RGURZ0LA
R A CBAURfaifR “R4l” O T 2022 fFROL UM EE ARG EE, SRR
WA R EA ZE M ARAATIWANE T, SR T 5) FHRAL R, #fl
N JEINAT A i i AR S5, 2022 SEE1E R4 IFAE 2025 RN A T
A+ K%

g KRWINEE, EiRE By AF R+ K%, BA M.
2. BRI KRB P EEFR

WEIN, AFBEIRTHRE M EST. 458 . BRR L TENEN
HAEHLUTR

(1) 2025 4
AL JITG
‘ P TYY GEEL
#% B P B awnx | 5T | do | 2R
1)
1 XARION INDUSTRIES INC 2,234.19 3.93% *
2 Electronic Sign Supply Corp. 865. 45 1.52% *
TARYO DISTRIBUTION
%
3 CORPORAT | ON 718. 28 1.26%
4 Rue"cschl Digital Service 518. 63 0.91% %
Provider
5 PT. NANO SNG A o5k A 479.77 0. 84% *
6 SISCOPRINT SA DE CV A 220.77 0. 39% %
7 Pt. Mulia Mandiri Supply 179. 27 0.32% *
8 Photolock inc. 133. 61 0. 24% *
UNISKY SIGN MATERIAL
*
9 00. , LIMITED 127.22 0.22%
10 GRAPHIX SUPPLY WORLD (PTY) 124. 97 0. 22% *
LTD
A3t 5,602.17 9. 86% /
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7: TARYO DISTRIBUTION CORPORAT | ONA=KEL IN GRAPHICS SYSTEM CORP. /& F ] — 32 i &b,
EHFIT=F AL ANRHEH.

(2) 2024 4E B

Bfr: JiTt
\
" B AR wena | TEWRE | RO
= A i
1 | XARION INDUSTRIES INC. o 2,304.76 4.34% *
2 | Electronic Sign Supply Corp. ﬁﬁi’ﬁ%% 1,301.97 2.45% *
3 | YUNYI ZHU 817.16 1.54% *
4 | schattdecor LLC ISR 419.66 0.79% *
5 | PT. NANO SNG 320.16 0.60% *
6 | Pt. Mulia Mandiri Supply 299.37 0.56% *
7 | Ruetschi Digital Service Provider e ST 256.40 0.48% *
8 SV%ARPL'B'EE,TY) P 15265 |  0.29% *
9 | SISCOPRINT SADECV 106.84 0.20% *
10 | TERRY TOWN CORPORATION 69.94 0.13% *
At 6,048.91 11.38% /

1:2024 4F, YUNYI| ZHU f27E B3 N 5 A nl 52 516 T, BLAGEE Arcoiris Inkjet Mexico S.A.
de C.V.. CAPITALZEER S.A.de C.V.. REINN P&G MANAGEMENT LOGISTICS S.A.de C.V.
FR AR TR, EEEEES, L% YUNYIZHU. EEH, YUNYIZHU 1)
HEBNN LR R G &0E .

(3) 2023 4FJF

HAL: Fi
G EE
FEW
e B I I A P TN B e
4
1 XARION INDUSTRIES INC. 1,885.58 3.78% *
2 Electronic Sign Supply Corp. 1,319.54 2.65% *
3 [R u_etschi Digital Service 52165 1.05% *
Provider
4 | YUNYIZHU 4RI B 448.73 0.90% *
5 SISCOPRINT SA DE CV # 266.89 0.54% *
6 PT. NANO SNG 260.91 0.52% *
7 Pt. Mulia Mandiri Supply 255.06 0.51% *
8 PT. Putra Mutiara Jaya 150.04 0.30% *
9 | schattdecor LLC ISR 123.84 0.25% *
GRAPHIX SUPPLY | H(RS4CHEE K4 0 *
10 WORLD(PTY) LTD o 88.06 0.18%
= y . . 0
&1t 5,320.30 10.67% /
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LOGISTICS S.A.de C.V.Z5 [l A& RIS . {EEEBEF, LN YUNYI ZHU, -
FH, YUNYI ZHU P& BRI 5 &8 61T

WEIN, AR SIS AT KRB PR SRS RS R AR
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WAEEAN, A FSMEBN HEN N B L) & 12%£ %, 5 XK.
ARG REEAN R O 4 2 B AT G 5 A R A, 2t 2 FEE1ER
WRBRAAT EERZ T, BAAHE. REMAF4E 5N 54465 PT. NANO
SNG. UNISKY SIGN MATERIAL CO.,LIMITED. TARYO DISTRIBUTION CORPORATION.
KELIN GRAPHICS SYSTEM CORP. &9 s <z B i8] & 5 /) 8] FF 45 A E B 18] 348 1% 5 1A
L, AEEBCIA AR B KAT N FEZ AL 3+, TARYODISTRIBUTION
CORPORATION, KELIN GRAPHICS SYSTEM CORP. R A A3 H 5 & (2020 $44% %
A) Tk P, 2025 FHABAEBEAE. AFFEBAEFHELE - EREE MR

-

B

(=) RHRERARFEERTAFELFERE S HE. SEFER.
HESB G FEE/HmREREHRUH S HFEEERRRE. KRR
REI RS

1. EARFEERTANFELFARE S HHE. SFEER. HEEM
S 4=14

B IR 5 QR AL SRS T IECR . SEER . HE P
THOLR :

& 2025 % & 2024 45 2023 4
P
;’?gg ”ﬁf g’f ;f‘; g’;ﬁ BELT | SELW | HELW | BELH | BELE | SELR
o Gy | Ek | e | &k (Fis) s
2023
w5 SHEE 81 6.31% 3,751.08 6. 60% 3,686.43 6.94% 1,850.25 3.71%
R
e
5 HiE1E 211 16.45% | 40,034. 56 70. 44% 43 544.77 81.93% 43,728.71 87.70%
EPN
INF 292 22.76% | 43,785. 64 77. 04% 47,231.20 88.87% 45,578.95 91.42%
B2 2PN 1,283 100. 00% | 56, 837.93 100. 00% 53,148.88 100.00% 49,858.98 100.00%

PRI IR 1€ /4 R k|l NS A WE R 287 W N

n ERPIR, WS A RFEEE RAT NAFAEN ST RN 3 P 80N 292 5, 2L
2023 FEEEASE P XEA 81 K, MEWRTEEEST P HZHO8 211 Ko

TN RREE S RAT NAFAENL SRR 7 e S5O 5 73l D 91.42%. 88.87%
R, A A SRR KSR R N .

1 77. 04%,
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B RAT N T2 b N i R T 37 AN A g AT N E Bl 55 A
RIEY R, HEZh T HISRAT N7 i (F R 775K

A B IREEFrAs kL

O3 F) AP BB AR B A R ELFE SR BT B AR AN H R B B AR T2 1
i, 35 J8 T RS ENTE SR SR KL, B A T3 b 32 A0 A A e B R 2 R 3%
THERCENAR. FERERD ENTERE R R R VZ S, B ENIEEAR A% LK B
RHATH R BN 37 75 R 2P I KIS

2012-2024 £ N AT+ EN A B
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UL EAC R (TN e— R (FA, %)

T BUERIE T EE AR SR
FRHE b [E G 4L o AR, 2015-2024 5, R E AT L4~ B 15.5
i K-42 35,0 /5, CAGR N 9.47%, TIZinmis s,
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3 U EN AL 2 B AR H AR H A A 25 20 4. H RTBE 25 2R E
PR GEEI e N T, ESEIT AR, Rl D P AL AR E AL B 52T, LA
Lo s T 0 T 28 S v B it o R R GET T AR BRSO 7 b Py 1) S
AR o B EITEBORANUR] LA 2 F i e 7 ARG RO AR ok, B0y
STt BEIEA R 5 BRI G5 e g2 1t 1A Rl ok 5 %

MR A BN AT b W 2 B B, 3 &5 2R 2 A A D EN A6 7= & 5 LE H 2015
FI) 2.1% KRR E E 2023 1) 18.2%, HELENIEF~ B 2015 41 4 12K
K3 2023 1) 37 122K, CAGR N 32.06%.

2015-2023 4 M A 95 R R SURERS ENFENE S EN T~ &
AL 2K
100%
80%
60% 166

190 181 184 186 186 176 195 170

40%

10 T 25 30 Iz;

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B HRSEE - RSEE

FE: BRIy E ENGATIL 2

PRI, B o BT SCHC SO ATE 3 KT A AN BT SR T, X 277 G R 5 7 it A
T2 T RZE DT RN RBORAES) T, Gt ig Gtk e ger=
FREERE TS, BAT A RER A RTINS AL S ENIE T 37 R P B . R
KRB ENTEBACKE 1B B A G EEBR I A, g dt— b,
Wy RN SE K

B.K SRR

MR B W R AH DB, R E K PRI S8 T 3 T SR RS K, i AR Her
ik, 2009 SEFIE KM EAT I T AR 12,5 1276, 2023 F148 % 60.4 17T,
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CAGR #£if 12%.

AT B B 7K S b R EOR R A AR /K PR BN 28, 32 BN 5K s 2447l
RMRARIEN ] o AR [ H AL TP = B AR, 2024 4 B 2R A AR 1 B
il S ) 7 B8 10. 16 J3 T,

R AR 7K A 0 28 e U 4R AR 7= 3 BRI AE R 1 B AR L PRk i 2, 5 et
AR IR Ry 2 A A0 Ml e 1) E A ) SR, FREIEE A R AR B R RIS
e, MR AR T 25, 2015-2024 4 FE P BRI FF 285 i S 4G B 1l 49.00
Jimie K- %8 99.19 Jilli, CAGR Jy 8.15%.

bt BT EE S =, T RN SR8, gt B diE
AMH 3 SGE 7 M 1A 20 ety SR o5 = i SUBARAT L R T3, K it — B HEsh M
ey R, SMRSEMMERIZ B TER, b sh b s B I AR R
BEAh, FEBRM BT H 22 KRS AL T, NIEWRT USSR ER SRR, AR
MR TG Bk, X TSR SARM R, 2T NERIZ A RN 5
PRI SRR 77, i RHERT  BRAB I WIVETE 9% 75 SRR B sh A i 4R AT
FREERRE R, Ty LS (R AR AR 7K 1k IV S T 3 76 3K

C. & M RRIRL R H Al

RS, RE &M AR I R K, R R E =L 7R
BESe it %4, 2019-2023 38 [E & B35 R P4t & M 203.65 /5 it 2 335.97
Jii, CAGR N 13.33%. 2019-2023 FFkE & AR~ EW
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A AR PR IBAERR R . SR . Je[E . HA WRHIE. BT RER 2
I X it DI T, AR — PR IR 3 3, KR R AR B AP RO
EERARBORIGR . bR RS BORHELT, B, Stafl. 2 b iR & dh
B R ROREIZHT G -

@)% X 1o it JoR 7 it S DL 55 RE T 10 5 5K

FAT NN 8 e Ji R B e Al SRR AR = Al . B i e 4R A
A b S AN RN . % QTSR ) 30 B PR i i O e B IR 95 RE AT R

FEF 5 JIJ5 T, A A A 5 TUERS AR AR AN S A 40K %k BV 2B 4 A €
[ bRoe it B E 4G, AAT NBS AR AR A S BT DT BRG . &eF
FZMMG, PRIIEETT A, R ANFE R IR, R ARG T2
U AN, A mI B AREE A RLE BT N AR R AR G AT RS T
REPEARE: . HBER . THAR S X e BV R R B (1 e AT N AR K P LAl 58
HAT RUFENRDE RN FaEVE i WA R R . Bedh, AT NREMRATK I
BV 557 i 80 55 AN RS2 2 B R B0 dh, ASCHARRR R F IR 77 i, BN ER DG &
SR Oy R 5155, REfsim 2 202K 7 f R AL A EAL . R Hl TR .

fEMRSS REI T, e ZFRIRIE, RAT NAELE T U A ST 21
KN4 BEFFERSL T RIS Y SAUT L . AT NS TAT AR+ 5 | kRS
S PE I RS SR BIRN, BERE PR N 2 P IR, A RO AR
R R 7 it A P R A B 1), 78 70 A2 2 7 X LR 55 fiE T R 5 5K

(2) RATNZE P RWEHXFE L

B HIN R 5 RAT NP SRR, A % (A — i Al
EIFHHEAERN) K325 & BRI E LT -

2025 £ &
ZHEBERE | orrry s
g B LT atprl | OIROT| gz | FRANK
5 B
1 FMEPE XK LA R B RA ] 3F UL 4,074.94 9.31% 39.08
2 T i A B R A R F) 3F UL 2,876.28 6.57% 8.17
3 XARION INDUSTRIES INC. 3&UE 2,234.19 5.10% 7.08
4 A ) BE B F AR A FRN E) 3&ULE 1,676.95 3.83% 9.25
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5 zz&%%ﬁ#ﬂ%m&wﬁm 35 1, 507. 81 3. 44% 7.00
At 12,370.17 28. 25%
2024 4EBE
RBHETERTF | . o
E BT atpem | TIEROT| gipp e | FHARK
5 BB
1| TR ENSEIR AL R A BR A 7] 3FLLE 3,866.06 8.19% 39.67
2 | XARION INDUSTRIES INC. 34ELLE 2,304.76 4. 88% 6.92
3 | VLT SR ENIE A PR A A 3L E 1,939.51 4.11% 11.50
4 | FERtEIEAOLA R A 3L E 1,469.56 3. 11% 17.17
S| BUMI/NBE S B AR BR A A 3L E 1,454.59 3. 08% 9.92
&t 11,034.48 23. 36%
2023 4EFE
RHEWMERF | | NEN
r B ER atpem | THERTT g g | FUIROK
5 BB LB
1| HINENSEELORHE A PR A H 3L E 3,293.89 7.23% 34.42
2 | XARION INDUSTRIES INC. 34ELLE 1,885.58 4.14% 5.75
3 | MR A R AR 3L E 1,621.65 3.56% 23.83
4 | REBERN AR IR A 3L E 1,610.65 3.53% 9.00
5 | J PR A RHE FT A BR A 3L 1,518.22 3.33% 4.25
it 9,929.99 21.79%

T RIMSR=4F T B ACR12,

N5 E R PR BN G FIHL R T ATHADL S SRR, 2 FIRYE
N IERIAT RA LA AR DT AN, AR T EE P RIS R,
HR RN FERK R E D

Gl G FURRIEI. 2 AR RATAS B PR A1
PSR B AR X R, T AR A T4

() RHEFHEFMA A HEE S, FH8afh. BRE, £
BRAEBRKER; ARRHSHEFRE MR SGHEE T RE T 2R
UL, W BRI NS KSR A I & 1R L

1. AFREP AR REE S, FHBg. BHE, REFER
RER

WE I, 2w B R RS 5 B A B e i b BN SS IR B
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BTGBl F -

Bfr: JiTt
2025 & 2024 4R 2023 £
A HE LM S | HEESH | A | HEEE | S
EERE P 47,185.19 | 83.02% | 42,396.15| 79.77%/| 39,623.24| 79.47%
Horfre BRgsRIERARL | 21,456.79 | 37.75% | 15,691.34| 29.52%| 11,765.18| 23.60%
I SRR 16, 428. 94 28.90% | 16,622.33| 31.28%| 18,391.15| 36.89%
i BT RE A H A 9,299.46 16.36% | 10,082.47| 18.97%| 9,466.91| 18.99%
REREF 9,652.73 16.98% | 10,752.74| 20.23% | 10,235.74| 20.53%
Hor: Bt AR 8, 640. 16 15.20% | 9,717.59| 18.28%| 9,605.93| 19.27%
I SRR 665. 68 1.17% 825.78|  1.55% 629.81 1.26%
LR RE A H A 346.89 0. 61% 209.37|  0.39%
it 56,837.93 | 100.00% | 53,148.88| 100.00% | 49,858.98| 100.00%

(1) B FrARE I A= 7 770 B B2 5 T 50t I [ 8 A B A S B R 6
oL, 25 IR A R A B

i AN, A EI B ARESHA R i R AN R 2R AL A 4 B B R
THOL R

R VARSI oy S

R 2025 & 2024 4EFE 2023 4E B
HE M LAE | HEREN | BRAER | HERMY | BRE
AP 0.39 12. 22% 0.54| 15.67% 0.68| 19.64%
B o B 0.73 26. 63% 0.86| 24.78% 0.88| 25.03%
&t 0.45 16. 36% 0.63| 19.15% 0.76| 22.06%

Hy BRI, B AR H AR B 4 5
MBI BAA o T F) B AR TR RE ™ i B 2 A% LS, SRR
RS E MR ZE R, AFZRE P RIWH AR b . S ER S
By HAh LB LR

Gy R B A R v T A

W o A% P EECR /NG . BO R, AR P EEERIRG . NG

fho NG BB R KRG S %@ . RPEDIRG, BREZ 7 iE#,
DITR, B PrMnEL R, AR FRRSEM M, B7 e &, M
FRARRIRZ . RAEP S i AK, BAZACFIN Ik, thAh, AT 2024 FHiH
W SPS 77 ih, 1% dh H AT MR E A BRI R EBAR, HE P BN R
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P, BRI T 2024 4EFN 2025 SR FERIR P EFR

I, A2 R ORI I 2 2 i R B A R 5 51 5 B 7 R )
it S B A LD T

B JePETK
mr (PR mwema | meng BHE | BARTWE
2025 B
N K& 87. 78% 0.37 10. 21% 6. 39%
té;;fg /N 9. 63% 0. 66 23.88% 1. 64%

it 97. 41% / / 8. 03%
o NG 66. 26% 0.83 22.91% 15. 18%
ﬂggfh o 17. 62% 1.29 44.87% 7.91%
=y 83. 88% / / 23. 08%

2024 4EFE
. K 82.59% 051 14.19% 11.72%
ﬁg )jﬂ N 14.95% 0.70 22.30% 3.33%
it 97.54% / / 15.05%
B NG 73.81% 0.82 20.44% 15.09%
’%gij B 19.09% 1.28 41.50% 7.92%
=y 92.91% / / 23.01%

2023 4EfE
K& 78.45% 0.66 19.20% 15.07%
EE; Fﬂ NG 18.69% 0.75 19.06% 3.56%
=y 97.14% / / 18.63%
N 77.89% 0.84 21.50% 16.75%
%gjf B 16.72% 1.30 40.92% 6.84%
it 94.61% / / 23.59%

Hy BRI, 2w A R P R 51 2 R P B B AN RS B 7 e i AR
MR HAHRE T EERM/N G BT, WO G EEAE 80%LL L, H
TG U BB, HX 5 R B AR B A RN TR B e o 1A R
P BRI b, FL R dh T AR 75% LA b, AR R P BRI R

TR BT o

ik, mTARE T R RR EEERIA R S ION & B R 5 I A
1 BARAAAEZESR, KESE A RE A SRR EENE. B
MZER, ZEEF A G,
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(2) KM SRR AR P2 B K 57 5 2 2 o o7 (R 6 B B S B R R I O
72 5 R Je A B

A AN, A a]KPESEAR ST A RS R B SR B R A
R

7 Jtlkg

T 2025 B 2024 4EFE 2023 £ /&
HERH | £AF | HERN | EBRE | HEEH | BRE
GRStk o 14. 35 44. 44% 16.03 43.09% 17.11 42.61%
RO 8% * * * * * *
it 14.13 44. 00% 15.74 42.58% 16.88|  42.20%

NAEPKVESEM R BB 28 A 1 FF P ——IniT i ST R 2 = (B
N BRTAR M YT IR D H A2 ] SR 1477 i 2 D Hoh K 5 2R B v (147K s Bl
7K 55 Bl 28 B A AR BRI 5 A2 3R O R AN (14 2% S BRI, BFRIAE AR MR 4R A 7 o A
R, HERMEF T A CRRI . b4 % 2RI
s R S AT R MR ARAE P BRI, R 2 w0 A 7= B 2 P R B 5 B A v 10 Tl
JTRIR A AN, xR R B AN

A I, 2w A T R B B K SR B i 2R T 2 Tk R, AN [F] B 7
I AR 22 AR ey, 2 ] Tal I I D34 65 1) 25 287 dh 0 W560 Bk 9K . A ]
BRI ITWIE W560 2K AN A BRI A IC T8 B 45 4 A% A 4%
MEBRR, FEFRRA TN EHER, 278 TIITiE ERK . ki,
KRBT N 8L % TR B AP S REROR, 25 R /K s Bl i 3k i
TERMERE, AT A S RN BAR, 47 R 5 G ENANE R, BAwRE
A

(3) B dh EBARL R HAh ) A2 7 BB P K 51 5 B 7 6 LB B LA e
ARG, 225 R A K P

i BN, A E B SRR R HAR ™ 5 R AN R SR BRI B R
RS MR
AL o/
2025 F E 2024 4EFF 2023 £

B H

HEEH | EAE | HERN | BRAEX | HERN | BRE
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2025 5 & 2024 tEFF 2023 4EfF
i HE2H LA | HERN | BRE | HERMN | BR=E
AR 7,493. 45 8. 45% 7,277.11 0.97%| 7,999.51 6.73%
R G T * * * * / /
£t 7,471. 04 8.70% | 7,250.64 1.21%| 7,999.51 6.73%

3 ] 2024 47 F1 2025 TG T 5 U T FEONTT AR GEHTM R RHE A TR A
CBAURIFR “T KGR D, T HARGIEEMAERGES S, ETHRRY
FVRIR, TRNEACTK T G55 . 2024 4EF1 2025 F, A FEINTTARIKEREE BN
537319 209.06 J3T0H1 249. 61 Ji TG, | AR KGRI 2 F] R I 61 L 4 SR 4R 32 R
80g 1 100g 1) 45 [ 4%, 2024 5 &, A ml 85540 2Rk 4% 1) 1 4 7 48(80g. 100g )
W RIME T A% PSRN, BRI TAE P B, EEEEN
AR ERRIE I 2R B AR e R bR BN FER, T B el B W M B R, T AR
FERL PO BE AR bR BRI, AR A B AR A PR O T R ) A B 4R
ST B B AN A A T4 R R A B 4R, TR BN E T ) A 4R R AT I P T 3
SRR, AR ST AR (A AR, (H DR AR A A, A
Wi U B 4R T AR SRR 1 2F B AR BT BRI R B m T . 2026 &,
N BT MR BE T KRR O F RN, RENGHNFHEERE P
R RN A BB, BART BREZAEPF 24, LAE, BFEKE
FREPEH. LARIKT ) AREGENFLA X,

2 BREFAZ P MRS Z P ERLRE S EEEL, HHEE MM
HEXE& R B

(1 A= 7dge 2 B BRI

A, RAT AT TR A A P B R DL T -

i TG
SRIA
5 N rmus | srmes
e | %P LR warq | L0 T |mi?%
N7 £ AR T
2005 | |4 wammg | PO TR
wa | iﬁﬁ%w@&wmﬁma I PN I
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XARION INDUSTRIES INC. 2,234.19 3.93%
A D BE D FARA A PR | KRB H 1. 676.95 5 o5k
&) #
HoAm kR
. \ = . .
RHFEZER H ARG o 1,627.77 2. 86%
=278 12, 490. 13 21.97%
744“\\ > N \
gill@%@zﬁéﬁﬂkﬂﬁzﬁﬁﬁz 2.866.06 7 970
B 4R
XARION INDUSTRIES INC. N 2,304.76 4.34%
Iy A I I N TV
2024 ;ﬂ:?ﬁyﬂ@@ EENTEH PR A 1039.51 3.65% 969%;%9%
R M N BT T 3 A i AN B
%L}H/J BE S 240 R BR A KEESEH | 145450 0 74%
e aRAT |t [ 120025 2.39%
i=a7n 10,834.17 20.38% /
74:“. 1 v N AN
%}llEﬂ%ﬁ,&ﬂkﬂﬁzﬁﬁh WA | 3.203.80 6.61%
HiA L
XARION INDUSTRIES INC. 1,885.58 3.78%
T TN R 25 1 A4 LA R s
2023 e T 1,610.65 3.23% %E;Haéa%
. Ak NI A IR
ESE ZF¢$$§Lﬁ$J*4%ﬁBE B 1518.22 3.05%
NE
X B o L
i ot R AT 1,482.52 2.97%
B g SR IR A F] - 0
=a7s 9,790.85 19.64% /

VE e 1A% % LR 52 R — SRR N AL R A O AR BR

T 2: LT A R PR A R I ZE T DR s EL WSl e R A= il
mAGAIRAT, BTk AR SEEREH AV RE R R

T i U2 1)

SIS RUAS

vE 3 EHN, FEEEA XARION ZBHERARAF] TWIN J 52 52581 B A 7RI
PR AT 4L R T TWIN I, S2FR% N XARION. 2024 4E 2 H T84, XARION &% ik
i TWIN I FH, HESAFZEITR. EREFIIRATS TWIN J. XARION 1325

{ﬁgﬁo
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bR AR P EAE B R .

A AHEE i
7| RREREES | s N TT R P L
BRI | FINEEELR | 2020 ECIMITBATE R . N
L memaw HATIRA % 2014-05-26 3,000 777
5 XARION XARION 2020 FFLAHITHEEIFE | 000 g.0g | 2000 JIAFHEFLER (2 -
INDUSTRIES INC. INDUSTRIES INC. A 253.32 G AR M)
TR E RS - N
L | mristemee | geRman | 200 wbliRsaEs | 20 360 /7t
WHWAT | B TR % _ .
&1 545 RN 7 2021-04-12 100 /37t
IR T B IR
PRAEIRA R 5 A A
BN ANBETSEAGH | BUNBDMA BRI | 2016 EAEES, 2024 B )
4 BATIR A 7 BHCEMAT | ERb s | e 2,000 737
PR IR A
Y
T LR AR, | Wi Ll bTR, | 2020 FEBLRTIFA A TF & . N
5 R A P PN 2011-03-11 500 HJT
TR B N
R TR A 7 2016-12-29 1,000 /570
RTINS | T AR | 2020 4ELLHTTFA & 1% - -
° | A PRI A % 2018-05-11 2,000 737%
TR B N
SR A TR A 7 2022-07-14 1,000 /370
R TN RIRE | 7P TR, | 2020 2 LRI IT I 4 (A - -
" mEtmA ST IR A 7 % 2018-02-00 2,000 7375
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FTERERRES | gy SRS R HEM A A5 e
I @}f%f“gg‘ig*ﬂ 2020-03-26 200 /376 *
th ;J; Lﬂ ;‘;5 %i?ﬁ 2022-05-27 300 /i 7t *
(i EFIB gﬁ/’fgﬁiﬁ 2002-04-30 1,000 /3 7G *

g ﬁ%i;;;fi§§$4i§ ﬂ?%gii;%g%;%%?%ﬁ 2020 QEEL§ZfFﬁ31%f?fE 9019-10-18 100 Fi5t *
ﬁﬁfﬁ?ﬁ? 2012-09-11 2,000 /3 7G *

o | LS | RS EEIH | oo tpspatias | 20211027 100 737t )

I L B EEESMRE TR M. R RS AT SRR

20 [P NI 2 Kb 5 AR R A S AERE, DR a e 5.
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WE I, RAT NS AT RS 5 % P AR A DL h

(2) R G EEAG DU 5y B 0 A A [X Sl 28 3 2 ) 1 0

Bhr: Fo
5%TA
N FEWSE | FEEWVSE
H % e =] ;
-]z B4R HEF M KL N B’Jé;ﬁé@%
R L A TR F) 1,051, 21 1.85%
El ic Si [
sctronic Sien Supply | 4 ;e % 4 | 865 45 1.52%
Corp. St
TARYO DISTRIBUTION RRBEE
2025 718.28 1.26%
i CORPORAT I ON %
W& TR R B KA MR8 KPERMH | 655.55 1.15%
R hi Digital AL 4
letscal Bigita HBELH | o 6 0.91%
Service Provider M
&t 3,809.13 6.70% /
B L A0 A R 2 A 1,469.56 2.76%
Electronic Sign Supply Corp. | b3 404 | 1,301.97 2.45%
3 ok SR N kL N
f@éﬂ&.ﬁ*%mEA 1,002.15 1.89% | oIk
2024 &) z
Goi3 I T R e A PR ) KB R | 825.78 1.55% -
B AR T
YUNYI ZHU 817.16 1.54%
e ’
it 5,416.61 10.19% /
B R 40l A PR A 7 1,621.65 3.25%
Electronic Sign Supply Corp. | ZA44CHE#r | 1,319.54 2.65%
y R 54 N g o
fﬁéﬁ&.ﬁ’ RIS 908.58 1.8206| ToIE
2023 il z
R I 97 B 7 52 A P2 ) KPEEME | 620.81 1.26% -
Ruschi  Digital — Service | AL 485 Hr
21. 1.05%
Provider Ml 521.65 05%
&t 5,001.23 10.03% /

L MR REGSEHEA RA T R a4 A R AR &8 FAR, AIFFRE
AW ARAF . B RS R A IR A 7 5 A 7 2 [ 58 5 450
7 2: 2024 4F, YUNYI ZHU f-AE B3 R 5 AR 51T, LLAGEE Arcoiris Inkjet Mexico
S.A.de C.V.. CAPITALZEER S.A.de C.V.. REINN P&G MANAGEMENT LOGISTICS S.A.de
CVAM AR FHRIIEE . EEEEEY, LHEE PN YUNYIZHU. EEH, YUNYIZHU
A BN ER PR 5 &8t
7% 3: TARYO DISTRIBUTION CORPORATION #= KELIN GRAPHICS SYSTEM CORP. & F Rl —2#i 4

k, SHITFEENNZAHRHEH.
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IR SR 5 R (R 2 AR B L X I 2 e S I DL T

F | B¥F0RHEE P worirmt | vemmame ol of A B X I R & i
B 2 1 4 3 BARE P 2R &1EmTIA] BFROLE TR | EMEA | SE#EA NI25 50 2 PR
AR IAL A T A B B .
L | R & 2020 4 DA Feg | 2000 | SO0 DL | 382973 iﬁfﬁﬁfk&iﬁif ?F?‘?;E
INT T B ER A A
sl %a/%zﬁ@%%ﬂﬂ 2 AIFES 2016-08-12 | 200 /it | 200 7t * Limited
N N . . D = VA .
2 | Faecuonic Sign | Blectronic Sign Supply | 2020 A DIVTE | a00g.0r01 | s00 sk | » BRI
. . El 7
EERERT | LESRERAESE A TEA . . * FEHEE, Kelin
3 I ] e 2020 FEE1ERS | 2016-12-26 300 /it 300 /7t Graphics System Corp.
W 2R, FUFE T Wil T
ST IR A A | T s g S A PR A — B AR R TR
4 SEEA | 2020-06-17 - *
UG 7 2020 FFEIF A7 100 7375 AT RS AR AR
MV A PR A ]
AN = iy N AN =y N
5 YUNYI ZHU YUNYI ZHU 2022 ‘FA51ER4 | 2014-07-30 MESAE | ﬁF 0 * % P4 B
H EH
25,000 %1
¢ | Ruschi Digital Rischi Digital 2020 4 LAFT A 46 2019-05-13 ERE (4 / * 7=, Transfertech Co.,
Service Provider Service Provider HIEZRS 22.43 i N Ltd.
VD
TARYO RENARDHA 200 F 34 | 70 FIEE
7 | DISTRIBUTION TARYGOORDPL)SJA"T'I%UNT ION | (2020 5842 | 2013-0325 | Bk (4 | Bk (% * FEx
CORPORAT ION A) THER, 25.33 77 A | 88.66 T A
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F | &3F0KE . o O - ot L4 X I B 2 o
B % P 47 HRE 2R A1ERT A BPROLETE) | EMEA | SEEA NS5 2
2025 45 H K F) &)
X 1,000 % 3E | 1,000 7% 3
Rk | BRIE

KELIN GRAPHICS

—-07— P % *
SYSTEM CORP. 2010-02-11 (% (%

126.66 % | 126.66 %
AR F) AR F)

E L B EREBURETIR. MEER . PERIRE S IR, )7 FoRARRPARE S . ERANR M E#i% 2025 £ 6 H 30 HILHR 5,
TE 2. Al sBn P N HI ) 2 KAk 5 A FUR SR, PR SRR 5.
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(3 WHRAT ABSME BN EEEFMIX 40, A7 &% 5
REFEHEX BRI BBRRUER, S5AFRRBUNERRTAHERT; BX
WHHE. BR%E. W OEBS SRS RIILE %

1. RATASSMEBEREERFMBX 240, AFR~mRE S mREEE
HEXBHIRBBRERLER, 5AFRBBHNHERLEHERF

o m) BEAMH B SONARYE 2 7] H T H 3 P [ SO DX 23 I S DL an

HfL: JiTt
#E | B5 ExRHX HEm HIO4&% 5 H O &8 LB
1 FRER 3,379.96 45. 31%
2 ¥ ERE T 753. 47 10. 10%
2025 % | 3 FHIE Kol ok K #7 A 632. 26 8. 48%
; & 4 £5 596. 57 8. 00%
5 25T 431.17 5.78%
it 5,793. 43 77. 67%
1 E[EHE- 4 2,606.63 33.21%
2 5L B S 1,126.89 14.36%
2024 4F 3 AHE L 1,094.51 13.94%
5 4 EJE JE 7 I 700.86 8.93%
5 B i 7“%;% ﬁ&zﬁ% 488.97 6.23%
&iF 6,017.86 76.66%
1 E[EE 4 2,273.38 32.52%
2 HHE LR 1,049.78 15.01%
2023 3 55 75 A QLY vy S 869.21 12.43%
I 4 Ef1 5 JE 75 3 754.83 10.80%
5 ZH 570.57 8.16%
&3F 5,517.77 78.92%

T ERBPEHY I RO TE B AT

A R O E GBS AR R EEEVEE. RESR
WHEZ, Sfruah. AMELLIESRNES, REMFRMNE L.

A A, A Btk 1 AR AR AR AR 15%3E 1 RBIBL R, /KPS
MRHEAE 5% D SCBIBER,  Hofth 1 2 [ 5 5 i itk D SCBIBER Y 0. A
77 it a8 B2 ) i A A AR X SR 2 1 OB i 2 7 kA, A R R S oA
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DA AAEAE RPN DL o
2\ WRIMRYE. BRE. W DBBE B HESMEERA R ILE
(1) 2 mlifE R R E 5 A B SN BN DL AL

WE A, A FSMERAN SRR BRI R -

¥fr: Fot
WH s3=3 2025 SE 2024 5EFE | 2023 4EFE
CASEL N A 6,819. 46 7,189.39 6,302.49
Hodr. sk B 66. 47 187.79 54.50
Fi] FL B P AN RN
RSt C X 17.40 13.93
7% AR D 32.16
Iz 2R AN B S R
MR - D=A-B-C 6,720. 83 6,984.20 6,234.06
P E TR ISR 0
AR SR E 6,745.92 6,996.03 6,201.45
ZE a0 F=D-E -25. 09 -11.83 32.61
ER=E G=F/D -0. 37% -0.17% 0.52%

TE: N FEAME BN GRS N BN BN BRI BN SR, FLrhasish
2k LN F A R R A XA, BT L R S H A A R S B %
R AR, BES FATIC AR AE .

M ERATAL A FSMERN SRR B AR E R R, (HEERER G
ANZE R AN, BRI AR ZE T K ] USSR BB SN N (8] 5350 AR R A
SR ) Z TR ZE R A . A m] MO S iRk oo s BAA VLRSI

(2) REHEIRE S S B SN B ILACTE

NEEERR 5773 A FOB. CIF fil CNF, Hr CIF 1 CNF %% 5 7 F,
TeW) B RIS R H s . 87 %% (LRSI “iafi3h” ) A= AT, i)
WA, AFERT SN T

B Jigt

W B B = 2025 4EJE 2024 4EBE 2023 4R B
VAR N A 6,819. 46 7,189.39 6,302.49
i;q&?\gg CIF Bt B 2,032.12 2,434.11 785.16
BfRok C 66. 47 187.79 54.50
IR A EE D=C/B 3.27% 7.71% 6.94%
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2023 % 2024 4F, AdiafE9% . CNF f CIF B FURA &4 & ELig s
BN, 2025 Fis R G AT TR, FEERFR: 1) 2023 481 2024 4, CNF
M CIF 80T % 7 F R rEILSEM, K= ik B INRIE R 2 5 mr, CNF
A CIF 220 F & 7 BT E b 00 3 [X 55 428 A (459002 2 o5 e m: 2) 2024 4, 4
BROIE RN A AR B RS, AR BV RS A, Btk 2024
B LR G KAECR: 3) 2025 %, AW CNF 1 CIF U R % - 324
FERFE, W77 s BRI ISR IEAE, CNF F CIF # T % 7 FrfE 1Y
i IX 25 1 AR AL A AR IS B o LUk D

(3) 2w FHBR AL S BB A ME SN UL RO

AN, 2w AN i ORISR KA SRR R AR
Lo HAt, e B AR B A LA B i SRR R A AN 2 52 Y TR BB, 7K1
SEARLIIRBIROY 13%. AN, 2 F SMES AT R A B B AR T

Bfr: TiTt
o H F 5 2025 B 2024 4EFE | 2023 EE
AN RN A 6,819. 46 7,189.39 6,302.49
Hodr: I8 U KB -5 o
Pt EAERE B4 TN B (3F) 98. 63 205.19 68.43
oy ] B ER AR B A M IRON G780 C=A-B 6, 720. 83 6,984.20 6,234.06
G IR B R i 3R S HRAR Bl A D 4.73 55.15 16.10
FEY E 13. 00% 13.00% 13.00%
R R G FRAR B HE 1 4 0 F 36.36 424.22 123.85
j;iz:;“m* R A PR B G 6,709.56 6,571.81 6,077.46
WRMA TR FL &40 5 H i _
HESRL 1 6 B 2 A H=F+G 6,745.92 6,996.03 6,201.31
Tt I=C-H -25.09 -11.83 32.75
ZE R J=1/C -0.37% -0.17% 0.53%

T WHE P KBTEY & (R BATHR N, AFTEHERK.

I ERATRA, 23 7] AR S AR A Y VAR A5 AR S AN T IR BN g
N5 23 AR B AN B AN B2 R U, FEERICERE R A R AR
BRSO IR 8] 5 1 R SRR RAT BN TR Z T R 22 57 o 22 R AN 5 HY R B
Wi BAT UL RCHE .
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(%) RIS EN . BT RE P HERE. AR AR
WRAH. WABINERE (§F. HER. BHhE. Sls. Bilta., HfRR.
RE. FEFESE) RPER. EFFER; W LERE PBRABIAN RS RIR
B, WONBRIARAE B35 3R R PAT R B AR

1. AR EIERA . BT RE P HERE. A WABILA
B BNBAES (S, MR, BHE. 6., Bl MmoCHk., RE,
[BISKEAEE) REUED BIEKIEL

I, S A AT R A S B AT R DL R

R R P S N v

% B2 FEmRH HERE IS R EESEEE e
A ok B HT
6, 824. 81
FMPERRRLA | A :
BARAL T o 648. 60 648.60 | 100. 00%
ey ) )
A ok B HT
o _ N 9, 384. 63
;ggigﬁ%w /&‘,ﬁfﬁ o 520. 86 512.54 |  98.40%
A A 2.72
202 E%léi‘f;’ﬁ%ﬁ Kbk EH 4 821. 63 559. 29 - -
55 ,
B iﬁé‘;iﬁﬁ%ﬁ wﬁfﬁ # 6,919. 40 382. 87 282.60 |  73.81%
/20 |~ —
25 ;ZEE;?@ZQ Kbk & A 1,114. 29 196. 63 196.63 | 100.00%
S s
b3 ﬁ’?éﬁw&ﬁk gl i"fﬁf 1,768. 84 178.15 178.15 | 100.00%
/N A=
AP EXAREA | #ABREH
A i 1, 695. 92 440.13 419.99 | 95.42%
Egggﬁwﬁﬁ KPEE A 951.10 177.02 - -
;g ;gi?ﬁﬂ Kbk E A 718.26 1,257. 61 100. 00 7.95%
f?ﬁim&ﬂ AR &E’ﬁﬁ # 1,281.14 352. 07 56.66 | 16.09%
/N A=
22)25;1 ggg&fgé&ﬂﬂ é&ﬁiﬁ%%ﬁ 6,470.79 333.19 333.19 | 100.00%
52— S A "
1202 i%gigﬁmﬁ ¥ éﬁzﬁiﬁj%%ﬁ 5077.46 856.25 856.25 | 100.00%
44 " §
R EE AV AR | B4t EL
X jre o 1,822.79 298.64 298.64 | 100. 00%
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WU /B 2 i

] S ) 000
IR A 7 TR SR A R 814.14 466.49 466.49 | 100.00%
s YT VI 2 Ay
iggggg%ﬂﬁﬁﬂ KA B 873.49 298.88 208.88 | 100.00%
;g@;ﬁfgﬁﬁﬂ TR SR A R 745.65 1,261.26 1,210. 33 95. 96%
Ei;’%iﬂ&ﬁ %ﬁﬁ%% 1,468.77 213.65 213.65 | 100.00%
;—;ﬁ%@@g%ﬁ%ﬂi TR SR A R 681.59 359.57 359.57 | 100.00%
g% Hﬁgigz{g TR YL SR R 682.91 291.81 291.81 | 100.00%
A AR E R B Bong 4R
1,147.47 100.00%
B 48
5,378.37
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Bfr: JiT

T H FFE | 2025 & | 2024 4EFE | 2023 SRR
ZIRERSY A 7,844.28 | 7,169.09 | 9,398.45
TF 55 i 2 R AR B MK B=A*5% 392. 21 358.45 469.92
SEBRPAT () B A KT C=B*65% 254. 94 233.00 305.45
g)\ﬁﬁﬁﬁiﬁig‘&ﬁm% DSINE-IRE il D 60 59 45
Wgﬁﬁ&i%ﬁ%ﬁmﬁuimgﬁw E 42,543.56 | 37,554.47 | 32,082.74
ERILON F 59,873.54 | 53,698.50 | 50,457.29
HEPEAKFLLEZ A BE L (%) G=E/F 71.06 69.94 63.58

B R AT 50, ¥4 IR 55 R 3R SE PR PAT B B B KPR T A, 2 E KR
DL PN 55145 1) A 63.58%. 69.94%F1 71. 06%, 478 % 1 A ) & HART
45 %4, 59 241 60 &K DA R A R R Y, BB KA

MR I R I B R ACT, PR BRI AT BN &8 85%. E Vi
P RSN G BAMIE T BN T 75% AR, 14 48 /INHE P R P gk 4T
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gk b, ORAFHUR AT FR AR 2 TH A O B B K R 8 2
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(2) X EEA GBI RATUIR, 7RI
HIBWBR S SKPrfEf NAHEF . BUS R HE S A s R EEAN GRS
FERBRR AR, W7 s HEHEAL e 5. R ke

I 7 T RSP NEE SO R R

B RAT NEEAT B2 (5 DL
% H,
Do

N A E

J R SE LA

RGO RS, S5 amf

1
THIMLE DT IR

MR SELAH s+ A2 T AFAE

DRAFHUR AT 2 TS B2 5 R 5 7 U R LA 4 T

AFERC S R AT NHEAT I B R 16

BAL: JiTo

H 2025 & 2024 £ 2023 4EFE
R GBI FENRAD 9,652.73 10,752.74 10,235.74
VIR B A 5 B8 50 RN 2 ) 6,715.59 8, 403. 47 8,172.17
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2024 4EBF
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75 ) [a) 3R BCEE A A 1 R
| 5 R 8, 501. 35 8,572.51 843451
A | RBUHE AR A 5B
it | Pt B 702. 09 866.32 688.89
sl AR PEA7 B 5 24 1 8. 26% 10.11% 8.17%
= L ’
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o
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R 5 RE FEN I AND 9,652.73 10,752.74 10,235.74
SRECAY B B 4 1 57 5 B P R R &
;’jﬁ%% NN S 2 A PRI | ) 03 o4 2.932.02 2.949.24
- VEH Q f [fz‘y 1] 27 —
g/ﬂé}%ﬁ S RSl PN A AC) 23. 76% 27 97% 28.81%
FIEVIR NI IR 5 B 2 i B
o , 142, 4,039.64 4,076.21
KOSH@ 3 98 039.6 076
Hodr: sty 7 A 1, 687.09 2,084.32 2,060.04
AATA) 7] 7 = 1,455.90 1,955.31 2,016.18
FIFHEVIR NIFE A 5 B8 P U . .
HE=@/D 32.56% 37.57% 39.82%

N BETEREEMERZERL, WHEERPERGTRE ST BE

M REHE NN
WEN, AFAERE = REERIT:
BAT. TG
WH 2025 B 2024 #EPE 2023 4EBE
F=J7 R ERE T 2,823.14 2,545.96 2,409.45
Hrp: OFAME 18 EAE 2,483. 83 2,482.71 2,291.34
@¥F N % AT s 4 i i £E ]
okt T 2% 100. 00 20.70
OF N VR e E N LR
BN, ARSI, AT 145.87 33.87 34.67
@MW P A EIK AT R 26. 51
OB NE T RYR AL 2y di%:Be/ 9. 20
H W TAEF T :
@ B EES- A 5 =5 B 57.73 29.38 62.74
ENZON 59, 873. 54 53,698.50 50,457.29
=07 B &R E IO B 4.72% 4.74% 4.78%

1 = EERE LA AR RIS T, X T E PR N AR R 4
SR N e 711 8
2. FETIEEMEERE, B =07 SO G R R 1 [ VR A = T K
WEMWN, AR E=J7 R &5 N 2,400.45 Jiot. 2,545.96 J5 oAl
2,823.14 Jiot, HEMURANRILLHI RN 4.78% . 4.74%F0 4. 72%, HE4K & ELEE
%o AFFE=J RS L EER N XARION, NIEREEAM, FREANH
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BEXT 2 W) 35 =5 [BLR A S S K T2 B 7 SR 3 =05 [k Oy 1 a0 A A
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juf
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BEEASS B A RN AL AR, WA RN S IEIR A —B00 T Lidsk, 5 HTIR R B
55 =07 [l AT S X0, P B A TR B AR 2 R IR, 6
RS =5 [R IR LS

3. A FORAS =7 ke KA S R LT . R A SO R
FRILR G 2 RIE A B BRSSP PRIEE , % =7 Ik sk
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B)RE 5. MR EF=RE

(1) RUHBESHERTHEREA. RIFAEXH: ORSHSHEHH
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BHHE. MEE, HXEFZEH.
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(3) AR ZEBHR AR EFLIRENGFER
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(5) AR EFHHEXKEEAN
REREBEE; MHENMEEEERKEERR, REERIT
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[AFIER]

—. XUBEHETRFIERBKR

(=) WHEMRRIEE. EFRSSHAREFITRRGLE; SHRE
FRmTEETHESRNESHRA S, BTENNKFREENERFE.
P, Al e HE SR EL

1. EMEERGER. EFRESENRETITENLERER

RO 55 1 B R R AR KK

WEIIN, AFIRK . BREAR SR &

» AR SRl 55 (0 B R AR ER R
IR AR SAETIT BT

202512 A 31 H

202412 A 31 H

2023412 A 31 H

H /2025 4§ K 12024 42 12023 4B

KRR (W) 52, 605. 51 44,628.02 32,805.50
RIPEAFE () 16, 590. 15 12,806.86 4,957.07
ﬁmﬁ%%ﬁﬂﬁiﬁﬁ 5,754. 69 5,307.28 2,820.57
iR
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2. 2024 SFERARK AT B LU R T HAS AR H AR & dh R A R
A A IIRAE TAT SR G LU, 22 2R A X R AR T O M AR AL I 24T
B8, BEAFREINPTEG IR, ~al Bk Bk FEAE EARR U, I BT
EREEMAREEHHEFITERELY

2. BWIREFEAPOETHESRANESHE G, TiTENNRFRRE
ABERRR. FER, 2RRIEHESEBR

(1) IR EEAE M i O E S A S8 A 5 Tt

A IR, ) PEA7 R b AR T A8 B A e i S o AR L an

0

Bfr: T
R 2025412 A 31 B |20244 12 A 31 H | 2023412 B 31 H
/2025 5B 12024 SEFE 12023 £EFE
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2025/12/31

FARA 155K 15 AR &I | 124 | 25L A3t
FEIRY) T 3,108. 39 100. 00% 3,108. 39
JE A Kk 4,867. 40 73.52% | 1,524.69 228.11 | 6,620.19
2 B 511.03 90. 14% 34.25 21. 62 566. 91
PEAF T b 4,487. 39 81.82% | 639.14 358.08 | 5,484. 61
R 175. 74 100. 00% 175. 74
FE 7 il 512.32 100. 00% 512. 32
fICAE 25 FE i 207. 39 72.39% 55.19 23.91 286. 49

it 13, 869. 66 82.78% | 2,253.26 631.72 | 16,754. 64

p— 2024/12/31 \

LEDR | 1FEURER | 124 | 24N E At
TERY) T 831.52 100.00% - - 831.52
JR A KL 6,574.49 93.04% 271.71 220.38 7,066.58
- By 427.49 84.14% 60.05 20.53 508.07
AT 6 it 4,592.09 82.29% 698.24 289.77 5,580.10
R 176.42 100.00% - - 176.42
TET™ b 586.43 100.00% - - 586.43
A8 5 #E i 194.09 82.71% 23.90 16.66 234.65
=17 13,382.52 89.31% | 1,053.90 547.34 | 14,983.77

e 2023/12/31 ‘

LEMA | 1EDAGE | 124 25 E At
JR#L AL 3,796.71 91.66% 326.21 18.02 4,140.94
- B 604.20 89.77% 53.73 15.16 673.09
FEAE i il 4,247.57 86.86% 415.68 229.18 4,892.43
R 131.30 100.00% - - 131.30
TE7 378.94 100.00% - - 378.94
ICAE 5 #E 101.40 73.38% 16.65 20.13 138.18
=17 9,260.12 89.43% 812.27 282.50 | 10,354.88
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K5 TH 2025/12/31 2024/12/31 2023/12/31
IQITE 3,108. 39 831.52 -
FEIRY) T W 5 25 & 1,051. 57 831. 52 -
5 g5 el 33.83% 100. 00% -
I THT A2 0 6, 620.19 7,066. 58 4,140. 94
JEA R W J5 451 a0 2,009. 39 5, 634. 09 3,910.78
5 g5 el 30. 35% 79.73% 94. 44%
i T R 20 566. 91 508. 07 673. 09
2 Bt W J5 451 a0 184. 20 452. 82 652. 29
B R g% el 32. 49% 89. 12% 96.91%
IQIES 5, 484. 61 5,580.10 4,892.43
PEAE T il W 5 25 & 2,399. 24 4,719.73 4,573. 67
BRg% e 43.74% 84. 58% 93. 48%
I Tf AR %0 175. 74 176. 42 131. 30
R W 5 25 & 174. 47 176. 42 131. 30
W JE g5 e pl 99. 28% 100. 00% 100. 00%
I TH A2 %40 512.32 586. 43 378. 94
TET™ b W )5 45 512.32 586. 43 378. 94
e g5 el 100. 00% 100. 00% 100. 00%
I THI A2 %0 286. 49 234. 65 138.18
MBS F6 | )G 45 8 62. 37 165.73 116.55
G g% Ll 21.77% 70. 63% 84. 35%
K THI AR 20 16, 754. 64 14,983. 77 10, 354. 88
it W5 45 5% 6,393.56 12,566. 73 9,763.52
G g% Ll 38. 16% 83. 87% 94. 29%

T RS GG 2 2026 2 A K.

B 2026 5 2 A K, 2wl 15 IR A7 O 09300 Ja 45 8% L) 73 00 0 94. 29%.
83. 87%A= 38. 16%. v, [T RL I J5 45 5% LU 5] 7351l 9 94. 44%.79. 73%%= 30. 35%,
2024 4 AN 2025 4K 5 25 5 LB 3 2 R M A R AEAR T A I A AR A ik
TR, REIELBITE. AR 2025 ERMIERYHEINRE, HE 2026
5 2 ARG FIERCT W VR AR TERRNEE, WITHRAE 2026 4 3 A 5458 1
NP o AT TR o 4 B 4 e LU 9] 73 3] 0y 93. 48%., 84. 58%A= 43. 74%, 2024
AT 2025 47 A A7 75 il 45 2 AR B R MR 0 o R A o LR 2026 4 2
ARG RE, FiKHIE 2026 5 3 A GRS Sc B e

() SGEATRERLGHA 2024 FRIWFEAM ST EF R SHRIEE
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KHRE, FRABRAETREOEEE, REEEFEARTRERE
1. 2024 SEFEMRRE SR P RS BUREN K 1R E

I, 2 F R T 2 F A ROAR AR Bk, HR I S BRI 2 A7

SRS DL R

(1) KF
FEE X Em (Fit) MREFEH ()
2025 21,521.53 6,991.72
2024 20,575.55 5,939.76
2023 14,592.42 2,305.75
(2) &BE#
iy FWEH (o) MREFEESH (o)
2025 2,804. 20 310. 85
2024 3,427.25 292.31
2023 4.014.29 237.32

WS, BEE AT A28 IR K, A 5] RS RER I 4 80 AT
JEMA B} G ATAH NG K . 2024 4FF1 2025 <7, A H) SR A AL R A 4 80U 22 A7 IR A ) 4
B BRI B R IR AT G AL TARAL, AR AR & T Tk

2. HRAHRZRHE TREREENE, RUAEFEARERERE

s SR, AR IR I RE4 78 10,354.88 JioG.  14,983.77 JiJt
F116,754. 64 Jiju, fREMHSHARGZREREE QRITE) 43R4 3.72. 3.26 1

2.92, 2024 SEF 2025 SEA7 B B 45 28 R B B R WK AF B A B S 18 n
Ho MEMHEIAR, AvBLAFERGAMIEHWT

B Jigt
HH 2025412318 2024412 A 31 H 20234E 12 H 31 H

JRAA AL 6,620.19 7,066.58 4,140.94
IAE S #E i 286. 49 234.65 138.18
TE b 512. 32 586.43 378.94
2 il 566. 91 508.07 673.09
PEAE i it 5, 484. 61 5,580.10 4,892.43
R 175.74 176.42 131.30
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i H 2025 %12 A 31 H© 2024412 A 31 H 20234£ 12 A 31 H

TEIEY B 3,108. 39 831.52

At 16, 754. 64 14,983.77 10,354.88

BEE o~ m) B 2 E I AT K, 2~ R A SO AN I K. b, 2024
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2 AR A HEFT R TR A0 3 B O AR SR Xt o (A AR5 R TR 455 HR AT 2 TR 4
it A S5 R ) < B T o B 1

AT TR (RS O 5 KSR IBPRY, /4 ] 2 FF LRI T 45 171
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HEATIIN o T, SRIGHSIT £ B R B S A0 2R I
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PSR EMEEFEEE, B S REAM R A G BB R
TREREWRZRM, ARG KTEZRL ThaEBhFIR G B A 15T 1)
FEELEAKE, SHRESTFERBILE

1. RHAEREMEETIR . AR HEE K&
WEHIN, a3 2RIERMR IR A A SRR e B A T

Hfr: WL JiC

- 2025
AFEGHER | IREAEE | £-9HAEH RS &M
KR 41,781. 63 1,213.51 18,121. 46 534.95
Rk 2,355.75 13.56 4,703. 47 39. 65
R 4,935,92 229.06 3,855. 88 240. 42
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	一、补充披露林贤福、吕德水签署的一致行动协议的主要内容，包括但不限于各方权利义务责任、发生意见分歧或者纠纷时的解决机制、上市后至少36个月内维持一致行动关系稳定的具体安排等
	二、补充披露蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪与发行人实际控制人的一致行动关系
	三、说明未将蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪认定为共同实际控制人的主要依据及合理性；结合前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排等，说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形
	（一）说明未将蔡碧瑜、林春梅、吴雄彪认定为共同实际控制人的主要依据及合理性
	（二）结合前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排等，说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形
	1、前述三人未来持股、减持以及参与公司治理管理方面的安排，是否与林贤福、吕德水就持股、治理等存在特殊安排
	2、说明是否通过实际控制人认定规避合法规范性、同业竞争、关联交易、股份减持等方面监管要求的情形


	四、说明林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间投资发行人并任职，是否符合国家、地方及相关高校关于教职工兼职和对外投资的相关规定，是否需要获得相关高校的批准
	（一）说明林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间投资发行人并任职，是否符合国家、地方及相关高校关于教职工兼职和对外投资的相关规定
	（二）是否需要获得相关高校的批准


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查结论

	问题2、历史上的出资与股权转让瑕疵及员工持股
	【公司回复】
	一、结合当时有效的国资管理法律法规、教育部以及浙江大学等关于股权投资、处置的管理要求，说明浙大科技园2007年股权转让存在的具体瑕疵及规范措施是否有效、股权是否清晰
	二、说明2019年相关自然人股东及宜启新相关合伙人取得增资资金的具体来源，是否存在股权代持或其他利益安排、是否构成资金占用，补足出资的具体过程、金额与资金来源、履行的程序及其有效性
	（一）说明2019年相关自然人股东及宜启新相关合伙人取得增资资金的具体来源
	（二）是否存在股权代持或其他利益安排、是否构成资金占用
	1、是否存在股权代持或其他利益安排
	2、是否构成资金占用

	（三）补足出资的具体过程、金额与资金来源、履行的程序及其有效性
	1、直接股东层面
	2、宜启新层面


	三、说明相应无票收入的汇款方信息，汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式，无票收入与个人卡收付款各期发生额及占当期营业收入的比重，相关违法违规行为是否存在受到行政或刑事处罚的风险，规范整改情况及相关内控措施稳定运行的时间，是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（简称《业务规则适用指引第2号》）相关规定
	（一）说明相应无票收入的汇款方信息，汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式
	1、说明相应无票收入的汇款方信息
	2、汇入发行人时点、路径及代相关股东或合伙人缴纳出资的具体方式

	（二）无票收入与个人卡收付款各期发生额及占当期营业收入的比重
	（三）相关违法违规行为是否存在受到行政或刑事处罚的风险
	1、上述出资瑕疵事项不存在被相关市场监督管理部门行政处罚或被刑事处罚的风险
	2、上述出资瑕疵事项不存在被主管税务部门行政处罚或受到刑事处罚的风险

	（四）规范整改情况及相关内控措施稳定运行的时间
	（五）是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》（简称《业务规则适用指引第2号》）相关规定

	四、说明员工持股平台对合伙人锁定期、行权条件、内部股权转让、离职或退休后股权处理的相关约定以及股权管理机制，是否存在非员工持股情形，若存在，请说明原因及合理性；结合持股平台的增资定价与机构投资者估值定价的差异、报告期内持股平台合伙人间份额转让的时间及价格等，说明相关情形是否构成股份支付，相关费用确认是否准确
	（一）说明员工持股平台对合伙人锁定期、行权条件、内部股权转让、离职或退休后股权处理的相关约定以及股权管理机制
	（二）是否存在非员工持股情形，若存在，请说明原因及合理性
	（三）结合持股平台的增资定价与机构投资者估值定价的差异、报告期内持股平台合伙人间份额转让的时间及价格等，说明相关情形是否构成股份支付，相关费用确认是否准确
	1、报告期外宜启新增资及宜启新合伙人之间份额转让涉及的股份支付费用
	2、报告期内宜启新合伙人之间份额转让涉及的股份支付费用
	3、相关费用确认是否准确


	五、说明发行人股东多次通过现金支付方式完成增资或股权转让的原因、资金来源，证明其出资或交易真实、股权清晰的主要依据，是否存在股权代持或权属纠纷
	（一）发行人股东通过现金支付方式完成增资的原因、资金来源
	（二）发行人股东通过现金支付方式完成股权转让的原因、资金来源
	（三）证明其出资或交易真实、股权清晰的主要依据，是否存在股权代持或权属纠纷


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查结论
	三、请保荐机构说明就发行人股东历史上以公司无票收入增资及整改、以现金方式增资或股权转让真实有效性的核查过程、方式、结论，并提供相关工作底稿。

	二、业务与技术
	问题3、关于创新特征与市场地位
	【公司回复】
	一、结合衡量公司产品先进性、创新性的参数指标及与主要竞品的对比情况，分别说明相关产品在功能用途、性能质量、绿色环保、生产成本等方面的先进性，以及在销售价格、满足客户需求或市场拓展等方面的竞争优势
	（一）衡量公司产品先进性、创新性的参数指标及与主要竞品的对比情况
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（二）公司相关产品在功能用途、性能质量、绿色环保、生产成本等方面的先进性
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（三）公司相关产品在销售价格、满足客户需求或市场拓展等方面的竞争优势
	1、销售价格方面的竞争优势
	2、满足客户需求和市场拓展方面的竞争优势


	二、说明公司核心技术的来源、申请专利情况、取得难度或所需时间，在改善产品质量、降低生产成本、提升生产效率或促进产品创新等方面的具体体现及较同行业公司相似技术的竞争优势，是否具有进一步转化应用的空间；结合储备技术对应的产品类型、应用领域、研发周期，简要说明相关技术的产业化前景及对现有产品、技术的迭代或提升情况
	（一）公司核心技术的来源、申请专利情况、取得难度或所需时间
	（二）公司核心技术在改善产品质量、降低生产成本、提升生产效率或促进产品创新等方面的具体体现及较同行业公司相似技术的竞争优势，是否具有进一步转化应用的空间
	（三）结合储备技术对应的产品类型、应用领域、研发周期，简要说明相关技术的产业化前景及对现有产品、技术的迭代或提升情况

	三、结合林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间的研究方向，说明发行人主要技术是否来源于前述主体在高校的职务成果、是否依赖相关高校的研究资源开发形成、是否存在权属争议或纠纷，前述主体是否违反与相关高校关于竞业限制或保密方面的约定
	（一）结合林贤福、吕德水、陈志春、张大同、吴起等人在相关高校任职期间的研究方向，说明发行人主要技术是否来源于前述主体在高校的职务成果
	（二）发行人主要技术是否依赖相关高校的研究资源开发形成、是否存在权属争议或纠纷
	（三）前述主体是否违反与相关高校关于竞业限制或保密方面的约定

	四、结合公司相关技术、产品被认定为国际先进或国内领先的鉴定机构的职责、性质、业内影响力及权威性，认定程序与主要依据，与发行人或其关联方的合作情况等，进一步说明上述认定结果是否客观公允；若相关表述不准确，请更正
	（一）公司相关技术、产品被认定为国际先进或国内领先的鉴定机构的职责、性质、业内影响力及权威性
	（二）鉴定机构的认定程序与主要依据，与发行人或其关联方的合作情况等，进一步说明上述认定结果是否客观公允
	1、科技成果鉴定与登记的相关程序
	2、科技成果鉴定与登记的主要依据
	3、与发行人或其关联方的合作情况


	五、结合中国造纸学会特纸委、中国日用化工协会相关证明的公信力、权威性以及关于公司高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨产品市场占有率认定的主要依据，说明相关结论是否客观公允；测算说明我国热升华转印纸、高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨的市场规模（数量、金额）及发行人相关产品市场份额对应的排名（或分位数位置）情况；说明发行人主要产品是否具有较大市场空间、市场份额是否位于行业前列
	（一）结合中国造纸学会特纸委、中国日用化工协会相关证明的公信力、权威性以及关于公司高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨产品市场占有率认定的主要依据，说明相关结论是否客观公允
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料

	（二）测算说明我国热升华转印纸、高克重数码纸基新材料、装饰纸水性印刷墨的市场规模（数量、金额）及发行人相关产品市场份额对应的排名（或分位数位置）情况
	1、热升华转印纸及高克重数码纸基新材料
	2、装饰纸水性印刷墨

	（三）说明发行人主要产品是否具有较大市场空间、市场份额是否位于行业前列
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料


	六、结合报告期内发行人各类主要产品的销量、单价变化，可比公司对应产品的销量、产能变化情况，各类产品下游主要应用领域的景气度等，说明公司各类业务是否面临竞争加剧、需求萎缩、发行人行业地位下降等风险，并完善相应风险揭示
	（一）报告期内发行人各类主要产品的销量、单价变化
	（二）可比公司对应产品的销量、产能变化情况
	（三）各类产品下游主要应用领域的景气度
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料
	3、食品包装材料及其他

	（四）说明公司各类业务是否面临竞争加剧、需求萎缩、发行人行业地位下降等风险，并完善相应风险揭示
	1、数码纸基新材料
	2、水性墨材料
	3、食品包装材料


	七、结合与同行业公司的对比情况，说明发行人是否具有稳健良好的经营业绩、现金流或成长性
	八、结合前述内容更新《关于符合国家产业政策和北交所定位要求的专项说明》

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	三、财务会计信息与管理层分析
	问题4、业绩真实性及持续性
	【公司回复】
	一、产品结构变动情况及对未来业绩影响
	（一）结合下游客户生产过程，说明纸基材料与墨水在终端生产环节的配合情况，客户是否合并采购，采购数量是否具备配比关系；结合上述情况及各产品条线客户重合情况，说明报告期内二者销量波动差异较大的原因
	1、结合下游客户生产过程，说明纸基材料与墨水在终端生产环节的配合情况，客户是否合并采购，采购数量是否具备配比关系
	2、结合上述情况及各产品条线客户重合情况，说明报告期内二者销量波动差异较大的原因

	（二）列示各类产品平均单价变动情况、市场平均价格及可比公司产品单价变动情况，说明产品单价变动原因及合理性；结合期后订单数量及合同单价的情况，说明后续产品单价是否稳定，是否对未来业绩或收入结构产生较大影响
	1、列示各类产品平均单价变动情况、市场平均价格及可比公司产品单价变动情况，说明产品单价变动原因及合理性
	2、结合期后订单数量及合同单价的情况，说明后续产品单价是否稳定，是否对未来业绩或收入结构产生较大影响

	（三）说明数码纸基新材料销售额增长与产量变动不一致的原因，结合机外涂布与机内涂布产品销售额、销量、单价、毛利率、产销率等，量化分析数码纸基新材料产销率下降或单价下降的原因
	1、数码纸基新材料销售额增长与产量变动不一致的原因
	2、结合机外涂布与机内涂布产品销售额、销量、单价、毛利率、产销率等，量化分析数码纸基新材料产销率下降或单价下降的原因

	（四）结合制作工艺、成本投入、产品性能等说明机外涂布与机内涂布产品价格差异较大的原因；结合二者客户结构、应用前景、发行人未来规划等，说明2024年投建新SPS产线的原因及合理性
	1、结合制作工艺、成本投入、产品性能等说明机外涂布与机内涂布产品价格差异较大的原因
	2、结合二者客户结构、应用前景、发行人未来规划等，说明2024年投建新SPS产线的原因及合理性

	（五）分产品线列示各期12月31日与6月30日在手订单情况，结合在手订单情况、衢州东大净利润较低的情况、SPS产线达产及后续订单情况，说明未来是否存在销售收入和毛利率持续下滑的风险

	二、客户稳定性及销售真实性
	（一）按照销售金额对各产品条线（区分机外及机内涂布）客户进行分层，列示报告期各期各层级客户数量、对应收入、平均销售金额及客单价、毛利率情况
	1、数码纸基新材料产品客户分层情况
	2、水性墨材料产品客户分层情况
	3、食品包装材料及其他产品客户分层情况

	（二）按照境内、境外客户，分别列示各期前十大客户的基本情况，包括成立时间、合作历史、股东结构、注册资本、主营业务、销售内容、金额及占比、毛利率、市场地位、经营规模与主要财务数据、关联关系，是否存在成立不久或规模较小即成为发行人主要客户的情形，如是，请说明商业合理性
	1、境内前十大客户基本情况
	2、境外前十大客户基本情况

	（三）说明报告期内持续与发行人存在业务往来客户的数量、合作年限、销售金额及占比；结合客户需求及采购频次说明与客户持续合作的原因、未来是否仍会持续
	1、报告期内持续与发行人存在业务往来客户的数量、合作年限、销售金额及占比
	2、结合客户需求及采购频次说明与客户持续合作的原因、未来是否仍会持续

	（四）说明生产型客户和贸易型客户的销售占比、平均单价、毛利率，是否存在较大差异；分别说明各期生产型客户和贸易型客户的前五大客户主要情况，贸易型客户对应销售区域或终端客户情况
	1、生产型客户和贸易型客户的销售占比、平均单价、毛利率，是否存在较大差异
	2、各期生产型客户和贸易型客户的前五大客户主要情况，贸易型客户对应销售区域或终端客户情况

	（五）说明发行人境外销售的主要国家和地区分布，公司产品所属贸易品类在主要销售区域的关税税率变化情况，与公司关税缴纳情况是否相符；海关报关数据、运保费、出口退税与各期境外销售收入的匹配性
	1、发行人境外销售的主要国家和地区分布，公司产品所属贸易品类在主要销售区域的关税税率变化情况，与公司关税缴纳情况是否相符
	2、海关报关数据、运保费、出口退税与各期境外销售收入的匹配性

	（六）分别说明各期境内、境外前十大客户销售数量、生产周期、收入确认周期、收入确认证据（合同、出库单、运输单、签收单、验收单、报关单、提单、回款单等）获取情况、回款情况；说明上述客户收入确认时点参照的具体单据，收入确认标准的披露及执行是否准确
	1、分别说明各期境内、境外前十大客户销售数量、生产周期、收入确认周期、收入确认证据（合同、出库单、运输单、签收单、验收单、报关单、提单、回款单等）获取情况、回款情况
	2、说明上述客户收入确认时点参照的具体单据，收入确认标准的披露及执行是否准确



	【中介机构回复】
	一、中介机构关于上述事项的核查情况及核查意见
	（一）产品结构变动情况及对未来业绩影响
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）客户稳定性及销售真实性
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明与收入确认真实性、截止性相关的核查方法、核查过程、单据覆盖比例及核查结论
	（一）关于收入确认真实性、截止性相关的核查方法、核查过程、单据覆盖比例
	（二）核查结论

	三、说明发行人，主要股东、董监高及近亲属，员工及前员工与主要客户及其关联方资金往来的核查情况，说明核查标准及核查比例，是否存在其他利益安排
	（一）核查情况、核查标准及核查比例
	1、账户完整性的核查情况
	2、执行的主要核查程序
	3、资金往来核查标准和核查比例

	（二）核查结论

	四、说明对客户分散度较高所采取的针对性核查方式及抽样标准，重要性水平确定是否恰当
	五、说明贸易商销售中终端客户的核查程序及比例，穿透核查具体形式及获取证据比例
	（一）对贸易型客户进行走访
	（二）取得贸易型客户进销存
	（三）获取贸易型客户的销售明细、对部分贸易型客户的终端客户进行穿透访谈

	六、第三方回款真实性的核查情况，说明主要客户回款方代客户支付必要性及合理性的核查证据

	问题5、采购及生产真实性
	【公司回复】
	一、采购额与销售额变动差异较大
	（一）说明原材料采购量、库存量与各期末在手订单是否匹配；各期末库存商品中已签订销售合同的金额及占比，无订单对应的存货具体内容及用途、库龄，分别说明期后销售结转情况
	1、原材料采购量、库存量与各期末在手订单的匹配情况
	2、各期末库存商品中已签订销售合同的金额及占比，无订单对应的存货具体内容及用途、库龄，分别说明期后销售结转情况

	（二）结合前述情况说明2024年采购原材料金额、库存原材料金额大幅增长的原因，存货周转率明显下降的合理性，采购及生产模式是否发生调整
	1、2024年原材料采购金额、库存原材料金额大幅增长的原因
	2、存货周转率明显下降的合理性，采购及生产模式是否发生调整

	（三）结合问题①②及2024年待抵扣进项税额大幅增长的情况，说明2024年是否存在超量备货降低账面货币资金的情形
	（四）说明各类原材料各期研发、生产领料数量及金额，各类产品各工序生产过程及原材料消耗过程，单位产品各类原材料成本占比；说明各期产品配方是否发生明显变化，木浆采购额增长而连接料、功能助剂采购额基本持平的合理性及具体依据，领料量与产量是否匹配
	1、说明各类原材料各期研发、生产领料数量及金额
	2、说明各类产品各工序生产过程及原材料消耗过程
	3、说明单位产品各类原材料成本占比
	4、说明各期产品配方是否发生明显变化，木浆采购额增长而连接料、功能助剂采购额基本持平的合理性及具体依据
	5、说明各期领料量与产量是否匹配

	（五）说明主要供应商的具体情况（包括但不限于股权结构、成立时间、注册资本、经营规模、发行人采购额在其销售额中的占比），是否存在成立不久、营业额或参保人数较少即成为发行人主要供应商的情形；说明供应商类型（报关代理商、贸易商还是生产商），采购内容、数量及单价的情况
	1、主要供应商的具体情况（包括但不限于股权结构、成立时间、注册资本、经营规模、发行人采购额在其销售额中的占比）
	2、成立不久、营业额或参保人数较少即成为发行人主要供应商的情形
	3、主要供应商类型（报关代理商、贸易商还是生产商），采购内容、数量及单价的情况

	（六）说明与主要供应商合作背景，是否存在前员工设立或经营、关联方亲属任职的供应商，主要供应商及其相关方与发行人及其相关方是否存在关联关系或其他利益安排
	（七）结合材料性能、供应商、最终产品、最终客户的差异及对应数量等，说明2024年高价采购钛白粉的合理性。
	（八）说明报告期内供应商结构发生较大变化的原因；山东加林国际贸易发展有限公司终端供应商情况，通过其报关进口的合理性，是否属于行业惯例，向其采购木浆金额大幅减少、结算货币由人民币变更为美元的原因；说明2024年向CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.、GRAND WAY HOLDING PTE. LTD.等境外供应商木浆采购额增长的原因，前述供应商是否属于转口贸易商，相关原材料是否受出口国政策限制，境外采购是否稳定
	1、报告期内供应商结构发生较大变化的原因
	2、山东加林国际贸易发展有限公司终端供应商情况，通过其报关进口的合理性，是否属于行业惯例，向其采购木浆金额大幅减少、结算货币由人民币变更为美元的原因
	3、2024年向CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.、GRAND WAY HOLDING PTE. LTD.等境外供应商木浆采购额增长的原因，前述供应商是否属于转口贸易商，相关原材料是否受出口国政策限制，境外采购是否稳定

	（九）说明应对木浆、钛白粉价格大幅波动的主要措施及效果
	1、密切关注原材料市场行情，适时进行主动备货
	2、建立多元化的供应商采购渠道
	3、根据市场情况执行下游客户价格传导机制


	二、能源采购变动与产量匹配性
	（一）结合机器能耗、开工时长、生产工序等说明各类产品生产与能源消耗的对应关系，各类能源采购及消耗量差异原因，与产品产量是否匹配
	1、结合机器能耗、开工时长、生产工序等说明各类产品生产与能源消耗的对应关系
	2、各类能源采购及消耗量差异原因，与产品产量是否匹配

	（二）说明报告期内发行人能源供应商及采购单价，采购单价低于政府指导定价的原因，是否存在由其他方代垫成本费用的情形
	1、报告期内发行人能源供应商及采购单价
	2、说明采购单价低于政府指导定价的原因，是否存在由其他方代垫成本费用的情形

	（三）说明各类能源消耗等制造费用在产成品、在产品之间的分配方式，与产量的匹配性，是否符合《企业会计准则》规定


	【中介机构回复】
	一、中介机构关于上述事项的核查情况及核查意见
	（一）采购额与销售额变动差异较大
	1、核查程序
	2、核查意见

	（二）能源采购变动与产量匹配性
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明对发行人采购真实性、成本完整性、成本结转截止性相关的核查过程、核查证据、覆盖比例及核查结论
	三、说明贸易商或报关代理商终端供应商穿透核查程序及比例
	四、说明产量真实性、存货真实性的核查过程，监盘过程中是否开箱、称重等，相关程序核查比例
	五、说明对报关代理商相关代理费用的结算标准，与进货量是否匹配；对相应供应商资金流水核查情况，是否与发行人及关联方、发行人客户或其他供应商存在异常资金往来，异常情形的认定标准及比例

	问题6、应收款项增长的合理性
	【公司回复】
	一、结合报告期内老客户信用政策、实际回款周期变动、新增产品导致客户结构变动等，量化分析应收账款增长来自于新客户还是老客户
	（一）报告期内老客户信用政策、实际回款周期变动
	（二）新增产品导致客户结构变动
	（三）量化分析应收账款增长来自于新客户还是老客户

	二、结合前述情形说明2024年四季度销售占比未显著提高的情况下，应收账款周转率下降的原因，与可比公司是否一致
	三、说明应收账款逾期标准；结合逾期客户的具体情况，说明最近一年逾期占比提高的原因，是否存在回款恶化的迹象
	四、结合报告期内业务模式、供应商及客户信用期、应收应付科目余额变化情况，现收现付占收入、成本比例等，说明各期经营活动产生的现金流量净额显著低于净利润的原因
	（一）业务模式、供应商及客户信用期对经营活动现金流的影响
	（二）应收应付科目余额变化情况
	（三）现收现付占收入成本比例情况
	（四）各期经营活动产生的现金流量净额显著低于净利润的原因

	五、说明各期应收票据及应收账款融资贴现、背书金额，票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来
	（一）各期应收票据及应收账款融资贴现、背书金额
	（二）票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来
	1、票据前后手是否属于与发行人签订经济合同的往来客户
	2、报告期内是否存在无真实交易背景的票据往来


	六、量化分析银行承兑汇票票据贴现金额与财务费用、经营活动现金流、收到的其他与筹资活动有关的现金的匹配关系，是否符合相关监管规则要求，贴现费用计入投资收益是否符合《企业会计准则》规定
	（一）量化分析银行承兑汇票票据贴现金额与财务费用、经营活动现金流、收到的其他与筹资活动有关的现金的匹配关系，是否符合相关监管规则要求
	（二）贴现费用计入投资收益是否符合《企业会计准则》规定


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题7、关于固定资产大幅增长的合理性
	【公司回复】
	一、结合固定资产增加数量、建造成本、单位产能贡献、转固与开工时间等，分产品条线说明产能增长与固定资产余额的匹配性
	二、说明报告期内固定资产余额增长相关的决策过程、招标过程、主要资产定价情况及公允性、采购资金/票据流转过程，相关资产出让/建设方与发行人及其关联方及近亲属资金往来情况，相关固定资产采购是否真实
	三、说明新增资产转固、试运行、正式投产时间，各阶段产量情况、折旧会计处理情况，衢州东大2号线2024年1-3月的折旧摊销费用计入管理费用的合规性
	（一）说明新增资产转固、试运行、正式投产时间，各阶段产量情况、折旧会计处理情况
	（二）衢州东大2号线2024年1-3月的折旧摊销费用计入管理费用的合规性

	四、说明衢州东大2号线项目已基本投产、产能利用率下降的背景下建设新项目的原因，对应产品条线及未来产能预计增长情况，相关交易的真实、公允性
	（一）说明衢州东大2号线项目已基本投产、产能利用率下降的背景下建设新项目的原因，对应产品条线及未来产能预计增长情况
	（二）相关交易的真实、公允性

	五、说明衢州东大2号线产能爬坡及期后达产情况；结合产能利用率下降及墨水产能利用率情况，说明是否存在闲置、关停的设备，相关折旧的入账方式，减值准备计提是否充分
	（一）说明衢州东大2号线产能爬坡及期后达产情况
	（二）结合产能利用率下降及墨水产能利用率情况，说明是否存在闲置、关停的设备，相关折旧的入账方式，减值准备计提是否充分

	六、结合衢州东大2号线与浙江富泰承建项目转固情况，说明新增折旧预计对2025年利润产生的影响

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见
	三、验证固定资产采购及投产真实性的核查程序、证据类型及比例

	问题8、研发费用核算准确性
	【公司回复】
	一、说明领用原材料与研发形成副产品、研发废料的数量、质量对应关系
	（一）机外涂布的数码纸基新材料相关研发项目
	（二）水性墨材料相关研发项目
	（三）食品包装材料及其他及机内涂布的数码纸基新材料相关研发项目

	二、说明研发副产品或废料对外销售或继续用于生产的情况，相关会计处理方式，销售时是否将相关研发费用转出至成本，相关内控措施能否有效确保报告期内相关成本核算的完整性
	（一）说明研发副产品或废料对外销售或继续用于生产的情况，相关会计处理方式，销售时是否将相关研发费用转出至成本
	1、华大海天产生的研发废纸
	2、衢州东大产生的研发废纸

	（二）相关内控措施能否有效确保报告期内相关成本核算的完整性
	1、华大海天废纸管理
	2、衢州东大废纸管理


	三、说明发行人是否存在因客户定制化需求，将涂层、墨水配方等调配设计费用归集为研发费用，将生产环节发生的消耗性的材料费用归集于研发支出的情况
	四、说明研发活动与生产活动产线使用的情况，是否共用产线，相关制造费用分摊情况及控制措施
	（一）研发活动与生产活动产线使用的情况
	（二）相关制造费用分摊情况及控制措施

	五、说明研发人员与生产人员划分标准，是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况及控制措施
	（一）研发人员与生产人员划分标准
	（二）是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况及控制措施
	1、是否存在非全时研发人员、兼职人员、外部技术顾问等，相关职工具体研发贡献、薪酬归集情况
	2、控制措施


	六、说明报告期内研发项目产业化情况；各项目形成收入的金额，研发成果体现在已销售产品中（涂层或墨水配方等）的支持性证据
	（一）研发项目产业化情况
	（二）研发成果体现在已销售产品中的支持性证据


	【中介机构回复】
	一、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	二、针对上述事项（6）执行的核查程序、证据类型及比例

	问题9、其他财务问题
	【公司回复】
	一、关于筹资活动现金流。请发行人说明报告期内接受投资与分派股利的具体过程，与现金流量表相关信息是否匹配
	（一）报告期内股利分配情况
	（二）报告期内发行人未进行股权融资，2023年吸收投资收到现金1,401.52万元。

	二、期后财务信息披露合规性。请发行人对照《业务规则适用指引第2号》2-6招股说明书财务报告审计截止日后的信息披露的相关要求，补充完善审计截止日后的财务信息。

	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	四、募集资金运用及其他事项
	问题10、募投项目必要性及合理性
	【公司回复】
	一、结合已有与其他在建产能及利用率、产销率、项目一与项目二设计产能、热转印原纸类与数码纸基新材料（机外涂布）产能间的配比情况及内外部销售安排、在手订单、客户储备、各类产品应用领域需求变化趋势、行业整体产能及主要竞争对手产能变化情况，发行人拟采取的产能消化措施等，量化说明在相关产品产能未完全饱和的情况下进一步扩大产能的必要性、合理性，是否存在产能无法消化的风险，并充分揭示。
	（一）已有与其他在建产能及利用率、产销率、项目一与项目二设计产能
	（二）热转印原纸类与数码纸基新材料（机外涂布）产能间的配比情况及内外部销售安排
	（三）在手订单和客户储备情况
	（四）各类产品应用领域需求变化趋势
	1、数码纸基新材料
	2、食品包装材料及其他

	（五）行业整体产能及主要竞争对手产能变化情况
	1、行业整体产能情况
	2、主要竞争对手产能变化情况

	（六）发行人拟采取的产能消化措施
	1、持续加大研发投入，强化技术创新，保持行业领先地位
	2、深度服务下游优质客户，持续开发新客户
	3、合理规划产能释放进度

	（七）量化说明在相关产品产能未完全饱和的情况下进一步扩大产能的必要性、合理性，是否存在产能无法消化的风险，并充分揭示
	1、顺应行业增长扩容趋势，巩固行业地位，发挥核心竞争力
	2、规避产能瓶颈，匹配公司业务扩张速度


	二、从产能、销量、价格、费用等角度，说明项目一、项目二投资效益测算分析的假设条件、影响因素、测算依据与过程，是否谨慎合理
	（一）年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	1、产品销售单价测算
	2、收入测算
	3、成本及费用测算
	4、主要税费测算
	5、利润测算过程

	（二）年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	1、产品销售单价测算
	2、收入测算
	3、成本及费用测算
	4、主要税费测算
	5、利润测算过程


	三、结合土地房屋储备、项目实施的备案与审批、人员配置等情况，说明各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件；结合SPS产线生产是否达到预期（产能利用率、良率、毛利率等），说明SPS产业化能力是否成熟。
	（一）结合土地房屋储备、项目实施的备案与审批、人员配置等情况，说明各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件
	1、土地房屋储备情况
	2、项目实施的备案与审批情况
	3、人员配置情况
	4、各募投项目当前具体建设进度及资金来源，与现有产线及在建工程的关系，是否已经履行必要的审批手续、是否具备相应的组织实施条件

	（二）结合SPS产线生产是否达到预期（产能利用率、良率、毛利率等），说明SPS产业化能力是否成熟

	四、结合前期新产线、新项目建设周期及各阶段工作等，说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否合理、是否符合行业惯例
	（一）结合前期新产线、新项目建设周期及各阶段工作情况，说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否合理
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目

	（二）说明项目一至四的建设实施进度及周期安排是否符合行业惯例

	五、结合发行人当前研发与管理人员数量、与研发办公场地的配比情况，项目三场地功能区域划分、建筑面积等，未来研发、管理人员配置，技术创新中心拟开展的研发项目、研发进度安排、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系，说明项目三建设的必要性与规模合理性。
	（一）发行人当前研发与管理人员数量、与研发办公场地的配比情况
	（二）项目三场地功能区域划分、建筑面积等、未来研发、管理人员配置
	（三）技术创新中心拟开展的研发项目、研发进度安排、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系
	1、技术创新中心拟开展的研发项目及研发进度安排
	2、所需设备及与现有研发项目、设备、产品的关系

	（四）说明项目三建设的必要性与规模合理性
	1、创新中心及总部大楼建设项目（一期）建设的必要性
	2、募集资金投入规模的合理性


	六、结合当前数字化、智能化建设情况，拟改造产线的产品与产能利用率、现有设备与成新率，以及项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案，数字化智能化改造、建筑工程具体内容，量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性
	（一）当前数字化、智能化建设情况
	（二）拟改造产线的产品与产能利用率、现有设备与成新率情况
	（三）项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案数字化智能化改造、建筑工程具体内容，量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性
	1、项目四拟购置的设备与软件、替代现有设备与人力情况及处置方案数字化智能化改造、建筑工程具体内容
	2、量化说明项目四对提升产品质量和生产效率、降低生产经营成本的具体作用，建筑工程费的必要性及投入资金规模的合理性


	七、结合项目一至四投资额的主要构成情况以及各项目拟购置的主要设备（含软件）类型、数量、市场价格，现有固定资产规模与生产能力配比情况等，详细说明各项目固定资产投资与形成的生产能力是否匹配；各项目各项费用（尤其是工程建设其他费用、预备费、建设期利息）的具体构成明细、测算依据及规模合理性，并补充披露各项目投资主要构成部分对应使用的募集资金情况
	（一）结合项目一至四投资额的主要构成情况以及各项目拟购置的主要设备（含软件）类型、数量、市场价格，现有固定资产规模与生产能力配比情况等，详细说明各项目固定资产投资与形成的生产能力是否匹配
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目

	（二）各项目各项费用（尤其是工程建设其他费用、预备费、建设期利息）的具体构成明细、测算依据及规模合理性，并补充披露各项目投资主要构成部分对应使用的募集资金情况
	1、年产10亿平方米数码热升华转印纸项目（一期）
	2、年产2.5万吨高档食品包装原纸、0.5万吨新型转移印花原纸及3万吨新型热转印功能型数码纸技改扩建项目
	3、技术创新中心及总部大楼建设项目（一期）
	4、生产平台的数字化提升与智能化建设项目


	八、量化说明项目一至四建成投产后，增加的折旧摊销对发行人财务、业绩产生的影响
	九、结合发行人货币资金水平、生产经营流动性需求、存贷金额及期限、现金分红情况等，说明拟将募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的具体用途、测算依据以及必要性、合理性
	（一）发行人货币资金水平
	（二）发行人生产经营流动性需求
	1、用于原材料采购
	2、用于支付职工薪酬

	（三）发行人存贷金额及期限
	（四）发行人现金分红情况
	（五）说明拟将募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的具体用途、测算依据以及必要性、合理性
	1、募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款的必要性
	2、补充流动资金及偿还银行贷款募集资金投入规模的测算依据及合理性



	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查意见

	问题11、其他问题
	【公司回复】
	一、特殊投资条款调整情况。请发行人结合当前有效的特殊投资条款、各方权利义务、触发条件及回购金额、义务主体履约能力等，说明现存条款是否合规有效，是否可能对发行人控制权稳定产生不利影响
	（一）请发行人结合当前有效的特殊投资条款、各方权利义务、触发条件及回购金额、义务主体履约能力等，说明现存条款是否合规有效
	（二）是否可能对发行人控制权稳定产生不利影响

	二、关于发行上市相关承诺。
	（一）请发行人按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第46号——北京证券交易所公司招股说明书》《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》（以下简称《业务规则适用指引第1号》）1-26 的规定，补充完善关于特定情形下延长股份锁定期的承诺
	（二）披露稳定公司股价预案及保障措施，并结合本次公开发行前后公众股数量、各类主体稳定股价资金安排以及稳价措施启动条件、启动程序等，说明稳价预案是否合理可行、能否有效发挥作用
	1、披露稳定公司股价预案及保障措施
	2、结合本次公开发行前后公众股数量、各类主体稳定股价资金安排以及稳价措施启动条件、启动程序等，说明稳价预案是否合理可行、能否有效发挥作用


	三、关于同业竞争事项核查。请发行人按照《业务规则适用指引第1号》规定，说明控股股东、实际控制人的亲属控制的企业与发行人是否存在竞争关系
	四、信息披露的准确性、完整性。
	（一）按照《业务规则适用指引第1号》规定披露主要污染物名称及排放量、主要环保处理设施及处理能力，说明生产项目是否全部依规取得环评批复与验收、排污许可且与投产进度及产能相匹配，报告期内是否存在环保违规情形及相应整改情况，是否涉及高污染、高环境风险产品，已建、在建和募投项目是否满足能耗管控、节能审查方面要求
	1、按照《业务规则适用指引第1号》规定披露主要污染物名称及排放量、主要环保处理设施及处理能力
	2、说明生产项目是否全部依规取得环评批复与验收、排污许可且与投产进度及产能相匹配，报告期内是否存在环保违规情形及相应整改情况，是否涉及高污染、高环境风险产品
	3、已建、在建和募投项目是否满足能耗管控、节能审查方面要求

	（二）对招股说明书等信息披露文件进行梳理复核，确保披露信息的准确性


	【中介机构回复】
	一、核查程序
	二、核查结论


