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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 立信会计事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

以2025年 12月 31日公司总股本1,208,190,886股为基数，向全体股东每10股派发现金红利0.18

元（含税），共计分配利润 21,747,435.95 元。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 晋西车轴 600495

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 韩秋实 高虹

联系地址 太原市和平北路北巷5号 太原市和平北路北巷5号

电话 0351-6629075 0351-6628286

传真 0351-6628286 0351-6628286

电子信箱 hqs@jinxiaxle.com gh@jinxiaxle.com

2、 报告期公司主要业务简介

根据中国证监会《上市公司行业统计分类与代码》，公司属于“制造业”中的“C37 铁路、船舶、

航空航天和其他运输设备制造业”。作为国家战略性新兴产业的重要组成部分，轨道交通装备制造业

承载着国民经济大动脉与民生出行保障的关键职能，其发展水平直接关联国家制造业的核心竞争力及

综合国力。行业正经历从“规模扩张”向“价值深耕”的深刻转型。政策驱动与市场需求的双重作用，

正在重塑产业竞争格局与企业发展的底层逻辑。

近年来，国家陆续出台《交通强国建设纲要》《“十四五”现代综合交通运输体系发展规划》等

多项顶层设计文件，为行业发展提供了坚实的政策支撑。“十四五”期间，全国铁路营业里程由 14.63

万公里增至 16.5 万公里，增长 12.8%；高铁由 3.79 万公里增至 5.04 万公里，增长 32.98%，我国已成
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功建成世界规模最大、先进发达的高速铁路网。根据规划，到 2030 年，全国铁路营业里程将达到 18

万公里左右，其中高铁 6万公里左右，复线率和电气化率分别提升至 64%和 78%，基本建成世界一流的

现代化铁路网。届时，战略骨干通道将全面加强，“八纵八横”高铁网系统成网，区域互联互通水平

显著提升，货运网络能力大幅增强，铁路服务国家重大战略、促进经济社会发展、维护保障国家安全

的战略支撑能力将全面增强。

2026 年 1 月，国家发展改革委印发《关于推进城际铁路健康可持续发展的意见》，重点支持四大

城市群城际铁路建设，规范立项与造价控制，保障装备需求稳定释放。这一政策导向意味着，轨道交

通装备市场正从“大规模干线建设”向“干线+城际+市域”多层级网络协同发展转型，为具备多品类、

全谱系产品能力的企业提供了更广阔的市场空间。

在“双碳”目标指引下，国家出台相关政策引导轨道交通装备向轻量化、节能化、新能源化方向

演进，推动行业绿色低碳转型。这不仅是技术路线的调整，更是产业竞争逻辑的重塑——从单纯追求

运能效率，转向兼顾效率与生态的综合价值创造。能够率先构建绿色制造体系、掌握低碳核心技术的

企业，将在新一轮行业发展中占据先机。与此同时，在国产化替代方面，政策持续引导国内企业攻克

核心技术瓶颈，提升关键零部件自主可控能力。近年来，高铁动车组车轴等长期依赖进口的核心部件

逐步实现国产化突破，标志着行业正从“整机集成”向“核心部件自主”纵深推进，具备全链条技术

储备和系统化制造能力的企业，将在这一进程中发挥关键作用。

从市场层面看，中国国家铁路集团有限公司统计数据显示，2025 年，铁路客运供给质量全面提升，

国家铁路完成旅客发送量 42.58 亿人次，同比增长 4.2%，全国铁路高峰日发送旅客达 2,313 万人次，

再创历史新高；国家铁路完成货物发送量 40.68 亿吨，同比增长 2.1%。客货两旺的同时，2025 年铁路

建设任务圆满完成，全国铁路完成固定资产投资 9,015 亿元，同比增长 6%，投产新线 3,109 公里，其

中高铁 2,862 公里。截至 2025 年底，全国铁路营业里程达到 16.5 万公里，其中高铁 5 万公里。随着

“一带一路”倡议深入实施，东南亚、南亚、拉美等新兴市场轨道交通基建需求持续释放，为我国轨

道交通装备企业提供了广阔的海外增量空间。与此同时，国际市场竞争的焦点正从“价格优势”向“技

术标准+全生命周期服务+绿色低碳”综合能力转变，这对企业的研发深度、供应链韧性及可持续发展

能力提出了更高要求。

在这一转型背景下，企业的核心竞争力将更多体现在关键核心技术的自主掌控能力、绿色制造与

低碳技术的系统集成能力、全生命周期服务与客户价值的持续创造能力。能够将装备制造与绿色智造

深度融合、将产品输出与标准输出协同推进的企业，将在新一轮产业格局中赢得更持久的竞争优势。

（一）报告期内公司所从事的主要业务、主要产品及其用途

1.主要业务

公司生产经营主要涉及铁路车辆及相关配件产品的研发、制造、销售等，并在精密锻造、非标制

造和铸造产品等方面具备较强的技术和装备实力。在聚焦轨道交通装备主业的同时，公司坚持立足自

身优势持续推动产品结构优化调整，逐步培育和发展防务装备、以智慧消防为基础的应急装备等新业

务板块，具备在承制范围内承揽军品业务的能力。公司持续推进制造过程的绿色化、智能化升级，将

节能降碳理念融入生产运营各环节。报告期内，公司主营业务保持稳定，未发生重大变化。

2.主要产品及其用途

公司在轨道交通装备领域拥有完整的产品链，主要包括铁路货车车辆和铁路车轴、摇枕侧架等其

他铁路车辆配件。其中，铁路车轴广泛应用于各型铁路货车、客车、动车组、机车及城市轨道交通车

辆；铁路车辆覆盖敞车、罐车、平车等多种车型；摇枕侧架等转向架核心部件是铁路货车运行的关键

承载结构。在防务装备领域，公司具备相关承制资质，产品应用于特定装备领域；应急装备板块以智

慧消防系统为核心，适用于工业场所、特种设施等场景的消防安全保障。公司产品凭借稳定的性能和

可靠的质量，持续服务于国内外轨道交通网络及相关应用领域。

（1）铁路车轴是铁路及城市轨道交通运输车辆的关键走行部件之一，用于铁路机车、客车、货车

车辆以及城市轨道交通车辆的装配生产。公司车轴产品谱系涵盖国内外各型铁路货车、客车、地铁、

轻轨、机车、动车等领域。报告期内公司铁路车轴产品主要型号有：

类型 型号 用途

铁路货车用

车轴

RD2 型 设计轴重为 21 吨，主要用于载重 60 吨级的货车

RE2B 型 设计轴重为 25 吨，主要用于载重 70 吨级的货车

铁路客车用

车轴
RD3 型、RD3A 型、RD3A1 型等 适用最高运行速度为 120km/h 的客车

地铁类车轴 城市轨道交通线路用车轴 适用最高运行速度为 120km/h 的地铁车辆
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机车类车轴
时速 200 公里电力动集车轴、

复兴型 6 轴电力机车车轴
适用相对应型号及时速机车车辆

动车组车轴 时速 350 公里动车组车轴 适用相对应速度等级的动车组列车

（2）铁路车辆是供在标准轨距铁路上使用的车辆，其中铁路货车主要用于装运煤炭、矿石、建材、

机械设备、钢材及木材、油脂等货物。公司铁路车辆产品包括敞车、平车、罐车等铁路货车，并积极

参与快捷铁路车辆、特种车辆等项目研发与制造，不断拓展煤矿、钢铁等企业特种自用车产品谱系。

报告期内公司铁路车辆产品主要型号有：

类型 型号 用途

敞车
C70E（H）型通用

敞车

供在标准轨距铁路使用，主要用于装运煤炭、矿石、建材、机械设备、钢

材及木材等货物。

罐车 GQ70 型轻油罐车 供在标准轨距铁路使用，主要用于装运汽油、煤油、柴油等化工介质。

平车
X70 型集装箱专

用平车
供在标准轨距铁路使用，主要用于装运集装箱货物。

（3）摇枕侧架是铁路货车走行部分转向架的关键零部件。公司摇枕侧架产品主要型号有转 K6 型

摇枕侧架、北美 SCT 公司 70 吨和 110 吨级摇枕侧架等。

（二）报告期内公司经营模式

公司采用从研发设计、制造、销售到售后服务的垂直一体化经营模式，实现了对产品全周期的自

主管控与协同联动。从产业链分工角度看，公司业务覆盖整车及车轴、轮对、摇枕侧架等核心零部件

的研发与制造，产业链工序较为齐全，具备从关键部件到整车集成的系统化生产能力。作为轨道交通

装备专业化制造企业，垂直一体化布局使公司在质量控制、成本优化、技术迭代及交付保障等方面形

成协同优势，为持续提升市场竞争力奠定了坚实基础。

1.研发模式

公司依托省级企业技术中心、重点实验室等高能级平台，持续健全科技创新体系。聚焦轨道交通

装备关键核心技术，围绕产品长寿命、高可靠性及制造工艺优化等方向开展系统攻关，在车轴径向锻

造、材料性能提升等领域形成多项技术突破，显著提升产品制造精度与稳定性。同步推进知识产权布

局与标准引领，2025 年参与制定多项国家及团体标准，为行业技术发展贡献企业方案。在成果转化方

面，多型动车组车轴、机车轴等核心产品完成试制、装车运用或型式试验，参与的技术能力提升等课

题有序推进。公司通过“技术突破—产权保护—标准制定—产业转化”的良性循环，持续提升核心技

术竞争力和可持续发展能力。

2.采购模式

公司主要原材料有铁路车轴用轴坯、铁路货车用板材和型材等，主要通过采购电子商务平台进行

公开询价招标、比价议价等方式采购。2025 年，公司强化顶层设计与统筹管理，成立采购与供应链管

理领导小组，提升采购管理决策层级。完善采购制度体系，实现“监管采”分离，构建权责明确的管

理架构。采购实施坚持降本增效导向，强化供应商全生命周期管理，动态调整合格供应商名录，对供

应商的质量保障能力、履约水平及环境管理表现进行综合评估。充分发挥集中采购的集约效应，统筹

采购数据分析研究，灵活运用采购策略助推降本增效。2025 年，公司根据供应商年度综合评价结果，

对供应商名录进行动态优化，新增部分优质供应商，暂停或取消少数资质不符供应商的合作资格，持

续提升供应链整体质量与稳定性。

3.生产模式

公司以市场需求为导向，采取“以销定产+安全库存”的弹性生产组织模式。根据销售订单及市场

预测，科学制定生产排程，围绕生产计划、物料流转、设备保障等关键环节，强化业务部门与各生产

单位的横向协同、纵向联动，有效打通生产堵点。在生产组织过程中，持续推进节能降耗与资源循环

利用，通过智慧综合能源项目、电动设备替代等举措优化用能结构。依托安全管理平台与综合视频监

控系统，强化对生产现场的安全监控与过程管控，着力实现均衡生产与稳定运行。通过持续优化生产

组织与设备运维，确保订单高质高效交付。

4.销售模式

公司坚持以市场需求为导向，通过参与国内外招投标、参展大型展会、直接与客户进行商务洽谈

以及发展代理销售网络等多元化模式，全面拓展市场与客户资源。保持与国铁集团、中车集团及下属

企业的常态化沟通合作，建立“大客户+战略新兴客户”双轮驱动的客户拓展机制。在营销服务中，积

极推进数字化营销体系建设，强化营销、技术、生产协同联动，持续优化客户结构与营销服务网络，

不断提升客户响应效率与服务质量。2025 年，公司通过展会参展、客户走访、满意度调研等方式，持
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续收集客户需求与反馈，用户满意度保持较高水平。在海外市场拓展方面，积极响应“一带一路”沿

线国家市场需求，为蒙古、土耳其等客户提供定制化产品与服务。通过产品全周期跟踪与质量保障，

构建精准、高效、可持续的市场营销体系，持续巩固与客户的长期互信关系。

（三）行业地位

公司在铁路车辆及核心零部件制造领域具备较强的装备水平、技术储备与工艺保障能力，是国内

轨道交通装备产业链中少数具备从关键部件到整车系统化生产能力的企业之一。其中，铁路车轴在综

合制造实力、批量供货能力、工艺应用水平及技术创新方面均处于国内领先地位，在国铁货车车轴、

城际及地铁车轴市场保持较高市场占有率；铁路货车、摇枕侧架等产品已形成完备的产品谱系与成熟

的质量保障体系。

作为国家高新技术企业、工信部认定的绿色工厂、国家级专精特新“小巨人”企业，公司在细分

领域的技术引领力、市场占有率和可持续发展能力持续获得权威认可。近年来，公司围绕绿色制造与

智能制造持续升级，凭借稳定可靠的产品质量、高效履约交付能力以及持续增强的核心竞争力，在轨

道交通装备行业树立了良好的品牌形象与较高的市场地位，为服务国家战略、参与全球竞争提供了有

力支撑。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年

本年比上

年

增减(%)

2023年

总资产 3,915,715,123.96 3,997,878,780.30 -2.06 3,959,511,729.97

归属于上市公司股东的净

资产
3,276,185,747.92 3,260,727,488.47 0.47 3,250,002,747.12

营业收入 1,297,878,115.33 1,313,578,586.63 -1.20 1,282,738,119.20

利润总额 30,114,402.24 25,248,697.76 19.27 23,153,559.39

扣除与主营业务无关的业

务收入和不具备商业实质

的收入后的营业收入

1,294,621,272.08 1,305,328,790.12 -0.82 1,268,854,698.89

归属于上市公司股东的净

利润
28,750,468.11 23,075,815.65 24.59 20,350,338.11

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润
-3,850,145.15 -21,657,144.39 -12,004,914.90

经营活动产生的现金流量

净额
30,528,023.12 16,153,531.20 88.99 74,855,589.25

加权平均净资产收益率（%

）
0.88 0.71

增加0.17

个百分点
0.63

基本每股收益（元／股） 0.024 0.019 26.32 0.017

稀释每股收益（元／股） 0.024 0.019 26.32 0.017

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 372,882,914.57 235,013,289.33 264,100,752.58 425,881,158.85

归属于上市公司股东的净

利润
7,818,862.45 6,082,027.77 8,213,543.11 6,636,034.78
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归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益后的净利

润

713,863.87 -1,521,871.94 1,793,176.97 -4,835,314.05

经营活动产生的现金流量

净额
36,210,601.53 -48,711,610.24 -92,912,177.46 135,941,209.29

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 85,712

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 84,070

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记

或冻结情

况
股东

性质
股份

状态

数

量

晋西工业集团有限责任

公司
8,300,030 380,314,785 31.48 0 无 0 国有法人

汪燕 1,411,900 8,540,900 0.71 0 无 0 境内自然人

胡祖平 4,405,900 4,505,900 0.37 0 无 0 境内自然人

广发证券股份有限公司

－西部利得专精特新量

化选股混合型证券投资

基金

3,503,200 3,503,200 0.29 0 无 0 其他

窦真将 190,000 3,500,100 0.29 0 无 0 境内自然人

高胜利 3,500,000 3,500,000 0.29 0 无 0 境内自然人

董洪启 3,196,600 3,196,600 0.26 0 无 0 境内自然人

张慧霞 -455,200 3,001,280 0.25 0 无 0 境内自然人

山西江阳化工有限公司 0 2,641,153 0.22 0 无 0 国有法人

郭朝晖 -531,280 2,629,200 0.22 0 无 0 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动的说明

截至报告期末，公司前十名股东中晋西工业集团有限责任公司

和山西江阳化工有限公司的最终控制人同为中国兵器工业集

团有限公司。公司未知其他前十名股东之间是否存在关联关

系，未知其是否属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致

行动人。
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对
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公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，公司实现营业收入 129,787.81 万元，较上年减少 1.20％；全年实现净利润 2,875.05 万

元，其中归属于母公司所有者的净利润 2,875.05 万元，较上年增长 24.59％。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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