
证券代码：601033 证券简称：永兴股份

广州环投永兴集团股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 ☑ 路演活动

□ 现场参观 □ 其他

形式 ☑ 现场会议 □ 网上 □电话会议

时间 2026年 4月 1日至 4月 2日

参与单位名称

华夏久盈、国寿资产、中金资管、阳光资产、中意资产、中金基金、

泓德基金、嘉实基金、天弘基金、首创证券、招商信诺、英大保险、

鹏扬基金、广发证券

地点 北京路演场地

上市公司接待

人员姓名

董事长：张雪球

党委书记：佘曙星

副总经理、董事会秘书：李三军

证券事务代表：罗俊流

财务部负责人：李健松

交流主要内容

1、请介绍公司供热业务的发展规划，在2026年会有新的供热

项目建成投产吗？

答：公司位于广州的六个循环经济产业园所处区域产业基础扎

实、集聚度高，供热市场需求旺盛。依托垃圾焚烧发电项目，公司

对外供热具备绿色低碳、供应稳定、成本优势显著等特点，业务发

展前景良好。目前，公司已在增城、从化、南沙、花都等项目规划

了多条供热管线，后续将根据项目审批进度及下游用热企业配套等

情况有序推进建设工作。未来几年，公司供热业务发展潜力将逐步

释放，有望成为公司重要的业绩增长点之一。2026年，公司将重点

推进部分供热项目建成并投入使用。



2、公司2025年垃圾焚烧项目产能利用率是怎样的？是否还有

提升的空间？其中垃圾的增量来源于哪里？

答：2025年，公司垃圾焚烧项目综合产能利用率约90%。2026

年，公司将持续优化项目运营管理，进一步提升产能利用率水平。

公司垃圾处理量的增长主要来源于以下几个方面：一是城市原生生

活垃圾的自然增长，二是继续高效推进存量垃圾处理，三是积极拓

展一般工业固废（含高热值垃圾）的协同处置，四是部分广州市外

项目扩大垃圾收运覆盖范围提升垃圾进厂量等。

3、公司2025年的应收账款有所增加的原因是什么？其构成情

况如何？

答：2025年应收账款有所增加，主要原因包括：一是公司业务

规模持续增加，营业收入稳步增长，二是年末垃圾处理费结算支付

节奏有所调整，三是洁晋公司纳入合并报表范围相应增加了应收账

款。从构成来看，应收账款中垃圾处理费约占67%，国补（可再生

能源电价补贴）约占22%，其余为电网及其他客户的应收款项。

4、公司2025年收到国补的情况怎样？

答：2025年，公司位于广州市外的部分项目获得了一定数额的

国补回款。与此同时，公司正持续密切跟进广州市项目国补的核查

进展情况。

5、李坑一厂计提减值的原因是什么？对公司生产经营有无影

响？还有无其他资产会发生减值？

答：李坑一厂计提资产减值，原因在于其发电机组已达到设计

使用寿命，在开展机组延续运行安全整治和功能修复后，仍不具备

稳定运行的条件，机组运行经济性显著降低。基于此，公司拟对李

坑一厂实施停产。李坑一厂垃圾处理规模为1040吨/日，在公司总处

理规模中占较小，且广州市生活垃圾均在公司项目间调度处理，故

而李坑一厂停产对公司整体生产经营影响甚微。除李坑一厂外，公

司其他项目运营年限较短，公司严格按照审计要求，每年均对主要

资产价值进行评估，截至目前，其他资产暂未发现存在减值迹象。



6、公司剩余未支付的项目建设工程款还有多少？预计还要支

付几年？

答：截至2025年年末，公司应付的项目建设工程款项及设备款

项余额约为14亿元。此款项将依据相关合同约定以及项目结算进度

逐步支付，预计支付周期尚需三至四年。

7、除推进中的兴丰应急填埋场存量垃圾开挖项目以外，公司

还有无其他正开展的存量垃圾处理项目？

答：除正在推进的兴丰应急填埋场存量垃圾开挖项目外，公司

目前还在广东雷州、山西忻州的项目开展存量垃圾处理业务。公司

主要项目所在地广州市存量垃圾规模较大，随着“无废城市”建设

的深入推进，相关处理需求预计持续存在。

8、公司2025年垃圾焚烧项目掺烧一般工业固废的业务情况？

2026年该部分业务有怎样的计划？

答：2025年，公司垃圾焚烧项目协同处置的一般工业固废（含

高热值垃圾）总量相较于 2024 年基本保持平稳。一般工业固废的

热值因其组分差异而波动范围较大，处置费用是综合考虑其热值水

平、市场供需等因素进行定价。2026年，公司将根据项目的运行情

况及产能利用率水平，持续拓展一般工业固废协同处置业务。

9、公司垃圾焚烧所产生的炉渣是怎样的处理模式？在金属价

格上涨的背景下，公司炉渣的收益有增长吗？

答：公司炉渣目前主要采取直接对外销售和委托第三方在项目

配套炉渣厂处理两种模式。其中，广州一期项目以炉渣直接销售方

式为主，因相关合同签订时间较早，合同价格较当前价格水平偏

低，待合同到期后调整处理方式与定价，将能够直接提升该部分炉

渣收益；广州二期项目炉渣主要委托第三方在公司项目配套的炉渣

厂处理，炉渣价格与公开交易市场金属价格挂钩并定期调整，金属

价格的上行有助于炉渣处理业务的业绩增长。

其他情况说明 本次活动不涉及应披露的重大信息。

附件清单

（如有）
无




