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道道全粮油股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 ☑ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他

参与单位名称及

人员姓名

时间 2026年 4月 3日(周五) 15:00~17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、董事长、总经理刘建军

2、独立董事谢丽彬

3、董事会秘书邓凯

4、财务总监李小平

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1．领导，您好！我来自四川大决策 请问，公司自有基地、

合作基地、外购原材料占比分别多少？仓储、物流、加工产能布

局如何？请说明供应链降本措施、产能利用率、加工费优化、2026

年供应链升级规划？

尊敬的投资者，您好！公司现有五大生产基地分别坐落于湖

南岳阳、重庆、江苏靖江、四川绵阳、广东茂名，具备年加工

110 万吨油菜籽/大豆预榨、120 万吨油脂精炼、100 万吨灌装产

能，并计划在陕西渭南建设 100 万吨/年食用油加工项目。公司

各生产加工基地均配套自有仓储设施，可满足原料、产品存储等

生产经营需求，产品主要物流服务由全资子公司岳阳岳港物流有

限公司统筹提供，有效保障供应链稳定运转；2026 年公司供应



链升级将聚焦优化成本控制体系、推行精益生产、构建多元化原

材料采购体系，结合自有仓储与专业物流优势，持续提升供应链

运营效率。感谢您对公司的关注。

2．请刘董解释一下，利润增加，现金流大幅下降的原因？

尊敬的投资者，您好！公司 2025 年经营活动现金流净额同

比下降，主要原因是原材料采购结算方式发生结构性调整所致，

并非经营质量下滑。2024 年公司进口菜籽、大豆等原材料主要

采用银行押汇融资方式结算，据会计准则相关规定，该类货款结

算在现金流报表中列示为筹资活动现金流；2025 年受益于人民

币汇率升值，公司优化结算模式，转为直接购汇结算，押汇融资

规模大幅缩减，对应列报至经营活动现金流出，导致经营活动现

金流净额同比下降。公司整体现金流状况稳健，经营基本面保持

良好。

3．公司在渠道建设和全国化市场拓展方面有哪些进展，下

一阶段重点方向是什么？

尊敬的投资者，感谢您对公司的关注！2025 年公司经销商

数量稳步增长至 1455 家，同比增长 11.49%，华东、西南、华中

等重点区域市场拓展成效显著。公司后续将持续完善渠道建设：

一是成熟市场强化省会标杆辐射，推进地级市渠道下沉精耕；二

是薄弱及空白市场聚焦潜力区域培育。同时，深化线上线下渠道

融合，提升品牌渗透率与终端动销能力，进一步巩固菜籽油龙头

地位

4．高油酸菜籽油等健康高端产品目前市场推广情况如何，

未来在公司业务中会扮演怎样的角色？

尊敬的投资者，您好！当前消费者健康意识持续提升，高油

酸、营养化、风味化食用油需求增长明显。公司高油酸菜籽油等

高端产品市场接受度稳步提升，渠道拓展顺利，已成为产品矩阵

中的重要增长点。未来公司将继续聚焦菜籽油主业，加大高油酸、

特色风味油等中高端产品的研发和投入，持续优化产品结构，提

升整体毛利率，推动公司从传统菜籽油生产商向健康油脂综合服



务商升级。

5．近期公司股价跌幅很大，本次发行股份数量会不会接近

总股本 30%的上限，从而对原股东权益造成明显摊薄？

尊敬的投资者，您好！公司 2025 年末总股本为近 3.44 亿股，

30%股本上限对应的股份数量约 1.03 亿股，关于公司提请股东会

授权董事会办理以简易程序向特定对象发行股票的事项，已明确

融资总额不超过 3 亿元，且不超过 2025 年末净资产的 20%，最

终以 3亿元为募资上限。实际发行股份数量将严格按照募集资金

总额除以发行价格确定，核心受 3亿元融资上限约束，并非按照

30%的股本上限来发行，不存在大规模发行股份、严重摊薄原股

东权益的情况。

6．2025 年业绩有所增长，但现金流大幅下降，公司是否在

审查合作伙伴时有所放松，会不会出现大额坏账的可能

尊敬的投资者，您好！公司 2025 年经营性现金流变动主要

系原材料采购结算方式结构性调整所致。公司将持续完善内控与

风控体系，严控经营风险，切实维护全体股东利益。

附件清单（如有）

日期 2026-4-3


