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投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ■业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名
线上参与公司 2025年度网上业绩说明会的投资者

时间 2026年 4月 7日（星期二）15:00至 17:00

地点 线上交流（https://eseb.cn/1wIPaVjovxS）

上市公司接待人

员姓名

董事长周祎先生、董事兼总经理邓伟军先生、独立董事周

毅女士、财务总监王琪先生、董事会秘书雷利民先生

投资者关系活动主要内容介绍

1.公司过去几年的逆周期投资锂矿山很厉害，有可能后续投资其他矿种吗？

答：您好，非常感谢您的支持！公司自转型锂电新能源业务以来，坚定看好锂

行业的长期发展空间。过去几年，公司根据行业发展趋势，并结合自身情况，

陆续投资布局了四川奥伊诺锂矿、津巴布韦萨比星锂矿、四川木绒锂矿、阿根

廷Pocitos等盐湖项目。其中萨比星锂矿平均品位1.98%，为当地锂矿品位最高

的在产矿山；木绒锂矿作为自然资源部新一轮找矿突破战略行动的重要成果之

一，已查明Li2O资源量98.96万吨，平均品位1.62%，为四川地区锂矿品位最高

的矿山之一。未来公司将紧抓行业发展趋势，继续加大锂矿资源布局，持续加

大投入，在全球范围内继续积极寻求优质的锂资源项目，重点关注四川、非洲



及南美地区，为锂盐业务发展提供可靠且优质的锂资源保障。谢谢！

2.公司今年明年有没有盈利目标？有没有具体的盈利指引？

答：您好，随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，公司锂产品

销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂产品产销量同比增加，

公司2026年度经营情况和经营业绩也将随之改善。公司管理层将密切关注行业

变化，并尽职尽责持续做好相关经营管理工作，努力提升公司经营业绩。谢谢！

3.你好，公司木绒锂矿项目在2027年底是否可建成，今明两年是否可售卖工程

矿？

答：您好，木绒锂矿施工前的准备工作已基本完成，包括已取得四川省发改委

的项目核准批复、四川省自然资源厅建设项目用地预审与选址意见书的批复、

四川省生态环境厅对采选尾工程环境影响报告书的批复、矿山安全设施设计通

过了国家矿山安全监察局组织的审查等，大规模建设即将启动；公司将充分发

挥在四川高海拔地区开发锂矿项目的经验，全力推动木绒锂矿的开发建设工

作。木绒矿山在开发建设过程中会产出部分工程矿。谢谢！

4.木绒矿是不是使用盾构施工，地心号盾构机设备到现场了吗？

答：您好，木绒矿山会使用盾构机施工，目前已经做好相关准备工作，大规模

开工建设将于近期启动。谢谢！

5.木绒锂矿能提前大规模的生产锂矿原料吗？原矿和锂精矿化学性能稳定性

怎么样？裸放在露天久了会有什么影响？加工出来的电池级碳酸锂放置条件

环境适宜最长能存放多久？

答：您好，木绒锂矿施工前的准备工作已基本完成，大规模建设即将启动，矿

山在开发建设过程中会产出部分工程矿。锂辉石原矿与锂精矿化学性质整体稳

定，原矿在选矿生产前一般露天堆存，生产的锂精矿一般存放于矿石仓库中。

公司生产的电池级碳酸锂流转较快，仓储时间较短；具体可存储时间也要根据



环境和包装情况确定。谢谢！

6.太阳河口锂矿勘探有进展吗？

答：您好，太阳河口锂矿还在勘探中。谢谢！

7.对于津巴布韦的出口禁令，公司预期将如何解决，四月是否能正常出口，公

司未来是否有在当地设厂的计划。若不能正常出口，预计对公司上半年利润影

响几何？

答：您好，公司一直在与津巴布韦当地政府部门保持密切沟通，目前已有一些

进展，但暂时没有明确的时间节点，公司将努力争取早日恢复出口。关于锂精

矿继续深加工业务环节，公司也在积极探讨切实可行的方案。谢谢！

8.你好，请问津巴布韦萨比星矿山有多大增储潜力？预计什么时间启动探储工

作？

答：您好，津巴布韦萨比星矿山还有部分矿权在勘探中，公司将尽快推进勘探

工作。谢谢！

9.津巴布韦禁令：（1）禁令对公司萨比星矿山的运营和出口造成了哪些具体

影响？目前矿山的开采和选矿活动是否正常进行？公司预计该事件对2026年

的原料供应和成本会造成多大影响？（2）应对措施与沟通进展：公司提到“正

积极与当地政府部门沟通新的出口申请流程”。目前沟通进展如何？是否已提

交正式申请？预计何时能获得出口许可？公司为满足“持有有效采矿权证和经

批准的选矿厂”这一出口条件，还需要完成哪些工作？（3）供应链保障方案：

公司表示“在港口尚有较大库存，还有外购锂矿长协、国内奥伊诺矿山等其他

原料供应渠道”。能否量化说明当前港口库存能支撑国内工厂多长时间的生

产？如果禁令持续时间超预期（例如超过3-6个月），公司是否有具体的B计划

来保障原料供应（如加大从澳大利亚、巴西等地的采购）？（4）长期战略考

量：津巴布韦政府此举意在推动本地化加工。公司是否考虑在当地投资建设锂

盐加工产能以规避未来政策风险？这对公司整体的资源战略和全球产能布局



意味着什么？

答：您好，公司一直在与津巴布韦当地政府部门保持密切沟通，目前已有一些

进展，但暂时没有明确的时间节点，公司将努力争取早日恢复出口。关于锂精

矿继续深加工业务环节，公司也在积极探讨切实可行的方案。公司津巴布韦萨

比星矿山产能约占公司2026年锂盐所需锂矿原料的1/3左右；公司锂矿原料来

源还包括国内奥伊诺矿山和外购矿石、以及部分代工业务，公司将努力做好矿

石原料供应和采购工作，保障锂盐稳定生产。谢谢！

10.请问公司对今年的盈利情况有信心吗？在目前木绒锂矿还未释放产能、津

巴布韦出口受阻的情况下能否扭亏为盈呢？

答：您好，随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，公司经营情

况和经营业绩也将随之改善，公司对2026年的经营充满信心。公司一直在与津

巴布韦当地政府部门保持密切沟通，目前已有一些进展，但暂时没有明确的时

间节点。木绒锂矿施工前的准备工作已基本完成，大规模建设即将启动；公司

将充分发挥在四川高海拔地区开发锂矿项目的经验，全力推动木绒锂矿的开发

建设工作。谢谢！

11.如果在津巴布韦，木绒同时建设，盛新的资金有没有问题，会不会股票市

场融资。

答：您好，公司已于2025年11月1日披露了《向特定对象发行A股股票预案》，

公司拟向盛屯集团、中创新航和华友控股集团发行股份募集资金不超过32亿

元，目前该事项在积极推进中。提升锂矿资源自给率对于公司持续健康发展至

关重要，公司将全力做好矿山项目开发建设的资金保障工作。谢谢！

12.就简单一句，津巴布韦萨比星会被没收吗？

答：您好，目前津巴布韦对锂矿出口出台了一些政策，未涉及锂矿被没收的情

形。谢谢！



13.你好，公司尼日利亚50万吨选矿项目，是对自有矿山选矿吗？还是进行代

工？预计什么时候可以有精矿产出？

答：您好，公司尼日利亚选矿厂项目计划通过外购原矿进行生产。目前已经在

施工中，预计年内建成。谢谢！

14.一季度业绩预告已开放，公司预计什么时候能公告一季报，是否会进行一

季度业绩预告？

答：您好，公司2026年第一季度的业绩情况请您关注后续公司在巨潮资讯网的

相关公告，感谢您对公司的关注和支持！

15.一季度业绩咋样，去年四季度业绩太拉垮了

答：您好，随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，公司锂产品

销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂产品产销量同比增加，

公司2026年第一季度经营情况和经营业绩也将随之改善。谢谢！

16.随着 Q1 锂价回暖与印尼产能逐步释放，公司一季度的毛利率、产能利用

率、产销情况是否已出现显著修复？

答：您好，随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，公司锂产品

销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂产品产销量同比增加，

公司2026年第一季度经营情况和经营业绩也将随之改善。谢谢！

17.请问为什么其他锂矿企业都扭亏为盈了，盛新锂能反而亏损扩大呢？2026

年是否有信心扭亏为盈？

答：您好，2025年电池级碳酸锂平均价格为7.55万元/吨，较上年均价下降

16.54%；由于市场行情的显著修复集中在年末，上半年持续的低价行情对全年

生产经营和业绩形成较大压力。随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持

续反弹，公司锂产品销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂



产品产销量同比增加，公司2026年度经营情况和经营业绩也将随之改善。谢谢！

18.请问26年业绩预计比25年会有大幅增长吗？

答：您好，随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，公司锂产品

销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂产品产销量同比增加，

公司2026年度经营情况和经营业绩也将随之改善。谢谢！

19.请问一下，盛新锂能计划采取哪些措施来减少锂价波动给公司带来的影响

呢？

答：您好，在锂矿原料端，公司将持续加强与原材料供应商的沟通，确保原材

料的稳定充足供应，同时加强价格预判，通过加强管理、批量采购、适度储备

等方式控制生产成本，保障稳定生产。在锂盐产品端，公司将加强对行业趋势

的研究分析，实现灵活定价机制；运用期货金融工具进行套期保值，降低产品

价格波动对经营业绩的影响。

20.你好，想请问下预计26年出货预期？公司有做除了动力电池之外的，比如

储能电池吗？如何看待未来钠电池可能带来的替代？

答：您好，公司目前已建成锂盐产能13.7万吨/年（在中国四川和印尼分别为7.7

万吨和6万吨），国内工厂已实现稳定生产，印尼工厂已于2025年8月开始批量

供货，目前产能利用情况良好，公司将积极推动印尼工厂在2026年实现产能释

放。公司目前尚未布局电池业务。谢谢！

21.请问：（1）公司当前在锂矿采选、基础锂盐、金属锂三大板块中，营收和

利润的主要贡献是哪一部分？（2）公司2025年亏损的主要原因是什么？（3）

公司2026年将在哪些方面发力？有哪些方面值得期待？（4）公司最大的竞争

对手是谁？公司最大的优势和特点体现在哪里？

答：您好，公司自有矿山生产的锂精矿目前都用于公司下属锂盐工厂，未对外

销售。2025年电池级碳酸锂平均价格为7.55万元/吨，较上年均价下降16.54%；



由于市场行情的显著修复集中在年末，上半年持续的低价行情对全年生产经营

和业绩形成较大压力。随着行业供需关系的改善，近期锂产品价格持续反弹，

公司锂产品销售价格同比增长；同时公司印尼工厂产能释放，公司锂产品产销

量同比增加，公司2026年度经营情况和经营业绩也将随之改善。谢谢！

22.年报里的锂精矿库存是否都已经运回国？

答：您好，公司尚有部分锂精矿在津巴布韦矿山，其他部分在陆续运输中。谢

谢！

23.你好，想请问下公司正极材料相关规划和进展

答：您好，公司主要业务为锂矿采选、基础锂盐和金属锂产品的生产与销售，

目前没有布局正极材料相关业务。谢谢！

24.目前公司储能方面的营收计划有什么？未来的方向是否对储能业务进行扩

大？

答：您好，公司主要业务为锂矿采选、基础锂盐和金属锂产品的生产与销售，

目前没有布局储能业务。谢谢！

25.公司有没有规划未来几年矿端有多少产能？比如到30年，会有20万吨碳酸

锂矿的计划吗？

答：您好，公司坚定看好锂行业的长期发展前景，持续加大对优质锂矿资源的

布局，当前公司将全力推进木绒锂矿的开发建设，尽快实现锂矿资源的大幅度

增量供给。同时，公司将在全球范围内继续积极寻求优质的锂资源项目，重点

关注四川、非洲及南美地区，为锂盐业务发展提供可靠且优质的锂资源保障。

谢谢！

26.目前国内原矿还能维持生产多久？一季度套保的情况？

答：您好，目前公司锂盐生产情况正常，锂矿库存处于合理水平。公司结合外



部市场环境及自身生产经营情况，开展了适当的锂盐产品套期保值业务。谢谢！

27.未来几个月碳酸锂供不应求，但是目前碳酸锂期货价格被宁德时代死死压

制，未来公司采取哪些措施摆脱宁德压制或者反制？

答：您好，公司将努力做好锂盐产品的销售工作。谢谢！

28.2025年业绩低于业绩预告下限，公司对此有无说明或解释？

答：您好，公司于2026年1月14日披露了《2025年度业绩预告》，在年度审计

过程中，部分数据较前期有一定差异，该等差异在交易所规定的合理范围内。

今后公司将继续加强和提升财务相关工作。谢谢！

29.请问为何公司第四季度的资产减值损失有 2.1亿元，全年的存货跌价损失及

合同履约成本减值损失有 3.1亿元，碳酸锂的价格在第四季度已经回升了，请

问是什么原因造成的资产减值损失，是因为之前签了价格较低的销售合同导致

吗？

答：您好，2025 年上半年锂盐产品价格持续下跌，公司计提了部分存货跌价

准备，随着下半年锂盐产品价格持续回暖，未再计提存货跌价准备，并对上半

年的计提进行了转销。公司第四季度根据企业会计准则对部分固定资产、长期

股权投资等长期资产计提了相应减值准备。谢谢！

（注：对于重复类似的问题，公司根据相关问题进行了分类汇总整理）

附件清单（如有） 无

日期 2026年 4月 7日


