
财通证券股份有限公司 

关于杭州天铭科技股份有限公司 

2025 年度持续督导跟踪报告 

 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，财通证券股份有限公司（以下简称“财

通证券”、“保荐机构”）作为杭州天铭科技股份有限公司（以下简称“天铭科技”、

“公司”）的保荐机构，负责天铭科技的持续督导工作，并出具 2025 年度持续督

导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、审阅公司信息披露文件情况 
保荐机构对天铭科技的信息披露文件

及时进行了审阅。 

2、督导公司建立健全并有效执行规章制度情况 

保荐机构督导公司建立健全规章制度，

包括但不限于《公司章程》《董事会议事

规则》《利润分配管理制度》《募集资金

管理制度》《关联交易管理制度》等公司

治理制度。本督导期内，公司有效执行

了相关规章制度。 

3、募集资金使用监督情况 

保荐机构查阅公司募集资金使用台账、

募集资金银行对账单及相关凭证，了解

募集资金使用情况。本督导期内，公司

募集资金项目进展与信息披露文件一

致，公司募集资金存放和使用情况不存

在重大违规情形。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构通过日常沟通、现场核查、查

阅资料等方式，督促公司规范运作。本

督导期内，公司运作规范，不存在重大

违规情形。 

5、现场检查情况 
保荐机构对公司 2025 年度募集资金存

放与使用情况进行了现场检查。 

6、发表专项意见情况 

2025 年 1-12 月，保荐机构对公司日常

性关联交易事项、募集资金存放与实际

使用情况、募投项目延期、募投项目结



项进行了核查并发表了专项核查意见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 

根据公司 2025 年年度报告，公司 2025

年度归属于上市公司股东的净利润较

上年同期下降 42.01%，主要原因系：（1）

受中美贸易摩擦加剧及关税政策变动

影响，部分境外客户的出口业务订单流

失，同时为维护核心客户的长期合作关

系，公司调整了定价策略以提升产品市

场竞争力，对营业收入和利润产生了一

定影响；（2）2025 年度，公司持续加大

管理效能、募投项目转固及研发创新等

方面的投入，公司相关期间费用同比增

加；（3）受人民币兑美元汇率波动影响，

公司财务费用增加，进一步降低了公司

的整体盈利水平。保荐机构已提醒上市

公司及时履行信息披露义务和风险提

示。 

二、发现的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度的建立和执行 无 不适用 

3、股东会董事会运作 无 不适用 

4、控制权变动 无 不适用 

5、募集资金使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、购买出售资产 无 不适用 

9、对外投资 无 不适用 

10、发行人或者其聘请的中介机

构配合保荐工作的情况 
无 不适用 

三、公司及股东承诺事项履行情况 

本督导期内，公司及股东不存在违反或不履行承诺的情况，具体情况如下： 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及解

决措施 

1、关于股份锁定的承诺 是 不适用 



2、避免同业竞争承诺 是 不适用 

3、关于减少并规范关联交易的承诺 是 不适用 

4、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

5、关于摊薄即期回报填补措施的承诺 是 不适用 

6、关于未履行承诺时的约束措施的承诺 是 不适用 

7、不占用上市公司资金的承诺 是 不适用 

8、关于瑕疵建筑物及临时附属设施的承诺 是 不适用 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 

1、客户集中度较高的风险 

报告期内，公司前五大客户的销售收入合计占同期销售收入超过 70%，其中

第一大客户的销售比例超过 40%，客户集中度较高。如果主要客户或大客户未来

生产经营发生重大不利变化，导致对公司产品需求订单下降或指定其他供应商，

可能对公司的业务发展和业绩表现产生较大的不利影响。 

2、国际贸易摩擦加剧的风险 

美国系公司最主要出口国家和地区之一。2025 年年初以来，中美贸易摩擦

加剧，关税压力增加。如果未来中美贸易争端升级，贸易制裁手段加深，则可能

对公司经营业绩造成进一步的不利影响。 

3、外汇汇率波动风险 

报告期内，公司的出口销售业务收入占比较高，美元汇率波动将直接影响公

司外销产品价格以及汇兑损益金额，也会影响公司出口产品价格竞争力。若未来

美元汇率发生大幅波动，可能对公司经营业绩带来较大不利影响。 

4、税收优惠政策变化的风险 

报告期内，公司出口销售业务收入占比较高，出口产品退税税率基本为 13%。

若未来国家下调相关产品的出口退税率或者取消出口退税，将会导致公司的经营

现金流减少、经营成本提高，从而对公司的经营成果产生一定的不利影响。 

5、知识产权保护的风险 



汽车越野改装企业的关键核心竞争力在于核心专利技术、较高的品牌知名度

和影响力、先进的制造工艺和设备、完善高效的供应链系统以及面向市场需求的

新产品研发创新能力等。但是由于行业内技术种类和数量繁多，若公司对侵犯知

识产权的行为未能及时发现并采取有效的法律措施，可能会对公司的知识产权和

品牌形象产生负面影响。 

6、实际控制人不当控制和公司治理的风险 

公司实际控制人为张松、艾鸿冰夫妇，二人合计控制公司超过 70%的表决权。

尽管公司已经建立了较为完善的法人治理结构，然而实际控制人仍有可能通过所

控制的股份行使表决权进而对公司的发展战略、生产经营和利润分配等决策产生

重大影响。公司存在实际控制人利用其控制权损害公司利益、侵害其他股东利益

的风险。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人

员持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

 






