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124. JiORH TEHIKIE i 3,301.72 5 (2021) V43 HEARE) KU 0005386 =
125. JiORH ZrE R sk 6,347.57 5 (2021) V43 HERE) KU 0005386 =
126. HrH R H TSN = 1,557.68 5 (2021) V95 EAS) L5 0005386 =
127. Fia &k #1. 2 XKWL 5,563.26 5 (2021) 745 A4S =R 0005386 =
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HiH KRR Mk 1,114.96 Z (2021) PHEAS = AUER 0005386 5
129. HiEkHE LR ARk 1,723.20 5 (2021) V4 HEAE) K5 0005386 =
130. 3] N 623.56 5 (2021) PSSR 0005386 5
131. PR H J5 K Ak HEL2E 1] 849.31 % (2021) 73 EAS) 12 0005386 5
132. HLHRH b rh g 7K AL B i 999.50 5 (2021) V4 HEAE) K5 0005386 =
133. HLH R H JEIK R 506.76 % (2021) P45 EAEAUES 0005386 5
134. JLHRH b PR K Ab Bk 745.00 5 (2021) V43 JEANE) =R 0005386 =5
135. HLRRH N JPRRER KL 8] 471.25 5 (2021 V6B 0005386 5
136. ARy L] B K 6 [ 713.10 5 (2021) P45 EAEAUEE 0005386 5
137. HLARH BB hb Pl 420.80 5 (2021) V45 HEAS L 0005386 5
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JiRRH AL VS 7K AL B ] 346.30 5 (2021) V495 HEAZHLES 0005386 =
139. i RH 7K IR 5 181.20 5 (2021) V45 EAE) - ALES 0005386 5
140. HiEAH JREZEIA 1,033.87 5 (2021) V95 EAS) ™ HLEE 0005386
141. HLE R H LA KD 279.00 % (2021) 76514 B 0005386 5
142. JiHRH FAEIRE 53.10 5 (2021) V45 EAE)ALES 0005386 5
143. HUH R H LB = 48.90 Z (2021) P43 EAS = HER 0005386 5
144, HrRkH B B Be#1 WU L 7] 1,717.00 5 (2021) V43 HEARE) KU 0005386 =
145. LR H, PR 2 R e 2 Wi AT AL 1] 5,234.11 5 (2021) V43 HERE) KU 0005386 =
146. Bk SALRBLBE 268.52 5 (2021) V95 EAS) L5 0005386 =
147. FihkgH #1, 2 M 568.00 5 (2021) P45 EAZ) - ALES 0005386 5
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SRR H oS Enll 10,589.72 5 (2021) P95 EAENBUES 0005386 5
149. HiEkHE (e 2,515.50 5 (2021) V4 HEAE) K5 0005386 =
150. JiH KRR Bk ot 1) 72.80 5 (2021) PSSR 0005386 5
151. LK MR I 2] 555.10 % (2021) 73 EAS) 12 0005386 5
152. HiEkHE RAHLB5 690.00 5 (2021) V4 HEAE) K5 0005386 =
153. HiH R H# IR RIPMA X 504.00 5 (2021) 743 EAZF=RUES 0005386 5
154, LR H, HEZ P A X 630.00 5 (2021 V6B 0005386 5
155. HLRRH RiERIPIIAX 630.00 5 (2021 V6B 0005386 5
156. Bk WAL I A X 462.00 5 (2021) P45 EAEAUEE 0005386 5
157. HrHkH AKX 453.60 5 (2021) V85 1EAS) L 0005386 5
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	4 浙江阳光时代律师事务所关于内蒙古电投能源股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意见书（一）（修订稿）
	释义
	《审核问询函》问题1：关于交易目的和同业竞争
	一、结合本次交易完成前后实控人控制企业与上市公司存在同业的主体情况，结合交易完成后可能导致的同业竞争情况，说明本次交易是否会新增重大不利影响的同业竞争，是否有相关保障措施及有效性，是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定
	（一）本次交易系上市公司实际控制人履行资本市场承诺，进一步解决上市公司同业竞争问题的切实举措
	（二）本次交易完成前后实控人控制企业与上市公司存在同业的主体情况，结合交易完成后可能导致的同业竞争情况，说明本次交易是否会新增重大不利影响的同业竞争，是否有相关保障措施及有效性，是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定
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	二、结合本次交易前上市公司和标的资产的股权结构，说明本次交易是否符合《反垄断法》第二十七条规定的豁免经营者集中申报的情形，本次交易履行的审批程序是否完整、合规
	（一）本次交易前上市公司和标的资产的股权结构
	1、本次交易前上市公司的股权结构
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	三、结合本次交易对上市公司财务数据、资产负债率、煤矿储量、电解铝产能指标等的影响、本次交易整合安排完备性及与托管阶段的具体差异等，说明本次重组是否有助于提高上市公司资产质量、增强持续经营能力，是否符合《重组办法》第四十四条的相关规定，本次交易摊薄即期回报拟采取的填补措施有效性
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	（二）本次交易摊薄即期回报拟采取的填补措施有效性

	四、核查意见

	《审核问询函》问题2：关于本次交易方案
	二、采矿权和白音华铝电100%权益的业绩承诺金额与评估口径一致，符合《监管规则适用指引——上市类第1号》中关于业绩补偿的相关规定
	（一）采矿权
	1、白音华煤电露天矿评估口径预测净利润
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	2、白音华铝电净利润和业绩承诺金额及计算口径一致


	三、本次交易未对资产基础法评估过程中采用市场法评估的资产设置减值补偿承诺的合规性，业绩补偿承诺是否符合《重组办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》等的相关规定。
	（一）市场法评估资产的范围及作价
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	四、结合采矿权和白音华铝电100%权益预测业绩的可实现性、业绩补偿覆盖率等，补充披露业绩承诺方案是否有利于保护上市公司利益和中小股东合法权益。
	（一）采矿权和白音华铝电预测业绩的可实现性较高
	（二）本次交易业绩补偿覆盖率为51.6%，比例较高

	五、采矿权评估计算期长于采矿权有效期的原因及合理性，采矿权许可证期限到期后续期的条件、措施及可行性，是否存在补缴税费，是否对本次交易评估造成影响。
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	六、核查意见

	《审核问询函》问题3：关于标的资产历史沿革
	一、标的资产历次股份转让、增资、分立的原因、审议批准程序的合规性及主管机关审批、备案情况，是否存在应履行未履行的程序，是否存在纠纷或其他潜在纠纷，国家电投是否为历史沿革审批事项的有权机关，相关债务人、税务机关是否已对该分立事项进行确认，标的资产是否存在支付分立相关税费等的风险
	（一）标的资产历次股份转让、增资、分立的原因、审议批准程序的合规性及主管机关审批、备案情况，是否存在应履行未履行的程序，是否存在纠纷或其他潜在纠纷
	1、2004年3月，第一次股权转让
	2、2007年7月，第二次股权转让
	3、2007年10月，第一次增资至90,000万元
	4、2009年7月，第二次增资至305,486万元
	5、2012年6月，第三次增资至651,938.67万元
	6、2012年12月，公司分立、减资
	7、2013年1月，第四次增资至386,180万元
	8、2017年11月，股权划转
	9、2021年12月，第三次股权转让
	10、2025年8月，第五次增资至747,842.67万元

	（二）国家电投是否为历史沿革审批事项的有权机关
	（三）相关债务人、税务机关是否已对该分立事项进行确认，标的资产是否存在支付分立相关税费等的风险

	二、标的资产宝泰仑的股权转让款尚未收到的原因，宝泰仑资产具体内容、盘活工作具体内容、进展及未完成的原因、盘活工作是否存在实质性障碍，是否涉及诉讼、仲裁等重大争议纠纷等情况，该资产权属是否清晰，该笔股权应收款预计收回时限及保障措施。
	（一）宝泰仑的股权转让款尚未收到的原因，盘活工作具体内容、进展及未完成的原因、盘活工作是否存在实质性障碍
	1、宝泰仑的股权转让款尚未收到的原因
	2、盘活工作具体内容、进展及未完成的原因
	3、盘活工作是否存在实质性障碍

	（二）宝泰仑资产具体内容，是否涉及诉讼、仲裁等重大争议纠纷等情况，该资产权属是否清晰，该笔股权应收款预计收回时限及保障措施。
	1、宝泰仑资产的具体内容
	2、宝泰仑资产不涉及诉讼、仲裁等重大争议纠纷情况
	3、该笔股权应收款预计收回时限及保障措施
	此外，根据上市公司与交易对方内蒙古公司于2025年11月14日签署的《股权收购协议之补充协议》约定，若补充协议签署之日起满五年，标的公司仍未足额收回应收蒙仑能源的股权转让款，则内蒙古公司承诺对未收回的应收款向上市公司进行回购。
	4、该笔股权应收款坏账计提情况


	五、相关剥离协议的主要内容，是否存在其他特殊安排；无偿划转后，标的公司是否仍承担相关义务或负有其他连带责任，是否存在潜在纠纷。
	（一）相关剥离协议的主要内容，是否存在其他特殊安排
	1、划转标的
	2、期间损益归属
	3、划转交割事项
	4、费用承担
	5、职工安置方案

	（二）无偿划转后，标的公司是否仍承担相关义务或负有其他连带责任，是否存在潜在纠纷。

	六、核查意见

	《审核问询函》问题8：关于募集配套资金
	一、募集资金的预计使用进度，募投项目投资明细，是否用于铺底资金或预备费等非资本性支出，项目进展及董事会前投入情况，是否存在置换董事会前投入的情形，募集资金补流金额和比例是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》的相关规定
	（一）募集资金的预计使用进度，募投项目投资明细，是否用于铺底资金或预备费等非资本性支出
	1、国家电投内蒙古白音华自备电厂可再生能源替代工程300MW风电项目
	2、白音华铝电公司500kA电解槽节能改造项目
	3、露天矿智能化改造及矿用装备更新项目

	（二）是否存在置换董事会前投入的情形，募集资金补流金额和比例是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》的规定

	二、募投项目取得节能审批和环保审批的最新进展，是否已取得全部相应的许可证书或有关主管部门的批复文件，尚需履行的程序是否存在重大不确定性。
	（一）募投项目取得节能审批和环保审批的最新进展
	1、节能审批最新进展
	2、环保审批最新进展

	（二）募投项目已取得的其他许可证书或有权主管部门的批复文件
	三、核查意见


	《审核问询函》问题9：关于标的资产相关资产
	一、标的资产取得划拨土地履行的手续，是否对使用年限、使用要求等进行了明确约定，划拨土地的取得和使用情况是否符合《土地管理法》等法律法规规定和有权机关要求，有权机关同意继续保留划拨方式使用是否存在明确期限，未来是否存在被收回、转为出让土地以及补缴出让金等风险。
	（一）标的公司取得划拨土地履行的手续
	1、标的公司拥有的划拨土地使用权基本情况
	2、标的公司取得划拨土地具体履行的手续

	（二）关于划拨土地的使用年限、使用要求情况的有关规定或约定
	1、关于划拨土地的使用年限
	2、关于划拨土地的使用要求

	（三）未来划拨土地是否存在被收回或补缴出让金等风险

	二、标的资产部分土地使用权及房屋建筑物尚未取得产权证书的原因，相关权属证书办理的最新进展、预计时间、发生费用等，是否存在实质性障碍，未取得权属证书对土地使用以及生产经营的影响，是否有受到行政处罚的风险，并明确解决权属瑕疵费用的具体承担方式。
	（一）标的资产部分土地使用权及房屋建筑物尚未取得产权证书的原因
	1、标的资产部分土地使用权尚未取得产权证书的原因
	2、标的资产部分房屋建筑物尚未取得产权证书的原因

	（二）相关权属证书办理的最新进展、预计时间、发生费用等，是否存在实质性障碍
	1、瑕疵土地权属证书办理的最新进展、预计时间、发生费用等，不存在实质性障碍
	2、瑕疵房产权属证书办理的最新进展、预计时间、发生费用等，不存在实质性障碍

	（三）未取得权属证书对土地使用以及生产经营的影响，是否有受到行政处罚的风险，并明确解决权属瑕疵费用的具体承担方式
	2、解决权属瑕疵费用的具体承担方式


	三、代建公路竣工后长期未完成移交的具体原因及最新进展，是否存在需要进一步投入等风险及应对措施
	四、铝电公司和坑口发电分公司全容量投产后工程竣工决算长期未完成的原因及最新进展，是否存在实质性障碍，是否对标的资产生产经营及本次交易评估有重大不利影响。
	（一）铝电公司项目一期工程全容量投产后工程竣工决算长期未完成的原因及最新进展
	铝电公司已组织决算编制中介机构进驻项目现场，截至目前已完成编制竣工决算报告初稿，公司目前正在就概算对比分析进行修改，后续按照最新批复的调整后概算尽快完成决算工作，预计完成时间为2026年12月31日前。
	（二）自备电厂全容量投产后工程竣工决算长期未完成的原因及最新进展
	自备电厂目前已完成财务决算编制前期审计工作稿编制。将根据批复后的最新初设收口批复尽快完成财务竣工决算工作，预计完成时间为2026年12月31日前。
	（三）坑口发电分公司全容量投产后工程竣工决算长期未完成的原因及最新进展

	五、标的资产2024年电解铝超产能指标生产的具体情况，报告期内是否存在实际煤炭产量超产能情形，是否涉及重大违法违规行为。
	（一）标的资产2024年电解铝超产能指标生产的具体情况
	（二）报告期内是否存在实际煤炭产量超产能情形
	（三）是否涉及重大违法违规行为
	1、未因违反固定资产投资项目备案要求被认定为重大违法违规行为
	2、未因违反环保领域相关法律法规被认定为重大违法违规行为
	3、未因违反节能领域相关法律法规被认定为重大违法违规行为
	4、未因违反安全领域相关法律法规被认定为重大违法违规行为


	六、标的资产存放在集团财务公司款项的具体情况，包括存款类型、金额、利率，利息收入与存款情况是否匹配、利率是否公允，对资金存放相关的内控制度及后续存款安排，是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》的有关规定，资金存放列报是否符合《企业会计准则》的有关规定。
	（一）资金存放于集团财务公司的基本情况，包括存款类型、金额、利率，利息收入与存款情况是否匹配、利率是否公允
	（二）对资金存放相关的内控制度及后续存款安排
	（三）是否符合《关于规范上市公司与企业集团财务公司业务往来的通知》的有关规定
	（四）资金存放列报是否符合《企业会计准则》的有关规定

	七、核查意见

	第二部分 对《法律意见书》的更新
	一、 本次交易的方案
	（一）本次发行股份及支付现金购买资产的具体方案
	1、定价基准日和发行价格
	2、发行数量


	二、 本次交易的批准和授权
	（一）本次交易已经取得的批准和授权
	（二）本次交易尚需获得的批准和授权

	三、 本次交易各方的主体资格
	（一）电投能源的主体资格
	（二）交易对方内蒙古公司的主体资格

	四、 本次交易涉及的重大协议
	（一）《业绩补偿协议之补充协议》
	1、相关定义
	（1）市场法评估资产
	（2）减值测试期

	与《业绩补偿协议》约定的业绩承诺期保持一致，即本次交易实施完毕当年起的连续三个会计年度（含实施完毕当年）。
	（3）期末减值额
	2、减值测试安排
	（1）减值测试期间
	（2）减值测试安排

	3、减值补偿义务
	4、减值补偿金额与股份数量计算
	5、减值补偿的实施
	（二）《业绩补偿协议之补充协议（二）》
	1、相关定义
	2、减值测试安排
	3、减值补偿义务
	4、减值补偿金额与股份数量计算
	5、减值补偿的实施


	五、 本次交易的实质性条件
	六、 本次交易的标的资产
	（一） 标的公司的基本情况
	（二） 白音华煤电的主要历史沿革
	（三） 对外投资及分支机构
	（四） 白音华煤电的主要资产
	1． 采矿权
	2． 土地使用权
	3． 房屋所有权
	（1）已取得权属证书的房屋所有权
	（2）未取得权属证书的房屋所有权
	（3）租赁房产

	4． 已建、在建工程
	5． 知识产权
	（1）注册商标
	（2）专利
	（3）计算机软件著作权

	6． 电解铝产能指标
	（五） 白音华煤电的业务及相关资质
	1． 经营范围
	2． 业务资质
	3． 安全生产及环境保护
	（1）安全生产
	（2）环境保护

	（六） 重大债权债务
	1． 重大融资担保合同
	2． 其他重大合同
	（七） 关联方及关联交易
	1． 主要关联方
	2． 报告期内的关联交易情况
	（1）采购商品及接受劳务
	（2）销售商品及提供劳务
	（3）关联租赁情况
	（4）关联担保情况
	（5）关联方资金拆借

	3． 关联方往来
	（1）应收款项
	（2）应付款项

	（八） 纳税情况
	1． 税种及税率
	2． 税收优惠
	3． 税务合规
	（九） 诉讼、仲裁及行政处罚
	1． 诉讼及仲裁
	2． 行政处罚

	七、 本次交易所涉债权债务处理及员工安置
	八、 关联交易及同业竞争
	（一） 关联交易
	1.本次交易构成关联交易
	2.关于新增关联交易
	3.减少和规范关联交易的措施
	（二）同业竞争

	九、 本次交易的披露信息
	十、 内幕信息知情人登记制度的制定和执行情况
	十一、 本次交易的证券服务机构及其资格
	十二、 对审核关注要点的核查意见
	（一） 《审核关注要点》2：本次重组是否需履行前置审批或并联审批程序
	（二） 《审核关注要点》3：是否准确、有针对性地披露涉及本次交易及标的资产的重大风险
	（三） 《审核关注要点》10：本次交易方案是否发生重大调整
	（四） 《审核关注要点》20：是否披露主要供应商情况
	（五） 《审核关注要点》21：是否披露主要客户情况
	（六） 《审核关注要点》33：是否披露标的资产财务和经营状况
	（七） 《审核关注要点》36：标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用
	（八） 《审核关注要点》42：标的资产是否存在经销模式收入或毛利占比较高的情形
	（九） 《审核关注要点》43：标的资产是否存在境外销售占比较高、线上销售占比较高的情形
	（十） 《审核关注要点》45：标的资产营业成本核算的完整性和准确性
	（十一） 《审核关注要点》51：本次交易是否导致新增关联交易
	（十二） 《审核关注要点》52：本次交易是否新增同业竞争
	（十三） 《审核关注要点》53：承诺事项及舆情情况
	（十四） 《审核关注要点》57：本次交易是否涉及募投项目

	十三、 结论性意见
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