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Y 1 O 1
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T FEREE Ny 2025 ST =F LA IRER SR, B AR EEE Ty 2024 SEAEJRAN 2025
F=FE A IR

AR oAt o, DAAR ) 7] S mT bE b T 22 w0 35 08 o KB 5 /MBS
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4% 312,600.00 4.34%
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	问题六：关于本次交易定价
	一、本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因，在标的资产已处于处于盈利状态下未采用收益法进行评估
	（一）本次交易选取市场法评估结果作为定价依据的原因
	1、市场法能够全面体现标的公司整体价值，反映标的公司多年积累的技术研发能力优势、客户资源优势、品牌优
	2、市场法能够契合半导体产业政策背景及资本市场环境的投资者价值判断
	3、采用市场法评估结果作为定价依据符合行业惯例

	（二）标的资产已处于盈利状态下未采用收益法进行评估的合理性
	1、标的公司未来收益与风险难以精准判断和合理预期，不满足采用收益法进行评估的前提条件
	2、标的公司行业特性难以适配收益法模型要求
	3、市场中其他已处于盈利状态但未采用收益法的半导体并购案例


	二、结合可比公司的选择标准和筛选过程，各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的具体差异，说明市场法评
	（一）可比公司的选择标准和筛选过程
	1、可比上市公司选择标准具备合理性
	2、可比上市公司具体筛选过程

	（二）各可比公司主营业务、收入结构与标的资产的对比
	（三）本次评估可比公司选取的适当性

	三、可比公司调整后EV/S差异较大的原因，采用该比率而非其他价值比率是否合理，该指标能否体现标的资产
	（一）可比公司调整后EV/S差异较大的原因
	1、与标的公司业务特性适配的可比公司分属两个细分领域，两个细分领域估值水平天然差异
	2、投资者对不同细分领域企业价值判断有所差异，不同细分领域的公司估值水平存在天然差异，但同个领域内部
	3、本次交易价值比率离散程度的相关指标位于半导体行业并购案例的区间范围内，且低于平均值、中位值，离散

	（二）采用该比率而非其他价值比率是否合理，该指标能否体现标的资产与可比公司盈利能力的差异，客观准确反
	1、本次评估选取EV/S价值比率系由于该比率相关性较高，具备合理性
	2、本次市场法选取EV/S符合行业惯例
	3、本次市场法使用盈利能力指标对价值比率进行修正，体现标的公司与可比公司盈利能力的差异


	四、市场法评估过程中修正系数等主要参数的确定依据及其合理性，并量化说明主要参数变化对市场法评估结果的
	（一）本次修正体系设置情况
	（二）指标修正幅度、修正间距的设置方式
	（三）本次修正体系和修正幅度符合行业惯例
	（四）修正前后EV/S指标情况对比
	（五）主要取值参数变化对市场法评估结果的影响程度
	1、营业收入变动
	2、价值比率变动
	3、修正系数变动


	五、资产基础法评估过程中对不同业务资产组的具体划分依据，部分共用资产的评估情况
	（一）资产基础法评估过程中对不同业务资产组的具体划分依据
	1、鉴于“设计”及“封测”业务存在的天然差异，标的公司划分设计事业群、封测事业群进行核算、考核及管理
	2、基于标的公司事业群考核、管理现状，不同事业群资产组具备可执行、明确的划分依据，相关财务数据经审计

	（二）封测事业群评估过程中部分固定资产为封测事业群资产组与设计事业群资产组共用，部分共用资产的评估情
	1、经审计的模拟报表已将资产划分清晰明确，报表层面两个事业群不存在重复核算、共用资产
	2、封测事业群评估过程中部分固定资产为封测事业群资产组与设计事业群资产组共用，该等资产为公共部门所使


	六、可比交易案例的选取依据及采用的评估方法，与本次评估是否存在差异，如有，请说明差异的合理性，并补充
	（一）可比交易案例的选取依据及采用的评估方法
	1、选取依据
	2、选取结果及采用评估方法
	3、可比交易案例均采用市场法定价，与本次交易一致

	（二）标的公司评估值对应市盈率与可比上市公司及可比交易的对比情况
	1、标的公司评估值对应市盈率、市销率与可比上市公司的对比情况
	2、标的公司评估值对应市盈率、市销率与可比交易的对比情况


	七、中介机构核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



