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东吴证券股份有限公司 

关于中裕软管科技股份有限公司 

2025 年度持续督导跟踪报告 

 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《北京证券交易所股票上市规则》

等有关法律法规、规范性文件等的规定，东吴证券股份有限公司（以下简称“东

吴证券”、“保荐机构”）作为中裕软管科技股份有限公司（以下简称“中裕科技”、

“公司”）的保荐机构，负责中裕科技的持续督导工作，并出具 2025 年度持续督

导跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

项目 工作内容 

1、公司信息披露审阅情况 
保荐机构及时审阅了公司信息披露

文件。 

2、督导公司建立健全并有效执行规则制度的情况 

保荐机构督导公司建立健全规则制

度（包括但不限于防范控股股东及

关联方占用资金管理制度、募集资

金管理制度、内控制度、内部审计

制度、关联交易管理制度等），本

督导期内，中裕科技有效执行了规

则制度。 

3、募集资金使用监督情况 

保荐机构定期查阅公司募集资金账

户对账单，核查公司募集资金使用

情况；每半年度前往公司现场核查

募集资金使用情况。本督导期内，

中裕科技募集资金存放与使用符合

相关规定。 

4、督导公司规范运作情况 

保荐机构通过日常沟通、现场核查、

访谈、查阅资料等方式，督促公司

规范运作；本持续督导内，公司在

规范运作方面不存在重大违规。 

5、现场检查情况 

保荐机构分别开展了中裕科技 2025

年半年度、2025 年年度现场核查，

对公司是否存在重大违规、经营财

务状况是否存在重大风险、公司治

理和信息披露合规性等方面进行了

核查。 

6、发表专项意见情况 保荐机构对中裕科技 2025年度预计
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对外担保、2024 年度募集资金存放

与使用情况、募投项目结项并将节

余募集资金永久补充流动资金事项

进行了核查并发表了专项核查意

见。 

7、其他需要说明的保荐工作情况 无 

 

二、发现的问题及采取的措施 

事项 存在的问题 采取的措施 

1、信息披露 无 不适用 

2、公司内部制度建立和执行 无 不适用 

3、股东会董事会运作 无 不适用 

4、控制权变动 无 不适用 

5、募集资金使用 无 不适用 

6、关联交易 无 不适用 

7、对外担保 无 不适用 

8、购买出售资产 无 不适用 

9、对外投资 无 不适用 

10、发行人或者聘请的证券服务机构配合保荐

工作情况 
无 不适用 

 

三、公司及股东承诺履行情况 

公司及股东承诺事项 是否履行承诺 
未履行承诺的原因及

解决措施 

1、关于股份流通限制和自愿锁定的承诺 是 不适用 

2、避免同业竞争承诺 是 不适用 

3、关于规范和减少关联交易的承诺 是 不适用 

4、关于稳定股价的承诺 是 不适用 

5、关于避免资金占用的承诺 是 不适用 

6、关于发行申请文件真实性、准确性、完整

性的承诺 
是 不适用 

7、关于未履行承诺时的约束措施的承诺 是 不适用 

8、关于摊薄即期回报采取填补措施的承诺 是 不适用 

9、关于利润分配政策的承诺 是 不适用 

10、其他承诺 是 不适用 

 

四、其他事项 

（一）公司面临的重大风险事项 
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1、原材料价格波动的风险 

公司主要原材料为 TPU、涤纶、芳纶、NBR 以及接扣。与大宗商品市场直

接相关，交易活跃且价格具有一定波动性。原材料价格波动会直接造成公司采购

成本的波动从而引起公司营业成本的变动，影响公司经营业绩。若未来原材料价

格上涨，可能导致公司毛利率进一步下降，并对公司期后经营业绩造成不利影响，

公司存在原材料价格波动的风险。 

2、下游行业需求波动风险 

公司耐高压大流量输送软管最主要的下游行业为页岩油气开采行业，2025

年度，公司耐高压大流量输送软管收入金额为 47,519.06 万元，占营业收入比例

为 66.96%。美国作为目前页岩油开采的最大市场，国际油价与开采成本的差异

决定了页岩油的开采量。未来若国际原油价格出现下跌，可能会导致页岩油气开

采等下游行业开工率下降，对公司主要产品页岩油气压裂供水软管的需求量减

少，进而可能会导致公司经营业绩发生下滑风险。 

3、募集资金投资项目风险 

公司上市发行募集资金扣除发行费用后将用于柔性增强热塑性复合管量产

项目、钢衬改性聚氨酯耐磨管量产项目、检测中心项目。公司募投项目已于 2025

年末全部完成结项。虽然募投项目已完工，但受制于下游行业需求波动、市场竞

争加剧、产品推广不及预期等外部因素，叠加内部运营效率、成本管控等内部变

量影响，已投产募投项目仍存在实际产能利用率偏低、运营效益未达到前期可行

性论证预期的风险。由于募投项目前期投资规模较大，若后续持续无法实现预期

收益，将对公司整体盈利水平和持续经营发展产生一定不利影响。 

4、应收账款回收风险 

2025 年末，公司应收账款账面价值为 15,000.11 万元，占流动资产的比例为

22.15%，占资产总额的比例为 12.05%。随着公司业务的发展和规模的扩张，应

收账款可能进一步增加，若公司不能严格控制风险、制定合理信用政策、加强应

收账款管理、建立有效的催款责任制，将会影响资金周转速度和经营活动的现金

流量。若未来出现销售回款不顺利或客户财务状况恶化的情况，则可能给公司带

来坏账损失，从而影响公司的资金周转和利润水平。 

5、存货管理风险 
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2025 年末，公司存货账面价值为 26,569.90 万元，占期末流动资产的比例为

39.24%。公司存货种类较多，公司存货占流动资产的比重较高，并有可能随着公

司经营规模的扩大而进一步增加。公司库存商品备货金额较大，存货周转率较低，

如下游市场需求突然减少，将导致存货积压并出现存货跌价风险；较高的存货余

额对公司流动资金占用较大，如果存货管理不善，则可能降低公司经营效率，同

时带来存货跌价风险，使公司面临一定的经营及财务风险。 

6、汇率波动风险 

2025 年度，公司境外营业收入为 59,098.47 万元。公司境外客户主要集中在

美国、巴西、中东、欧洲等国家和地区，境外业务主要以美元结算，人民币汇率

可能受全球政治、经济环境的变化而波动。由于公司境外销售占比较高，人民币

升值可能给公司造成汇兑损失。随着公司境外业务收入规模逐步扩大，若未来人

民币出现大幅升值，而公司未能采取有效措施应对汇率波动风险，可能对公司的

经营业绩产生不利影响。 

7、国际贸易摩擦风险 

2025 年度，公司境外营业收入为 59,098.47 万元，占营业收入比例为 83.28%。

近年来，美国在国际贸易战略、进出口政策和市场开发措施等方面有向保护主义、

本国优先主义方向发展的趋势，曾多次宣布对中国商品加征进口关税。在目前的

中美贸易摩擦背景下，世界贸易形势存在一定的不确定性。若中美贸易摩擦继续

升级，未来公司主要出口国家或地区对公司加征关税或者在其他贸易政策上施加

不利影响，公司的境外业务则可能相应受到影响，并可能在与其他国际化企业以

及境外市场的本土企业竞争中处于不利地位，进而对公司的经营业绩带来不利影

响。 

（二）控股股东、实际控制人、董事、高管股份质押冻结情况 

截至 2025 年 12 月 31 日，公司控股股东、实际控制人、董事、高级管理人

员持有的股份不存在质押、冻结的情形。 

（三）北京证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《东吴证券股份有限公司关于中裕软管科技股份有限公司 2025

年度持续督导跟踪报告》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

                                                      

许  焰               李  凯 

 

 

 

 

 

东吴证券股份有限公司 

2026 年  月  日 
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