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投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 □其他

活动参与人员
通过互动易“云访谈”栏目网络远程参与公司 2025 年度业绩网上说明

会的广大投资者

时间 2026 年 4 月 10 日（周五）下午 15:00-17:00

地点
公司通过互动易“云访谈”平台（http://irm.cninfo.com.cn）采用网

络远程的方式召开本次业绩说明会

形式 线上

上市公司接待人

员姓名

总裁：徐中；独立董事：陈秋雄；

副总裁兼董事会秘书：卢志刚；副总裁兼财务负责人：谢丹颖

交流内容及具体

问答记录

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1.请问贵司注重高分红的同时，市值管理是否有注重？

答：尊敬的投资者，您好。公司高度重视市值管理工作，自 2017

年 11 月上市以来，持续提升公司治理与规范化运作水平，保护广大投

资者特别是中小投资者的核心利益，用良好的经营业绩回馈广大投资

者。公司营业收入从 2017 年的 42.92 亿元增长至 2025 年的 335.95 亿

元，年复合增速 29.33%，归母净利润从 2017 年的 3.47 亿元增长至 2025

年的 10.30 亿元，年复合增速 14.56%。同时，公司维持稳定的历史分

红水平，自上市以来累计现金分红数额达 34.13 亿元，是募集资金总额

的 4.37 倍，股东回报良好。未来公司将继续充分发挥多业务协同优势，

实现业绩稳健增长。感谢您的关注与支持。

2.美伊战争以来，TTF 指数和 JKM 指数大涨，而 HH 指数仍维持低

位，请问今年公司 LNG 海外长协差价是否有大幅提升？国内天然气价格



上涨对公司的影响如何？

答：尊敬的投资者，您好。受美伊战争影响，欧洲 TTF 指数及亚洲

JKM 指数价格大幅上涨，国际原油价格 Brent 布伦特及与布伦特挂钩的

天然气长约价格也大幅上涨，与美国 Henry Hub 挂钩的天然气长约价格

在战争前后基本维持稳定。公司的国际LNG长约价格挂钩美国Henry Hub

指数，主要参与国际国内天然气贸易。公司国内管道天然气 95%以上由

三桶油供应，采购价格与国内同行公司基本一致，当前佛山市非居最高

限价为 4.2 元/立方米，非居销售价格实行顺价机制，工业用户的销售

价格与最高限价还有一定空间。感谢您的关注与支持。

3.请问贵司三水绿醇项目要 2 年后建设完工，未来业绩如何继续稳

步增长？

答：尊敬的投资者，您好。公司携手战略伙伴香港中华煤气共同设

立绿色甲醇投资平台（VENEX 公司），规划投资 100 亿元，布局绿色甲

醇生产基地，打造产能合计为 100 万吨/年的绿色燃料及化工供应池。

其中内蒙古易高生产基地已具备 5万吨/年绿色甲醇产能并实现批量销

售，后期将继续投资增产到 30 万吨/年产能；同时，公司拟投资建设佛

山三水 20 万吨/年绿色甲醇项目。公司将以绿色甲醇项目投资为切入

点，深化布局绿色氢基能源产业，培育新的业务和增长点。感谢您的关

注与支持。

4.公司 50kW SOFC 系统已进入调试阶段，300kW 示范项目在建，请

问调试进展如何？预计何时能完成？公司对 SOFC 的商业化应用，在数

据中心、工业园区等场景的推广有何具体规划？

答：尊敬的投资者，您好。公司与国内知名 SOFC 电堆头部企业及

境外知名 SOFC 系统设计公司合作共同推进 50kW SOFC 系统样机的开发，

现已完成样机组装工作并已实现连续运行，目前正在开展优化及改进迭

代工作。同时，公司在南庄天然气高压场站开展的 300kW SOFC 系统项

目已投入示范应用。感谢您的关注与支持。

5.公司 2025 年城燃业务，在供气量下降、营收下降的情况下，毛

利率和毛利润反而有提升，粗略算毛差提升到约 0.33 元，请问，起决



定性的作用的原因是气源成本大幅下降吗？公司 2025 年在终端用气上

有提价吗？

答：尊敬的投资者，您好。公司依托多年来深耕城市燃气市场培育

的底蕴与积累的经验，围绕天然气产业链进行业务布局，保障上游气源，

2025 年公司采购成本同比下降；同时，公司坚持打造核心竞争力，通

过严格控制成本，单位运营成本有效降低。在双重因素作用下，尽管销

量和营收有所下降，公司毛差仍有提升。感谢您的关注与支持。

6.福能电厂的关联交易今年会增加吗？公司 2026 年度日常关联交

易预计公告已将福能发电列为关联方，并预计向其采购电力 1.49 亿元。

请问公司是否有进一步收购福能发电厂股权的计划？预计何时能完

成？

答：尊敬的投资者，您好。公司于 2025 年 12 月 11 日披露了《关

于公司 2026 年度日常关联交易预计的公告》，公司与福能电厂 2026 年

度预计发生的日常关联交易情况详见公告。如涉及应披露事项公司将按

照规定及时披露。感谢您的关注与支持。

7.公司 2025 年第一季度归母净利润仅 8102 万元，基数较低。请问

2026 年第一季度在库存释放、甲醇价格上涨的背景下，经营情况是否

有明显改善？公司能否提前披露一季度业绩预告，或者一季报预计在什

么时候发布？

答：尊敬的投资者，您好。公司 2026 年第一季度报告预计在 4月

25 日披露，相关信息请关注公司在指定信息披露媒体上披露的定期公

告。感谢您的关注与支持。

8.请问元亨的业绩补偿款收回了没有？

答：尊敬的投资者，您好。公司将积极跟进元亨事项的进展情况，

并及时履行信息披露义务。感谢您的关注与支持。

9.请问招商证券在十大股东名单里，为何报告显示它的股份有部分

被冻结？是否是转融通出借做空？

答：尊敬的投资者，您好。公司依据相关规定在定期报告中披露前

十名股东及前十名无限售流通股股东参与融资融券业务及转融通业务



出借股份的具体情况，相关信息请关注公司在指定信息披露媒体上披露

的定期公告。感谢您的关注与支持。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明
否

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件）

无
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