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证券代码：002150 证券简称：正泰电源

江苏正泰电源科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：20260413

投资者关系活动

类别

□特定对象调研

□分析师会议

□媒体采访

□业绩说明会

□路演活动

□新闻发布会

□现场参观

其他 ( 电话交流 )

参与单位名称及

人员姓名

长江证券 曹海花；

东吴证券 余慧勇；

华创证券 尹森；

中金公司 石玉琦；

华福证券 李乐群等一百七十多名投资者

时间 2026年 4月 13日

地点 电话形式

上市公司接待人

员姓名

董事长 陆川；

职工董事、上海正泰电源系统有限公司总经理 李君；

副总经理、财务总监 胡雪芳；

副总经理、董事会秘书 霍庆宝

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司情况介绍

（一）主要财务指标

2025年，面对复杂的经营环境，公司保持战略定力。截

至 2025年末，公司经审计总资产为 53.15亿元，比上年末增

长 5.92%，归母净资产为 21.75亿元，比上年末增长 14.45%。

2025 年公司实现营业收入 40.65 亿元，同比增长 20.60%；

归属于上市公司股东的净利润 2.81亿元，同比增长 29.56%，
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主要系光伏逆变器及储能系统业务增长所致。

2026 年第一季度，公司实现营业收入 8.19 亿元，同比

增长 1.41%；归属于上市公司股东的净利润 1,504.86万元，

同比下降 17.83%。

（二）2025 年公司主要经营情况介绍

2025年，公司继续新能源业务和金属制造制品业务双主

业运行的格局。

1、新能源业务

（1）海外市场，公司投入重点资源，市场布局从以北

美、韩国市场为主，拓展至覆盖欧美日韩核心区域，经营业

绩稳步提升，综合竞争力持续增强。

1）传统优势市场：公司在北美市场，连续多年保持北

美三相组串逆变器出货量第一的优异成绩；在韩国市场，市

场占有率持续领先，蝉联韩国市场第一。

2）欧洲市场战略突破：公司系统推进欧洲市场的品牌

建设和渠道拓展，已在波兰、土耳其、西班牙、葡萄牙、罗

马尼亚、保加利亚、意大利、乌克兰等多个重点市场实现光

储项目落地。

3）日本市场稳健开拓：面向日本市场，定制化推出

2MW/8MWh电网侧储能解决方案。本报告期，九州熊本光

储一体化项目、千叶储能项目、栃木县储能项目、鹿儿岛储

能项目等多个标志性项目成功并网投运，公司在日本一次调

频市场中的竞争优势显著。

（2）国内市场：公司依托现有销售渠道优势，持续强

化营销体系，积极拓展市场纵深。报告期内，公司成功实现

广西百色 300MW光伏项目、凤阳一、二期大型工商业储能

电站项目等多个光储标杆项目投运。

2、金属制品业务

本报告期，公司金属制品业务整体经营与业务拓展阶段

性承压运行。未来公司将进一步推进泰国工厂产能释放、订

单承接与管理体系完善，全面提升产品质量和生产效率；持

续优化运营管理体系，强化精益生产管控能力；加大研发资

源投入，结合市场需求与客户反馈，开展新产品、新技术的

研发工作，不断提升产品的技术含量与附加值。同时，公司
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也将积极拓展海内外多元化市场布局，深化与核心客户的战

略合作关系，稳固优质客户资源，不断提升市场综合竞争力

与抗风险能力，实现金属制品业务持续稳健、高质高效发展。

二、问答交流

1、请问，考虑地缘冲突影响，公司在欧洲、韩国、日

本、美国等主要市场的需求潜力如何？

答：尽管地缘政治因素给全球能源市场带来一定的不确

定性，但从各主要区域的实际表现来看，整体需求依然呈现

出较强韧性，且呈现差异化增长态势。2026年第一季度，从

目前以上主要市场区域来看，日本和欧洲大储需求量大，增

速较为明显；美国逆变器和工商储需求稳步提升；韩国得益

于近期出台的光伏行业刺激政策，预计将有较大增长需求。

欧洲方面，储能订单增长潜力主要源于：一是光伏发电收益

下降，推动光伏+储能的需求快速增长；二是储能系统在电

力辅助服务及容量市场的参与度不断提高，需求随之快速增

长所致。日本市场也呈现出类似的趋势。日本储能在辅助服

务市场尤其是一次调频市场，容量市场的增长较迅速。与此

同时，光伏+储能的市场增长也在快速上扬。

2、请问，碳酸锂价格从去年四季度开始快速上涨，公

司如何评估成本上涨对公司储能盈利能力的影响，以及公司

的应对措施？

答：目前碳酸锂价格对储能成本的影响是直接的，但这

一成本传导尚未显著削弱公司储能产品的盈利能力。由于电

芯的库存，能够在一定程度上平滑原材料价格波动带来的短

期冲击。同时，公司本身产品持续的技术迭代更新与工艺改

进带来的降本，电芯的成本上升并未直接导致公司储能产品

的成本出现明显上升。另外，公司目前也对一部分电芯进行

提前锁定，确保供应链稳定，从而降低现货市场价格波动对

交付项目的影响。价格策略方面，公司对海外出货的储能产

品价格做了相应调整，根据不同的地区和项目规模及竞争状

态进行差异化调整，整体来看有不同程度的价格上涨，以降

低其对公司的影响。公司力求在保障交付的同时，维护储能
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业务的合理盈利水平。

3、请问，虽然一季度是淡季，但是从结构上来看公司

业绩波动确实较大。请问其中包括行业因素以外的原因?

答：公司去年四季度储能出货和逆变器出货表现较为出

色，尤其是美国市场去年四季度逆变器出货体量较大，这部

分利润带来的毛利较高。金属制品业务变化较大，主要有两

个方面：一是产能转移带来的短期错配，金属制品业务陆续

转到泰国生产，泰国产线目前尚不能完全覆盖客户需求，部

分在国内生产的产品发往美国面临较高关税，加权后整体影

响金属制品业务的利润水平。公司正持续推进相关产品向泰

国产线转移，由于泰国关税优势明显，预计后续将有所缓解。

4、请问，公司金属工具箱柜业务 2026 年的发展趋势如

何？

答：2025年，公司金属制品业务面临日趋复杂的外部环

境，整体经营与业务拓展阶段性承压运行。未来，公司将进

一步推进泰国工厂产能释放，积极拓展海内外多元化市场布

局，不断提升市场综合竞争力与抗风险能力，实现金属制品

业务持续稳健发展。

附件清单(如有) 无

日期 2026年 4月 13日


