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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn/网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

根据《上市公司监管指引第 3号——上市公司现金分红》《德力佳传动科技（江苏）股份有限

公司上市后未来三年股东分红回报规划》的规定以及公司实际经营状况，公司拟以实施权益分派

股权登记日登记的总股本为基数分配利润。2025年度利润分配方案如下：公司拟向全体股东每 10

股派发现金红利 6.21元（含税），不进行资本公积金转增股本，不送红股。截至 2025年 12月 31

日，公司总股本 400,000,100 股，以此计算合计拟派发现金红利 248,400,062.10 元（含税）。本年

度公司现金分红（中期未进行利润分配）总额 248,400,062.10元（含税）；本年度公司不存在以现

金为对价，采用集中竞价方式、要约方式实施股份回购的情形。本年度公司现金分红总额占 2025

年度归属于上市公司股东净利润的比例为 30.02%。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

一、公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 德力佳 603092 /

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 孔金凤 朱灵芝

联系地址 江苏省无锡市锡山区安泰一路67号 江苏省无锡市锡山区安泰一路

67号
电话 0510-68505520 0510-68505520
传真 0510-68503285 0510-68503285
电子信箱 dljir@dljtransmission.com dljir@dljtransmission.com

二、报告期公司主要业务简介

（一）公司所从事的主要业务、主要产品及其用途、经营模式

1、主要业务、主要产品及其用途

公司主要从事高速重载精密齿轮传动产品的研发、生产与销售，下游应用领域目前主要为风

力发电机组，核心主营业务为风电主齿轮箱的研发、生产与销售，主营业务突出，是公司营业收

入和利润的主要来源。公司深耕风力发电传动设备领域，已构建起从前端开发设计、中端批量生

产到后端运维服务的全业务链体系，具备 1.5MW至 26MW全系列风电主齿轮箱研发与制造能力，

产品可适配陆上及海上各类风电机组，满足不同工况下的稳定运行需求。报告期内，公司亦提供

风电齿轮箱相关的技术支持、运维服务、升级改造等配套业务。

公司主要产品为风电主齿轮箱，是风力发电机组的核心传动部件，主要功能是将风轮捕获的

低转速、大扭矩机械能，通过齿轮传动系统增速转化为发电机所需的高转速动力输出，实现风能

到电能的高效转换。公司风电主齿轮箱具备轻量化、平台模块化、高功率密度、高传动效率、高

可靠性等特点，可适应中低风速、高海拔、高低温、海上潮湿腐蚀等复杂工况，广泛应用于陆上

及海上风力发电领域，是风电装备产业链的关键核心部件。

2、经营模式

（1）研发模式

公司坚持自主研发模式，组建专业化研发团队，以行业技术趋势与市场需求为导向开展系统

性研发。研发流程覆盖产品设计、仿真分析、材料研究、冷热加工工艺、工装设计、装配测试及

质量保证全链条，形成完整高效的研发实施体系，持续推动技术与产品创新升级。

（2）采购模式

公司主要采购铸件、锻件、轴承等核心原材料，实行“以产定购、计划备货”模式，根据生产

计划组织采购与供货，保障生产连续及库存合理管控，采购定价主要采用招投标、询议价方式。

公司建立完善的供应商管理体系，通过专业团队与质量管理工具，对供应商及采购物料实施全流

程质量管控，确保物料供应稳定可靠。

（3）生产模式

公司风电主齿轮箱为定制化产品，完成样机试制与客户验收后，按订单组织批量生产，实行
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核心工序自主生产、非核心及产能不足时外协加工的模式。公司采用以销定产模式，结合客户需

求预测适度备货，通过 ERP系统实现生产全流程信息化管理。公司建立全流程质量管控体系，严

格执行检验与审核机制，并对外协环节实施严格管理，保障产品质量稳定。

（4）销售模式

公司采用直销模式面向风电整机制造商开展销售，已与核心客户建立长期稳定合作关系。公

司通过技术交流、招投标及行业展会拓展市场，与客户保持常态化技术与商务对接，快速响应需

求并获取订单。同时，公司根据客户计划动态安排生产与交付，确保产品供应及时、稳定。

报告期内，公司所从事的主要业务、主要产品及其用途、经营模式等均未发生重大变化。

（二）公司产品市场地位、竞争优势、主要的业绩驱动因素、业绩变化是否符合行业发展状况

1、产品市场地位

公司专注于风电主齿轮箱的研发、生产与销售，是全球风电传动装备领域重要的核心供应商，

行业地位突出。经过多年发展，公司已形成覆盖 1.5MW至 26MW的陆上及海上风电主齿轮箱完

整产品平台，可适配双馈式、半直驱式等主流技术路线风电机组，能够满足不同区域、不同气候

条件及复杂工况环境下的应用需求。凭借稳定可靠的产品质量、持续的技术创新能力、高效的交

付保障及完善的客户服务体系，公司已进入金风科技、远景能源、明阳智能、三一重能、运达股

份、东方电气、上海电气等国内外主流风电整机制造商的合格供应商体系，并与核心客户建立长

期稳定的战略合作关系，在风电齿轮箱细分领域拥有较高的品牌知名度与市场影响力，综合竞争

力位居行业前列。此外，2025年公司在国际市场开拓方面取得重要突破，已与海外知名风电整机

厂商开展商务合作，并启动产品样机开发工作。

2、竞争优势

（1）产品技术与自主创新优势

公司风电齿轮箱产品坚持自主研发与技术迭代，构建覆盖全功率段的技术平台，掌握多级功

率分流、柔性均载、热弹流耦合修形、齿面改性、动载荷优化及轻量化集成等核心技术，关键性

能指标达到行业先进水平。2025 年成功推出 18MW 海上大功率风电齿轮箱并实现批量下线，完

成全载荷验证。公司的综合技术平台可覆盖 1.5MW–26MW 全谱系产品，技术实力支撑产品持续

升级。

（2）产品大型化与海上化领先优势

公司产品精准契合风电行业大型化、海上化发展趋势，重点布局陆上大兆瓦与海上高可靠性

齿轮箱机型，形成以中高速传动、集成方案为特色的产品型谱。大型海上齿轮箱产品针对高盐雾、

高湿度、强载荷等复杂海况应用场景开展专项研发设计，在功率密度、传动效率、抗腐蚀性能及

长寿命可靠性等方面表现突出，具备规模化交付能力，能够充分顺应深远海风电发展趋势。

（3）产品可靠性与全生命周期优势

公司风电齿轮箱采用高安全裕度设计，关键零部件安全系数优于行业标准，在振动噪声、轴

承寿命、温控与润滑密封等方面控制优异。产品可稳定适应高低温、高海拔、强风沙、海上腐蚀

等极端工况，运行故障率低、使用寿命长，有效降低风电场全生命周期运维成本，获得下游整机

厂商高度认可。

（4）产品平台化、系列化与适配优势

公司建立模块化、平台化产品架构，覆盖双馈、半直驱等主流技术路线，可快速匹配国内外

主流整机平台需求，定制化响应能力强。产品谱系完整、功率段齐全，能够同步满足陆上大基地、

海上规模化、海外多元市场的配套需求。

（5）产品质量管控与权威认证优势

公司建立覆盖产品研发、精密制造、装配测试等全流程质量管控体系，关键工序自主可控，

出厂验证严苛，批量交付一致性与稳定性突出。主要产品均通过 DNV、TÜV、CGC、CQC、CCS
等国内外权威认证，资质齐全、准入能力强，为海外市场拓展及高端客户配套提供坚实保障。
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3、主要的业绩驱动因素

（1）行业发展驱动：全球“双碳”目标持续推进，可再生能源装机规模稳步增长，风电作为重

要的清洁能源，长期发展空间广阔，为公司主营业务发展提供良好的行业环境。

（2）产品结构升级驱动：风电机组大型化、海上化趋势明显，大兆瓦、高可靠性、高附加值

风电主齿轮箱需求快速提升，推动公司产品结构优化与盈利水平提升。

（3）市场份额提升驱动：公司凭借技术、质量、交付、服务等综合竞争优势，持续深化与核

心客户合作，全球及国内市场占有率稳步提升，支撑收入规模持续增长。

（4）产能释放与规模效应驱动：公司持续投入高端精密及进口核心设备，优化产线布局，产

能稳步提升。依托精良装备与精益管理，生产效率、加工精度与成本控制能力持续改善，规模效

应不断显现，推动经营效率与盈利能力提升。

（5）技术创新驱动：公司持续加大研发投入，推进技术创新与新产品开发，不断推出适应市

场需求的新型号、高可靠性产品，增强客户粘性与核心竞争力。

（6）质量与交付保障驱动：公司不断完善全流程质量管控与供应链管理体系，提升产品可靠

性与交付稳定性，为业绩持续增长提供重要保障。

4、业绩变化是否符合行业发展状况

报告期内，公司经营业绩变动趋势与全球及国内风电行业政策导向、市场需求变化、技术升

级方向及行业发展规律总体保持一致。公司营业收入、利润水平的变化，主要受下游风电装机需

求、行业竞争格局、产品结构升级、原材料价格波动等因素综合影响，业绩变动趋势符合风电装

备制造业的整体发展状况，不存在与行业发展趋势发生重大偏离的情形。公司紧抓行业发展机遇，

不断提升核心竞争力，业务发展与经营业绩表现符合行业发展趋势。

（三）报告期内，公司未新增重要非主营业务，业务结构未发生重大变化

三、公司主要会计数据和财务指标

（一）近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 10,727,413,972.54 6,662,144,638.85 61.02 6,485,674,572.83
归属于上市公司股

东的净资产

5,515,724,841.36 2,874,969,836.46 91.85 2,300,335,066.54

营业收入 5,420,187,684.53 3,715,339,824.37 45.89 4,441,815,865.15
利润总额 972,435,294.73 622,683,197.84 56.17 843,186,727.87
归属于上市公司股

东的净利润

827,372,269.97 533,785,548.78 55.00 633,955,972.18

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

797,768,367.52 534,760,278.94 49.18 573,650,003.43

经营活动产生的现

金流量净额

739,396,209.8 805,799,010.83 -8.24 389,678,685.89

加权平均净资产收

益率（%）

23.94 20.63 增加3.31个百分点 32.10

基本每股收益（元

／股）

2.2772 1.4827 53.58 1.7610

稀释每股收益（元

／股）

2.2772 1.4827 53.58 1.7610
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（二）报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 849,473,728.34 1,635,381,768.86 1,574,625,862.78 1,360,706,324.55
归属于上市公司股

东的净利润
142,703,243.75 251,011,757.42 236,137,126.69 197,520,142.11

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

144,686,124.64 233,059,071.36 231,926,853.63 188,096,317.89

经营活动产生的现

金流量净额
229,415,482.83 114,436,425.96 -37,519,287.21 433,063,588.22

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

四、股东情况

（一）报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有

特别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 24,730
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 23,035
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期

内增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻

结情况 股东

性质股份

状态
数量

南京晨瑞管理咨询有

限公司

0 109,923,664 27.48 109,923,664 无 境内非

国有法

人

三一重能股份有限公

司

0 100,800,000 25.2 100,800,000 无 境内非

国有法

人

广西北海彬景投资有

限公司

0 54,961,832 13.74 54,961,832 无 境内非

国有法

人

董晓栗 0 28,800,000 7.2 28,800,000 无 境内自

然人

孔金凤 0 27,480,916 6.87 27,480,916 无 境内自
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然人

无锡德同企业管理中

心（有限合伙）

0 13,740,458 3.44 13,740,458 无 境内非

国有法

人

宁波澳阳股权投资有

限公司

0 6,870,229 1.72 6,870,229 无 境内非

国有法

人

珠海楚恒股权投资合

伙企业（有限合伙）

0 3,600,000 0.9 3,600,000 无 境内非

国有法

人

厦门航力恒企业管理

合伙企业（有限合伙）

0 3,004,599 0.75 3,004,599 无 境内非

国有法

人

珠海高瓴股权投资管

理有限公司－北京高

瓴裕润股权投资基金

合伙企业（有限合伙）

0 3,004,571 0.75 3,004,571 无 境内非

国有法

人

珠海泉和企业管理咨

询中心（有限合伙）

0 3,004,571 0.75 3,004,571 无 境内非

国有法

人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

前十名股东持股名册（不含通过转融通出借股份）中，南京晨

瑞管理咨询有限公司、孔金凤、无锡德同企业管理中心（有限

合伙）为一致行动关系；珠海楚恒股权投资合伙企业（有限合

伙）、厦门航力恒企业管理合伙企业（有限合伙）、珠海高瓴股

权投资管理有限公司－北京高瓴裕润股权投资基金合伙企业

（有限合伙）、珠海泉和企业管理咨询中心（有限合伙）为一致

行动关系。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明

不适用

（二）公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

注：南京晨瑞管理咨询有限公司、孔金凤、无锡德同企业管理中心（有限合伙）为一致行动

人，截至报告期末，前述一致行动人合计持有公司股份比例为 37.79%。
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（三）公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

（四）报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

五、公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

具体报告期内主要经营情况详见本报告“第三节 管理层讨论与分析” 之“三、经营情况讨论与

分析”。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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