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证券代码：002128 证券简称：电投能源 公告编号：2026025

内蒙古电投能源股份有限公司 2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名

应宇翔 董事 因公务原因未能亲自出席 李宏飞

张启平 独立董事 因公务原因未能亲自出席 李明

非标准审计意见提示

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

是否以公积金转增股本

□是 否

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 2,241,573,493 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 10 元

（含税），送红股 0股（含税），不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 电投能源 股票代码 002128

股票上市交易所 深圳证券交易所

变更前的股票简称（如有） 露天煤业

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 李冬 ——

办公地址
内蒙古自治区通辽市经济技术开发区清沟大街 1号内蒙

古电投能源股份有限公司办公楼
——

传真 0475-6196933 ——

电话 0471-6616050 ——

电子信箱 Ltmy@vip.163.com ——
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2、报告期主要业务或产品简介

电投能源主要业务：生产销售煤炭、铝、火电及光伏风电新能源等业务。

（1）煤炭产品：主要销售给内蒙古、吉林、辽宁等地区燃煤企业，用于

火力发电、煤化工、属地供热等方面。

市场地位：公司核定产能 4,800 万吨/年，经过多年经营发展，已成为大

东北地区褐煤销售龙头企业，煤炭产品质量稳定，销售服务体系成熟，品牌

形象较好，用户忠诚度较高，形成了比较稳定的用户群和市场网络。

煤炭作为典型的资源型行业，是支撑我国国民经济发展最重要的基础能

源。从所属发展阶段看，中国煤炭行业正处于成熟期+小幅震荡期+达峰前平

台期三重叠加阶段。从周期性来看，供给强约束托底、需求缓慢筑底、政策

共振驱动，当前呈现行业周期底部震荡筑底期。公司拥有的霍林河矿区一号

露天矿田和扎哈淖尔露天矿田的采矿权，煤炭核准产能 4,800 万吨，市场体

系完善、用户需求稳定、产业协同优势明显，属于国内大型现代化露天煤矿，

是蒙东及东北地区较大的煤炭企业。

（2）电力产品：销售给东北、山东、华北、蒙东电网及电力用户，用于

电力及热力销售等。

市场地位：公司所属霍林河坑口电厂装机 120 万千瓦，依托露天煤矿而

建的大型坑口火电机组，电力主要向东北地区负荷中心辽宁省输送，是东北

地区主力供电机组，热力主要保障霍林郭勒市冬季供暖保供需求，为民生保

供主要热源。

公司全资子公司通辽霍林河坑口发电有限责任公司的 2×600MW 机组是东

北电网直调的主力调峰机组，处于良好运营状态，通过节能综合升级改造、
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重要辅机变频改造及灵活性辅助调峰改造，不仅实现了能耗指标的大幅优化，

更显著增强了宽负荷调峰能力与持续盈利能力。这使其不仅是东北电网的主

力核心大机组，更成为保障电网稳定、高效消纳新能源的关键“压舱石”。

在当前火电行业整体由“发电主体”向“系统调节与保障主体”战略转型的

阶段，公司深刻把握行业弱化强周期的趋势，致力于将机组打造为区域电网

的核心调节枢纽。

这一系列举措，巩固了公司在区域电力市场中的重要地位，使其在国家

能源结构转型与新型电力系统构建中，成为兼具可靠容量价值与灵活调节能

力的示范电源点，未来有望在容量电价与辅助服务市场中持续获取稳定收益，

实现高质量发展。

（3）铝产品：生产、销售主要包括铝液、铝锭。其中，铝液主要销售给

周边铝加工企业，铝锭主要销往东北、华北地区。

市场地位：公司所属控股子公司内蒙古霍煤鸿骏铝电有限责任公司目前

拥有 48 万吨/年产能电解铝生产线，所属控股子公司内蒙古霍煤鸿骏铝电有

限责任公司扎哈淖尔分公司目前拥有年产 38万吨电解铝生产线及在建 35 万

吨扎铝二期电解铝生产线（预计 2026 年 6 月全容量投产）。同时拥有自备电

厂(火电装机 180 万千瓦和新能源装机 171.81 万千瓦，不含储能)，具有规模

优势、“煤电铝”产业协同优势。生产长期安全稳定运行，主要经济技术指

标、污染物超低排放技术及排放指标处于行业领先、国际先进水平，有力促

进了地区经济社会发展和生态文明建设，得到了广泛认可。

铝业：电解铝行业目前处于“成熟期向高质量发展转型”的关键阶段。

中国铝行业产能规模已达全球领先水平，产能扩张受到严格约束，不再追求



内蒙古电投能源股份有限公司 2025 年年度报告摘要

4

数量增长；发展重心转向质量效益提升，绿色化、智能化、高端化成为核心

转型方向。公司依托内蒙古地区能源资源禀赋，电力成本具有相对竞争力；

通过技术改造与管理优化，综合成本处在行业中等分位，盈利能力稳健。

（4）新能源电力产品：截至 2025 年底，公司新能源装机规模 674.47 万

千瓦（不含储能），其中风电装机 509.04 万千瓦（含自备装机 154.29 万千

瓦），光伏装机 165.43 万千瓦（含自备装机 17.52 万千瓦）。公司新能源总

发电量 112.16 亿千瓦时（含自备电量 32.68 亿千瓦时），新能源产业主要分

布多地区。内蒙古区域依托良好的风、光资源优势，有着较强的盈利能力。

主要销售给国家电网、蒙西电网及电力用户。

市场地位：公司与当地政府企地联手，共同推动“三北”重点生态工程

建设，落实自治区党委“六个工程”战略部署，打好打赢科尔沁沙地歼灭战，

进一步推动绿色发展和新能源建设，实现生态与经济的共赢。立足内蒙古市

场，在风光资源丰富地区投资建设新能源项目，市场份额稳步提升。公司新

能源与火电形成互补协同效应，实现风火打捆外送营销策略，提高电力供应

的稳定性和可靠性。

公司所处的新能源行业一方面受国家“双碳”目标与基地化建设规划推

动，行业仍处于规模化扩张周期，技术进步持续推动度电成本下降；另一方

面，随着市场化交易全面推行，行业也进入以消纳能力和电价竞争为核心的

新周期，供需关系、地方消纳空间及电网调节能力成为影响项目收益的关键

变量。公司在内蒙古等资源富集区域拥有显著的装机规模优势，处于区域市

场的重要参与地位，但同时也直面高比例限电、市场价格下行等运营挑战，
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亟需通过提升市场化运营能力与系统协同能力，巩固在平价新时代的行业竞

争力。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

单位：元

2025 年末 2024 年末 本年末比上年末增减 2023 年末

总资产 56,476,465,565.08 51,634,287,255.08 9.38% 48,501,175,130.73

归属于上市公司股东

的净资产
38,199,816,368.61 34,603,339,933.91 10.39% 30,887,497,802.07

2025 年 2024 年 本年比上年增减 2023 年

营业收入 30,114,958,327.31 29,859,051,547.04 0.86% 26,845,529,756.25

归属于上市公司股东

的净利润
5,419,089,199.76 5,341,613,309.30 1.45% 4,559,652,079.29

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

5,228,554,069.22 5,097,731,973.72 2.57% 4,337,874,048.59

经营活动产生的现金

流量净额
9,207,479,881.22 7,950,473,863.61 15.81% 6,871,291,630.51

基本每股收益（元/

股）
2.42 2.38 1.68% 2.11

稀释每股收益（元/

股）
2.42 2.38 1.68% 2.11

加权平均净资产收益

率
14.94% 16.36% -1.42% 16.24%

（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 7,537,446,747.69 6,926,120,179.88 7,939,331,625.29 7,712,059,774.45

归属于上市公司股东

的净利润
1,559,048,223.47 1,227,521,785.53 1,331,370,795.09 1,301,148,395.67

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

1,526,770,163.35 1,197,379,102.52 1,305,352,778.64 1,199,052,024.71

经营活动产生的现金

流量净额
1,766,277,975.31 2,076,602,924.23 4,006,892,937.06 1,357,706,044.62

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否
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4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

30,011

年度报告披露日前

一个月末普通股股

东总数

2,241,573,

493

报告期末表

决权恢复的

优先股股东

总数

0

年度报告披露日前一

个月末表决权恢复的

优先股股东总数

0

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

中电投蒙东能源集

团有限责任公司
国有法人 55.77% 1,250,022,721 0 不适用 0

华能国际电力开发

公司
国有法人 2.87% 64,267,352 0 不适用 0

中国诚通控股集团

有限公司
国有法人 2.49% 55,733,400 0 不适用 0

太平人寿保险有限

公司－传统－普通

保险产品-022L-

CT001 深

其他 2.22% 49,730,952 0 不适用 0

香港中央结算有限

公司
境外法人 1.76% 39,517,908 0 不适用 0

霍煤集团－平安证

券－25 霍煤 EB 担

保及信托财产专户

境内非国有

法人
1.56% 34,929,844 0 不适用 0

#宣俊杰 境内自然人 1.31% 29,415,483 0 不适用 0

中国国有企业结构

调整基金二期股份

有限公司

国有法人 1.29% 28,836,300 0 不适用 0

#高淑贞 境内自然人 1.28% 28,614,500 0 不适用 0

#宣元哲 境内自然人 1.09% 24,367,293 0 不适用 0

上述股东关联关系或一

致行动的说明

内蒙古霍林河煤业集团有限责任公司直接持有电投能源股份，霍煤集团-平安证券-25 霍煤

EB 担保及信托财产专户持有电投能源 34,929,844 股份，该股份为内蒙古霍林河煤业集团有

限责任公司发行可交换公司债券时，对持有的部分电投能源 A股股票办理担保及信托的专

户。除了内蒙古霍林河煤业集团有限责任公司持有中电投蒙东能源集团有限责任公司 35%的

股份外，未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知其他股东是否属于《上市公司收购管

理办法》规定的一致行动人。

参与融资融券业务股东

情况说明（如有）

（1）股东#宣俊杰通过普通证券账户持有 12900 股，通过平安证券股份有限公司客户信用交

易担保证券账户持有 29402583 股，实际合计持有 29415483 股。（2）股东#高淑贞通过普通

证券账户持有 0股，通过申万宏源证券有限公司客户信用交易担保证券账户持有 28614500

股，实际合计持有 28614500 股。（3）股东#宣元哲除通过普通证券账户持有 60000 股外，

还通过华泰证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户持有 24307293 股，实际合计持有

24367293 股。

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 不适用

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 不适用
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（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

□适用 不适用

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

（一）报告期内公司经营情况

（1）报告期内公司经营情况和财务状况良好，实现营业总收入

3,011,495.83 万元，比上年同期增加 0.86%；实现营业利润 814,032.60 万元，

比上年同期增加 15.22%；实现利润总额 802,782.18 万元，比上年同期增加

15.91%，利润总额同比增加的主要原因是铝产品销售单价及销量增加；归属

于母公司净利润 541,908.92 万元，比上年同期增加 1.45%；基本每股收益

2.42 元，比上年同期提高 1.68%；资产总额 5,647,645.09 万元，比年初增加

9.38%；归属于上市公司所有者权益 3,819,981.64 万元，比年初增加 10.39%。

（2）业务经营情况分析
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公司主营业务收入构成主要包括煤炭产品、电力产品、电解铝产品。

煤炭产品的销售收入占营业总收入的 32.45%，产品主要销往内蒙古、吉

林、辽宁地区；电力产品的销售收入占营业总收入的 12.11%，产品主要销往

内蒙古、吉林、辽宁、华北地区；电解铝产品的销售收入占营业总收入的

53.10%，产品主要销往内蒙古、吉林、辽宁、华北地区。

本报告期营业收入比去年同期增加 0.86%，营业成本比去年同期减少

3.4%，期间费用比去年同期减少 1.54%，现金及现金等价物净增加额比去年同

期减少 182,719.12 万元。

1）报告期内营业收入 3,011,495.83 万元，同比增加 25,590.68 万元，

增幅 0.86%，主要是铝产品销售单价及销量同比增加所致。

2）报告期内营业成本 1,902,237.01 万元，同比减少 66,876.12 万元，

降幅 3.4%，主要是电解铝原材料成本减少所致。

3）报告期内财务费用 15,635.35 万元，同比减少 6,894.08 万元，降幅

30.6%，主要是利率压降和基建项目投资使用项目前期贷款影响。

4）报告期内管理费用 102,428.06 万元，同比增加 4,503.57 万元，增幅

4.6%，主要是信息化费用同比增加所致。

5）报告期内销售费用 6,872.31 万元，同比增加 430.25 万元，增幅

6.68%，主要是人工成本增加所致。

报告期内，公司业务类型和利润构成未发生重大变化。

（二）重组项目进展情况

重组项目进展情况：公司于 2025 年 5 月 19 日披露《内蒙古电投能源股

份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》，
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上市公司拟通过发行股份及支付现金的方式购买内蒙古公司持有的白音华煤

电 100%股权。同时，上市公司拟向不超过 35 名符合条件的特定投资者发行股

份募集配套资金。2025 年 12 月 25 日，深圳证券交易所出具《关于受理内蒙

古电投能源股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请文件的通知》

（深证上审〔2025〕267 号），深圳证券交易所对公司报送的发行股份购买资

产并募集配套资金申请文件进行了核对，认为申请文件齐备，决定予以受理。

2026 年 3月 7 日，公司回复深圳证券交易所出具的《关于内蒙古电投能源股

份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金申请的审核问询函》

（审核函〔2026〕130001 号）（以下简称《审核问询函》）。《审核问询函》

回复之后，根据深圳证券交易所的进一步审核意见，公司对《审核问询函》

回复文件进行修改、补充。公司于 2026 年 4月 9 日披露了《内蒙古电投能源

股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告

书（草案）（上会稿）》等文件。

提示：本次交易尚需深圳证券交易所审核通过，并获得中国证券监督管

理委员会同意注册后方可实施。本次交易能否取得相关部门的审核或注册，

以及最终取得审核或注册的时间均存在不确定性。具体进展详见公司披露在

巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）的相关公告，敬请广大投资者关

注公司后续公告并注意投资风险。

内蒙古电投能源股份有限公司董事会

2026 年 4 月 13 日

http://www.cninfo.com.cn
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