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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

2026年4月14日，公司第十届董事会第十二次会议审议通过《关于公司2025年度利润分配预案

的议案》，拟以本次实施权益分派股权登记日登记的可参与利润分配的总股本（扣除公司股份回购

专用证券账户持有股数）为基数，向全体股东每10股分配现金股利6元（含税），该议案尚需经公

司2025年年度股东会审议通过后实施。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 正泰电器 601877 -

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 潘洁 朱鸿超

联系地址
浙江省乐清市北白象镇正泰工业园区

正泰路1号
浙江省乐清市北白象镇正泰工

业园区正泰路1号
电话 0577-62877777-709359 0577-62877777-709359
传真 0577-62763739 0577-62763739
电子信箱 chintzqb@chint.com chintzqb@chint.com

2、 报告期公司主要业务简介

公司主要从事配电电器、终端电器、控制电器、电源电器、电子电器、建筑电器和仪器仪表、

自动化控制系统的研发、生产和销售；以及光伏电站开发、建设、运营、运维，EPC工程总包，

和 BIPV、户用光伏的开发和建设；以及逆变器和储能的研发、生产和销售等业务。

公司所处低压电器行业既与宏观经济发展和全社会用电量密切相关，也与固定资产投资尤其

是工业生产投资、电网工程投资等状况联系紧密。国内宏观经济发展方面，国家统计局公布 2025

全年国内生产总值 1,401,879 亿元，按不变价格计算，同比增长 5.0%；2025 年全部工业增加值

416,826亿元，比上年增长 5.8%；规模以上工业增加值增长 5.9%。同期全国第二产业固定资产投

资 177,368 亿元，增长 2.5% (按可比口径计算)。国家能源局数据则显示，2025 年全社会用电量

103,682亿千瓦时，同比增长 5.0%。另外，截至 2025年底，全国电源重点项目投资同比增长 10.3%，

电网重点项目投资同比增长 7.1%，能源投资增速与主要行业相比处于较高水平。以上数据充分说

明国内经济发展总体平稳、稳中有进，国内工业投资尤其是电网工程类投资仍处于较快增长阶段。

公司所处新能源行业依然保持较快增长态势。国内方面，根据国家能源局数据，2025年全国

光伏新增装机 3.17亿千瓦，同比增长 14%，其中集中式光伏新增 1.64亿千瓦，同比增长 3.1%，

分布式光伏新增 1.53亿千瓦，同比增长 29.4%。截至 2025年底，光伏发电累计装机 12.0亿千瓦，

同比增长 35.4%。国际市场方面，据中国光伏行业协会发布的《2025-2026年中国光伏产业发展路

线图》，2025 年全球光伏新增装机规模预计在 580GW，继续保持上升态势。根据国际能源署（IEA）

在《Renewable 2025》中的预测，由于此前光伏装机处于非常规高速增长态势，叠加美国、中国
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等主要市场政策的阶段性变动，2026 年将进入调整期，出现负增长或增速放缓的迹象。但 2026

年后，受印度、中东北非等发展中国家及地区的需求拉动，新增装机将回调至持续增长态势。同

时欧洲光伏产业协会《全球光伏市场展望 2025-2029》也预测表示，未来几年内全球新增光伏装

机量将依然会持续增长。而国内外光伏能源市场旺盛增量需求的持续释放，将为公司光伏新能源

相关业务未来全球化扩张提供坚实的市场基础。

2025年，智慧电器产业全面践行全球区域本土化战略，深化“区域、行业、产品”三位一体

营销体系，全链融合拓展“1+5”区域业务，经营质效持续向新向优。以全面预算为牵引，全过

程刚性控本降费，全链精细运营逐见成效。“泰无界”数智互联平台焕新发布，多项关键应用技

术取得突破，技术创新攻坚持续深入。新加坡日光集成配电工厂数智化改造升级、捷克低压元件

适配点敏捷响应，本土化交付夯基固本筑能，盈利能力逐步提升。报告期内，智慧电器产业实现

营业收入 227.36亿元，同比增长 4.76%。

在全球“双碳”目标深入推进、能源结构系统性调整与重构的时代背景下，多国加速清洁能

源转型、保障自身能源安全、提升能源供应链韧性。据统计，全年国内光伏新增装机 315GW，同

比增长 35.4%，占全国新增发电装机的 58.1%。

正泰安能以户用光伏电站建设与运营服务为发展基石，聚焦“综合能源”与“综合服务”两大业

务领域，聚力构建数字技术驱动的投资、开发、建设、运营、售电一体化综合能源服务平台。2025

年度，正泰安能实现营业收入 287.28 亿元，净利润 30.40 亿元，新增装机容量超 14GW，电站交

易规模超 7GW，报告期末持有电站装机容量约 27GW。

抢抓“双碳”机遇，开创绿色发展新格局，深度融入全球碳中和进程，实现清洁能源产业链

上下游资源的协同与融合，服务各国能源转型，目前新能源项目投资开发、建设运维已遍布五大

洲。正泰新能源以多元化业务布局促进协同发展，积极探索物联网技术与智慧能源深度融合，加

快数字化、智能化转型升级与清洁能源解决方案供应，有效保证整体运营效能持续提升。报告期

内，正泰新能源荣登“2025全球新能源企业 500 强”，并获评“2025碳中和绿色影响力领跑品牌”。

正泰新能源持续多年位列全球新能源企业 500强榜单，综合实力与品牌影响力充分彰显。

在新能源领域，正泰电源聚焦光伏逆变器与储能系统解决方案，持续深化全球化战略布局，

以本土化运营为核心抓手，全面提升市场竞争力。报告期内市场布局从以北美、韩国市场为主，

拓展至覆盖欧美日韩核心区域，经营业绩稳步提升，综合竞争力持续增强。报告期内，正泰电源

坚持以技术创新为核心驱动，持续加大产品研发力度，丰富产品矩阵，筑牢市场竞争壁垒，赢得

了全球客户与合作伙伴的长期认可与信赖。截至目前，根据彭博新能源财经（BloombergNEF）公
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布的 Tier1榜单，上海电源已连续 10 个季度稳居全球光伏逆变器一级制造商，连续 6个季度入选

全球一级储能集成商榜单。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 158,643,189,137.54 138,081,167,945.54 14.89 120,804,656,034.59
归属于上市公司股东的

净资产
44,503,399,751.49 42,105,511,015.95 5.69 39,091,476,592.74

营业收入 59,144,847,908.43 64,519,386,988.41 -8.33 57,250,814,312.46
利润总额 7,612,362,253.42 6,766,145,957.42 12.51 6,493,760,487.02
归属于上市公司股东的

净利润
4,501,407,070.08 3,874,293,018.80 16.19 3,686,138,258.34

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

4,025,628,797.15 3,678,483,733.37 9.44 3,829,372,374.26

经营活动产生的现金流

量净额
23,090,219,257.31 15,201,987,662.12 51.89 4,140,356,000.61

加权平均净资产收益率

（%）
10.35 9.53 增加0.82个

百分点
9.76

基本每股收益（元／股） 2.10 1.81 16.02 1.73
稀释每股收益（元／股） 2.10 1.81 16.02 1.73

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 14,558,847,305.84 15,060,348,681.58 16,776,807,219.39 12,748,844,701.62
归属于上市公司股东

的净利润
1,163,293,918.27 1,391,128,517.43 1,624,694,964.44 322,289,669.94

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

1,087,333,083.57 1,445,286,437.38 1,272,701,280.27 220,307,995.93

经营活动产生的现金

流量净额
2,417,521,087.46 4,710,969,310.83 8,123,737,310.75 7,837,991,548.27

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 92,556
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 107,246
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减
期末持股数量 比例（%）

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记或

冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

正泰集团股份有限公司 0 884,950,971 41.18 0 无 0
境内非国

有法人

浙江正泰新能源投资有

限公司
0 180,311,496 8.39 0 无 0

境内非国

有法人

香港中央结算有限公司 26,061,678 119,202,482 5.55 0 无 0 未知

南存辉 0 74,228,331 3.45 0 无 0
境内自然

人

全国社保基金一零一组

合
1,588,650 20,520,062 0.95 0 无 0 未知

基本养老保险基金八零

八组合
2,118,560 20,406,977 0.95 0 无 0 未知

朱信敏 0 17,866,179 0.83 0 无 0
境内自然

人

中国工商银行股份有限

公司－华泰柏瑞沪深 300
交易型开放式指数证券

投资基金

-730,226 17,798,148 0.83 0 无 0 未知

李刚 2,000,000 15,990,000 0.74 0 无 0
境内自然

人

全国社保基金一一三组

合
-53,554,108 15,000,000 0.70 0 无 0 未知

上述股东关联关系或一致行动的说明 本公司的最终控制人为南存辉，南尔、南笑鸥、南金侠为南存辉子女。

截至本报告期末，南存辉直接持有本公司 3.45%的股份，同时通过控

制正泰集团间接持有本公司 41.18%的股份，并通过正泰集团控股子公

司浙江正泰新能源投资有限公司间接持有本公司 8.39%股份，其一致

行动人南尔、南笑鸥、南金侠分别直接持有本公司 0.02%、0.02%和

0.02%股份，正泰集团及其一致行动人合计持有本公司 53.08%的股份。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的 无
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说明

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入 591.45 亿元；实现利润总额 76.12亿元，同比增长 12.51%，归

属于母公司所有者的净利润 45.01亿元，同比增长 16.19%；经营活动产生的现金流量净额 230.90

亿元。截至报告期末，公司总资产 1,586.43 亿元，同比增长 14.89%，所有者权益 537.29 亿元，

同比增长 5.96%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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