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证券代码：600096 证券简称：云天化 公告编号：临 2026-015

云南云天化股份有限公司

关于引入合作方投资建设新能源电池正极材料项目

的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

投资标的名称：控股子公司云南云聚能新材料有限公司（以下

简称“聚能新材”）投资建设 20万吨/年高性能磷酸铁新材料前驱体

项目及配套项目，参股公司云南友天新能源科技有限公司（以下简称

“友天科技”）投资建设 15万吨/年磷酸铁锂项目。

投资金额：聚能新材磷酸铁项目投资估算 183,894.32万元，其

中建设投资 171,572.65 万元；友天科技磷酸铁锂项目投资估算

265,381.24万元，其中建设投资 146,241.31万元。

本次投资事项无需提交公司股东会审议，不涉及关联交易，也

不构成《上市公司重大资产重组管理办法》认定的重大资产重组。本

次项目的实施，尚需取得反垄断执法机构就经营者集中申报作出同意

集中的审查决定。

相关风险提示：本次项目实施过程中，可能受国家政策、法律

法规、行业宏观环境及市场供需变化等因素影响。同时，当前磷酸铁、

磷酸铁锂市场竞争激烈，未来可能存在行业竞争加剧，产品价格下跌，

导致项目建成投产后经济效益不达预期的风险，敬请广大投资者注意

投资风险。

一、本次交易概况

为高质量推进公司新能源电池材料产业布局，进一步发挥公司磷

资源竞争优势，打造具有规模优势、技术优势和产业链竞争优势的新
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能源产业体系，公司引入北京当升材料科技股份有限公司（以下简称

“当升科技”）为合作方，双方通过建设磷酸铁、磷酸铁锂项目，开

展新能源产业合作。本次合作，当升科技拟受让浙江友山新材料科技

有限公司（以下简称“浙江友山”）持有的聚能新材 49%股权和友天

科技 51%股权，公司放弃上述转让股权的优先认购权。

收购完成后，公司仍持有聚能新材 51%股权，当升科技持有聚能

新材 49%股权，聚能新材计划投资 183,894.32 万元，建设 20 万吨/

年高性能磷酸铁新材料前驱体项目及配套项目；公司仍持有友天科技

49%股权，当升科技持有友天科技 51%股权，友天科技计划投资

265,381.24万元，对在建项目实施技改并扩建为 15万吨/年磷酸铁锂

项目。

2021年 10月 30日，公司披露了《关于投资建设 50万吨/年磷酸

铁及配套项目的公告》（临 2021-121号），拟规划分期建设 50万吨

/年电池新材料前驱体及配套项目，该项目中的一期 10万吨/年磷酸铁

及配套项目已经建成投产。2022年 9月，公司与浙江华友控股集团

有限公司签订（以下简称“华友集团”）《关于磷酸铁、磷酸铁锂项

目合作意向协议》，2023年 3月，公司与华友集团签订《合资合同》，

与华友集团、浙江友山签订《补充协议》，各方将通过合资公司聚能

新材、友天科技共同推进规划的磷酸铁、磷酸铁锂项目建设（详见公

司临 2022-104号、临 2023-029号、临 2023-030号公告）。2026年 4

月 15日，公司与浙江友山协商一致终止了上述相关协议和合同。本

次建设 20万吨/年高性能磷酸铁新材料前驱体项目及配套项目属于公

司 50万吨/年磷酸铁及配套项目的规划内容。

2026年 4月 15日，公司召开第十届董事会第十一次（临时）会

议审议通过了《关于引入合作方开展新能源产业合作并放弃优先认购

权的议案》《关于子公司及参股公司投资建设新能源电池正极材料项



3

目的议案》。上述议案无需提交股东会审议。

本次投资不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组。

二、放弃优先认购权的情况

公司持有聚能新材 51%股权和友天科技 49%，浙江友山持有聚能

新材 49%股权和友天科技 51%股权。本次合作中，当升科技受让浙江

友山持有的聚能新材 49%股权和友天科技 51%股权，公司放弃转让股

权的优先认购权。

经评估机构以 2025年 12月 31日为基准日，通过资产基础法对

聚能新材及友天科技进行评估，聚能新材 100%股权账面价值为

22,176.45万元，评估价值 24,129.85 万元，友天科技 100%股权账面

价值为 6,423.61万元，评估价值 7,180.14万元。公司放弃优先认购权

的聚能新材 49%股权评估价值为 11,823.63 万元，股权交易价格为

10,900 万元；放弃优先认购权的友天科技 51%股权评估价值为

3,661.87万元，股权交易价格为 3,600万元。

三、合作方基本情况

（一）合作方基本信息

法人/组织全称 北京当升材料科技股份有限公司

统一社会信用代码
 _91110000633774479A

□ 不适用

法定代表人 陈彦彬

成立日期 1998/06/03
注册资本 54,429.3668万元

实缴资本 54,429.3668万元

注册地址 北京市丰台区南四环西路 188 号总部基地 18 区 21 号

控股股东 矿冶科技集团有限公司

主营业务

生产锂离子电池正极材料、电子粉体材料和新型金属材

料、非金属材料及其他新材料；研究开发、销售锂离子

电池正极材料、电子粉体材料和新型金属材料、非金属

材料及其他新材料、计算机、软件及辅助设备；技术咨
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询、技术服务，技术推广服务；租赁模切机械设备；组

装计算机软、硬件及自动化产品机；货物进出口（涉及

配额许可证、国营贸易、专项规定管理的商品按照国家

有关规定办理）。

（二）合作方最近一年经审计财务数据

单位：万元

科目 2025年 12月 31日（经审计）

资产总额 2,240,561.19
负债总额 697,811.00

所有者权益总额 1,542,750.19
资产负债率 31.14%

科目 2025年 1-12月（经审计）

营业收入 1,037,423.60
净利润 63,233.00

（三）当升科技信用状况良好，具有良好的资信及履约能力，不

属于失信被执行人。

（四）公司全资子公司云南天安化工有限公司为当升科技供应商，

存在业务往来。除此之外，当升科技与公司及公司控股股东、实际控

制人、董事、高级管理人员在产权、资产、债权债务、人员等方面不

存在关联关系。

四、合作标的主体情况

（1）基本情况

法人/组织全称 云南云聚能新材料有限公司 云南友天新能源科技有限公司

统一社会信用

代码

 91530181MA7DEBRD6T
□ 不适用

 91530181MA7J2RWC3N
□ 不适用

法定代表人 罗灵 邵国祥

成立日期 2021/12/14 2022/03/03
注册资本 100,000万元 90,000万元

实缴资本 30,000万元 30,000万元

注册地址
云南省昆明市安宁市草铺街道

办事处

云南省昆明市安宁市草铺街道

铺金路 8号草铺街道办事处 2楼
201室

控股股东/实际

控制人
云南云天化股份有限公司

北京当升材料科技股份有限公

司（收购完成后）

主营业务

一般项目：新材料技术研发；新

材料技术推广服务；技术服务、

技术开发、技术咨询、技术交流、

电子专用材料制造；电子专用设

备销售；电子专用材料研发；新

材料技术研发；新材料技术推广
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技术转让、技术推广；电池制造；

电池销售；电子专用材料制造；

肥料生产等。

服务；工程和技术研究和试验发

展；储能技术服务等。

所属行业 C13 制造业

（2）最近一年财务数据
单位：万元

科目
聚能新材（经审计） 友天科技（经审计）

2025年 12月 31日 2025年 12月 31日
资产总额 23,787.98 67,226.12
负债总额 1,283.71 60,802.32

所有者权益总额 22,504.27 6,423.80
资产负债率 5.40% 90.44%

科目 2025年 1-12月 2025年 1-12月
营业收入 4,802.54 0
净利润 -2,136.48 -20,359.47

注：聚能新材以上财务数据经中审众环会计师事务所审计，出具了《审计报

告》（众环云审字[2026]00566号）；友天科技以上财务数据经嘉兴求真会计师事

务所有限公司审计，出具了《审计报告》（求真审计[2026]025号）。友天科技 2025
年 12月 31日的财务数据为经评估减值后的审计数据。

五、投资建设项目情况

（一）本次交易要素

投资类型

□新设公司

□增资现有公司（□同比例 □非同比例）

--增资前标的公司类型：□全资子公司 □控股子公司

□参股公司 □未持股公司

投资新项目

□其他：

投资标的名称

云南云聚能新材料有限公司 20 万吨/年高性能磷酸铁新材

料前驱体项目及配套项目；云南友天新能源科技有限公司

15万吨/年磷酸铁锂项目。

投资金额

 已确定，具体金额（万元）：449,275.56万元，具体以实

际投资金额为准（控股子公司聚能新材 20万吨/年高性能磷

酸铁新材料前驱体项目及配套项目预计投资总额

183,894.32万元；参股公司友天科技 15万吨/年磷酸铁锂项

目预计投资总额 265,381.24万元）。

 尚未确定

出资方式

现金

自有资金

□募集资金

银行贷款
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□其他：_____

□实物资产或无形资产

□股权

□其他：______

是否跨境 □是 否

（二）投资项目情况

本次投资是在当升科技受让浙江友山持有的聚能新材 49%股权

和友天科技 51%股权后，公司控股子公司聚能新材投资建设 20万吨/

年高性能磷酸铁新材料前驱体项目及配套项目，参股公司友天科技对

10万吨/年磷酸铁锂在建项目实施技改并改扩建为 15 万吨/年磷酸铁

锂项目。项目将充分发挥公司与当升科技在资源、技术、市场等方面

的优势，形成优势互补，打造具有规模优势、技术优势和产业链竞争

优势的新能源产业体系。

1.控股子公司聚能新材磷酸铁项目

项目基本情况：

投资类型 投资新项目

项目名称
聚能新材 20万吨/年高性能磷酸铁新材料前驱体项目

及配套项目

项目主要内容

新建 20万吨/年磷酸铁项目（10 万吨/年铁法、10 万

吨/年铵法磷酸铁生产装置各一套），配套建设中水处

理装置及附属设施、公用工程及辅助设施

建设地点 云南省昆明市滇中新区安宁工业园区草铺片区

项目总投资金额（万元）

183,894.32万元（其中：建设投资 171,572.65万元，

建设期利息 2,101.76万元，流动资金 10,219.91万元。

具体以实际投资金额为准）

上市公司投资金额（万元）
公司按 51%的持股比例履行对聚能新材的出资义务，

认缴出资 51,000万元，已实缴出资 15,300万元

预计开工时间 2026年 6月
预计投资收益率 11.23%，财务内部收益率(所得税后)

是否属于主营业务范围 是 □否

各主要投资方出资情况：聚能新材以实收注册资本金及申请银行

贷款实施项目建设。公司不涉及募集资金使用。

项目目前进展情况：本项目目前处于筹备阶段，尚未开始建设。
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2.参股公司友天科技磷酸铁锂项目

项目基本情况：

投资类型 投资新项目

项目名称 友天科技 15万吨/年磷酸铁锂项目

项目主要内容

将原暂停建设的 10万吨/年磷酸铁锂磷酸铁产能改扩

建为 15万吨/年磷酸铁锂产能，以及配套建设公用工

程及辅助设施

建设地点
云南省昆明市滇中新区安宁工业园草铺片区的东北

侧

项目总投资金额（万元）

265,381.24万元（其中：建设投资 146,241.31万元，

建设期利息 895.73万元，流动资金 118,244.20万元。

具体以实际投资金额为准）

上市公司投资金额（万元）
公司按 49%的持股比例履行对友天科技的出资义务，

认缴出资 44,100万元，已实缴出资 14,700万元

预计开工时间 2026年 5月
预计投资收益率 10.59%，财务内部收益率(所得税后)

是否属于主营业务范围 ☑是 否

各主要投资方出资情况：友天科技以实收注册资本金及申请银行

贷款实施项目建设。公司不涉及募集资金使用。

项目目前进展情况：本项目已完成基础厂房框架建设，友天科技

将对原工艺路线和设备选型进行技改优化。

（三）项目市场定位及可行性分析

项目符合国家产业结构调整目录，将有效对接国家和云南省关于

推动磷产业和新能源产业高质量发展、新型储能发展、磷资源高效高

值利用等一系列战略部署。随着新能源汽车渗透率持续提升和新型储

能产业增长，磷酸铁锂正极材料需求持续攀升，尤其是高压实密度、

高纯度的优质产品市场供给偏紧。投资建设磷酸铁、磷酸铁锂项目将

有效扩大公司新能源材料产能，进一步扩充公司磷化工产业链，促进

公司“磷矿-磷酸（磷铵）-磷酸铁-磷酸铁锂”全产业链协同发展，

有效衔接上游磷资源优势，提升公司产业链整体竞争力和抗风险能力。

六、股东协议的主要内容
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甲方：北京当升材料科技股份有限公司

乙方：云南云天化股份有限公司

（一）聚能新材

1. 股东出资和股权结构

1.1 截至协议签署日，公司的注册资本为 100,000 万元。股东认

缴、实缴的公司出资额、持股比例如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实缴出资额（万元） 持股比例

1 云天化股份 51,000.00 15,300.00 51%

2 当升科技 49,000.00 14,700.00 49%

合计 100,000.00 30,000.00 100％

1.2 后续出资缴纳安排：双方确认，甲方、乙方应根据公司的资

金计划，同比例同时向公司缴纳出资，且不晚于 2029年 12月 31日

前完成全部实缴。股东未按期足额缴纳出资的，除应当向公司足额缴

纳外，还应当对给公司造成的损失承担赔偿责任。

1.3 聚能新材拟实施 20万吨/年高性能磷酸铁新材料前驱体项目

及配套项目，新建 20万吨/年磷酸铁项目（10万吨/年铁法、10万吨/

年铵法磷酸铁生产装置各一套），配套建设中水处理装置及附属设施、

公用工程及辅助设施，建设地点云南省昆明市安宁市草铺化工园区，

项目总投资金额约 183,894.32万元。

1.4 公司项目建设和运营资金来源，由股东双方按照股权比例向

合资公司进行现金出资，剩余部分按以下方式进行融资：

a)以合资公司作为借款主体向银行等金融机构申请融资借款；

b)股东按其持有合资公司的股权比例增资或借款方式进行融资；

c)其他融资方式予以解决；

d)具体股东增资、借款或其他融资方式，由合资公司股东协商确

定。融资涉及担保事项的，各股东按其持有合资公司的股权比例为合

资公司提供担保，后续双方其他合作项目的融资安排按照上述同样的
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方式执行。

2. 治理安排

公司设董事会，成员为 5人，其中乙方指派董事 3名，甲方指派

董事 2名。双方应在选举董事的股东会决议上对另一方提名的董事当

选议案投赞成票。董事任期 3年，任期届满，可连选连任。股东指派

董事辞职或股东拟改换其指派董事人选，另一方应予以配合。公司董

事会设董事长 1人，由乙方指派的董事担任，董事长为公司法定代表

人。

公司高级管理人员由总经理 1名、副总经理 3-5名及财务总监 1

名组成。乙方推荐公司总经理及副总经理、财务总监，甲方推荐 1名

副总经理及 1名财务经理，有权推荐质量管理、市场销售或采购部门

副职人选。在乙方推荐的财务总监任期满后，甲方有权推荐财务总监，

则此时乙方派出财务经理。财务总监及财务经理对公司经营事项和重

要信息要有知情权，按会计法等法律法规行使相应审批权利，按规定

参与相关决策，董事会和经理层对财务总监及财务经理的工作应予以

支持，高级管理人员任期 3年，任期届满，按本协议约定进行推荐。

（二）友天科技

1. 股东出资和股权结构

1.1 截至本协议签署日，公司的注册资本为 90,000万元。股东认

缴、实缴的公司出资额、持股比例如下：

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实缴出资额（万元） 持股比例

1 当升科技 45,900.00 15,300.00 51%

2 云天化股份 44,100.00 14,700.00 49%

合计 90,000.00 30,000.00 100％

1.2 后续出资缴纳安排：双方确认，甲方、乙方应根据公司的资

金计划，同比例同时向公司缴纳出资，且不晚于 2029年 12月 31日

前完成全部实缴。股东未按期足额缴纳出资的，除应当向公司足额缴
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纳外，还应当对给公司造成的损失承担赔偿责任。

1.3 友天科技拟实施 15万吨/年磷酸铁锂项目，将原暂停建设的

10万吨/年磷酸铁锂产能改扩建为 15万吨/年磷酸铁锂产能，以及配

套建设公用工程及辅助设施，建设地点云南省昆明市安宁市草铺化工

园区，项目总投资金额约 265,381.24万元。

1.4 公司项目建设和运营资金来源，由股东双方按照股权比例向

合资公司进行现金出资，剩余部分按以下方式进行融资：

a)以合资公司作为借款主体向银行等金融机构申请融资借款；

b)股东按其持有合资公司的股权比例增资或借款方式进行融资；

c)其他融资方式予以解决；

d)具体股东增资、借款或其他融资方式，由合资公司股东协商确

定。融资涉及担保事项的，各股东按其持有合资公司的股权比例为合

资公司提供担保，后续双方其他合作项目的融资安排按照上述同样的

方式执行。

2. 治理安排

公司设董事会，成员为 5人，其中甲方指派董事 3名，乙方指派

董事 2名。双方应在选举董事的股东会决议上对另一方提名的董事当

选议案投赞成票。董事任期 3年，任期届满，可连选连任。股东指派

董事辞职或股东拟改换其指派董事人选，另一方应予以配合。公司董

事会设董事长 1人，由甲方指派的董事担任，董事长为公司法定代表

人。

公司高级管理人员由总经理 1名、副总经理 3-5名及财务总监 1

名组成。甲方推荐公司总经理及副总经理、财务总监，乙方推荐 1名

副总经理及 1名财务经理，有权推荐质量管理、市场销售或采购部门

副职人选。在甲方推荐的财务总监任期满后，乙方有权推荐财务总监，

则此时甲方派出财务经理。财务总监及财务经理对公司经营事项和重
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要信息要有知情权，按会计法等法律法规行使相应审批权利，按规定

参与相关决策，董事会和经理层对财务总监及财务经理的工作应予以

支持，高级管理人员任期 3年，任期届满，按本协议约定进行推荐。

七、对上市公司的影响

本次引入当升科技共同投资建设 20 万吨/年磷酸铁、15万吨/年

磷酸铁锂项目，符合相关行业政策导向及公司整体发展战略，将有利

于进一步发挥公司磷资源和磷化工全产业链竞争优势，打造具有规模

优势、技术优势和产业链竞争优势的新能源电池正极材料产业。本次

合作投资事项不会影响公司现有主营业务及持续经营能力。不会损害

股东特别是中小股东的利益，符合公司的长远发展布局与全体股东的

利益。

八、风险及应对措施

（一）磷酸铁、磷酸铁锂行业整体产能快速扩张，存在市场竞争

加剧、价格下跌的风险。合资公司将组建市场及技术团队，针对市场

需求开发更高代际的磷酸铁、磷酸铁锂系列产品，建立独立的高端品

牌运营单元，提供定制化材料解决方案与联合测试服务，应对市场竞

争加剧及对产品高端化的需求压力。

（二）可能受国家政策、法律法规、行业宏观环境等因素影响，

项目实施进度及收益存在不及预期的风险。合资公司将加强设计优化、

设备选型等工作，确保项目自动化和能耗等指标达到先进水平；同时，

将加强内部协同，强化各项目施工管理和调试投产工作，确保产业协

同和效益最大化。

敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。
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云南云天化股份有限公司

董事会

2026年 4月 17日
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