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许继电气股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-02

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及

人员姓名

通过深圳证券交易所“互动易平台”“云访谈”栏目，参与

公司 2025 年度暨 2026 年第一季度业绩说明会的投资者

时间 2026 年 4 月 16 日 15:00——16:30

方式 网络远程

上市公司接待人

员姓名

公司董事长 季侃

独立董事 申香华

总会计师 陆飞

董事会秘书 万桂龙

投资者关系活动

主要内容介绍

一、经营成果概述

2025 年，公司坚持以市场为导向，持续优化订单结构。

加强产品技术研发，持续提升产品竞争能力。实现营业收入

149.92 亿元，设备类收入占比持续提升，收入结构进一步优

化。综合毛利率 23.36%，同比提高 2.59 个百分点；期间费用

总额较同期微降；实现归母净利润 11.67 亿元，同比增长

4.50%；经营成果稳步提升。经营活动现金流净额 26.70 亿元，

同比提升 105.59%；经营质量持续优化。

2026 年一季度，公司实现营业收入 23.78 亿元，同比增

长 1.26%。归母净利润 1.11 亿元，较同期减少；归母净利润

下降的主要原因是综合毛利率较同期下降 4.46 个百分点。综

合毛利率下降的主要原因是前期中标的智能电表和部分配网

产品订单招标价格下降，该类订单在 2026 年一季度部分确认



收入。

二、互动问答

1.董事长你好，想请问一下下季度的特高压建设情况？

答：截至 2026 年一季度末，特高压在手大项目主要有藏

粤直流、甘肃-浙江、蒙西-京津冀、阳江-青洲等项目，公司

参与产品主要有换流阀、控保等产品，公司将紧跟电网建设

节奏，有序推进项目投标、在手订单履约及交付等工作。

2.2026 年一季度，公司实现营业收入 23.78 亿元，同比

增长 1.26%。归母净利润 1.11 亿元，较同期减少；归母净利

润下降的主要原因是综合毛利率较同期下降 4.46 个百分点。

综合毛利率下降的主要原因是前期中标的智能电表和部分配

网产品订单招标价格下降，该类订单在 2026 年一季度部分确

认收入。请问董秘，前期低价中标的订单大概还有多大比例

还没有确收？一季度国家电网投资大幅增加，为什么没体现

到许继的业绩？

答：公司前期中标的智能电表和部分配网产品订单，正

按项目节点有序履约。电网投资到设备企业收入确认具有一

定的时间间隔，公司一季度新签订单需经项目中标、签订合

同、生产交付、确认收入等流程，暂时未体现到公司业绩。

3.公司智能算力中心供电设备、算电协同方面的业务有

哪些成果和布局？SST 产品的研发和市场拓展方面有哪些具

体进展和成果？

答：公司相关产品包括一体化配电系统、一体化管控平

台、HVDC 电源系统等，部分产品已应用于郑州数据中心三期

项目、乌兰察布项目等项目，上述产品处在市场开拓初期阶

段，目前订单占比很小。公司目前已开展 SST 相关产品研发，

目前暂无产品供货。

4.季董您好！我想请问： 1.关于盈利修复：在‘十五五’

电网投资（特别是 15 条特高压直流线路）全面启动的背景下，

预计高毛利的直流输电业务和海外业务，何时能从二季度起



形成对冲，将整体综合毛利率拉回正常水平？目前 25.8 亿的

合同负债中，高附加值产品占比是否显著高于去年？ 2.关于

信心维护：面对近期股价剧烈波动与业绩短期波动的错位，

公司账面现金充沛，是否有计划实施股份回购或增加中期分

红，以坚定信心？”

答：1.“十五五”期间，国家电网持续规划多条特高压

直流工程，公司持续跟进国网特高压线路规划。截止 2026 年

一季度末，公司合同负债为 25.8 亿元，主要是部分特高压项

目、变配电以及智能电表产品的预收款项等。2.截止目前，

公司暂无股份回购计划。近年来，公司持续加大现金分红比

例和频次；2025 年，公司实施半年度分红，年度分红计划尚

需股东会审议，全年预计分红率为 40.06%。后续公司将严格

按照监管要求履行审议及披露程序。

三、其他事项说明

公司作为主要指数成份股公司之一，于 2025 年 1 月制定

并披露了公司《市值管理制度》。2025 年度，公司积极落实

《市值管理制度》，加强市值管理。一是持续聚焦主业，提

升经营效率和盈利能力。公司坚持价值创造，以穿透式管理

为抓手，持续提升经营质效；始终将科技创新作为第一动力，

不断提升研发能力，产品竞争力持续增强，综合毛利率、归

母净利润等指标同比提升。二是持续加大投资者沟通力度。

召开 2024 年年度、2025 年半年度业绩说明会，参加集体接待

日活动，不断创新投资者交流互动方式，通过参加投资者策

略会、互动易、投资者热线、邮箱、官网及其他新媒体渠道

等与投资者互动。三是持续提升投资者回报。公司持续加大

现金分红力度、提高分红比例，披露公司 2025 年半年度分红

方案、2025 年年度分红方案，2025 年全年分红率提升至

40.06%。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 4 月 16 日


