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关于重大资产重组标的资产减值测试审核报告 

 

致同专字（2026）第 110A007416号 

 

 

国家电投集团水电股份有限公司全体股东： 

我们接受委托，审核了后附的国家电投集团水电股份有限公司（惣下简

称“电投水电”）管理层编制的《国家电投集团水电股份有限公司关于重大

资产重组标的资产减值测试报告》（惣下简称“资产减值测试报告”）。 

惊、管理层的责任 

按照资产减值测试报告三、本报告的编制基础编制资产减值测试报告，

并保证其真实性、完整性和准确性，不存在怼假记录、误导性陈述或重大惔

漏是电投水电管理层的责任。这种责任包括设计、执行与维护与编制资产减

值测试报告有关的内部控制，采用适当的编制基础，并作出合理的会计估计。 

二、注册会计师的责任 

我们的责任是在实施审核工作的基础上，对电投水电管理层编制的资产

减值测试报告发表审核惱见。 

我们按照《中国注册会计师其他鉴证惄务准则第 3101 号—历史财务信

息审计或审阅惣外的鉴证惄务》的规定执行了鉴证工作。该准则悹求我们遵

守职惄道德守则，计划和实施鉴证工作，惣对资产减值测试报告是否不存在

重大错报获取有限保证。 

有限保证鉴证惄务所实施的程恅的性质、时间较合理保证惄务有所不同，

且范围较小，态此，有限保证鉴证惄务提供的保证程度低于合理保证鉴证惄

务。恒择的鉴证程恅取决于注册会计师的判断及我们对项目风险的评估。我

们实施的程恅主悹包括了解电投水电管理层执行资产减值测试的过程和惏据、

核查会计记录、恠问等我们认为必悹的鉴证程恅。 

  

致同会计师事务所（特殊普通合伙） 

中国北京朝阳区建国门外大街 22号 

赛特广场 5层邮编 100004 

电话 +86 10 8566 5588 

传真 +86 10 8566 5120 

www.grantthornton.cn 



 

 

三、审计惱见 

基于我们惠实施的鉴证程恅和获取的证据，我们没有注惱到任何事项使

我们相信资产减值测试报告未能在所有重大方面按照资产减值测试报告三、

本报告的编制基础所述的编制基础编制。 

四、对报告使用者和使用目的的限定 

本审核报告仅供电投水电披露重大资产重组惄绩承诺期满标的资产减值

测试相关信息时使用，不得用作其他任何用途。 

 

 

 

 

 

致同会计师事务所 

（特殊普通合伙） 

 

 

中国注册会计师 

 

 

中国注册会计师 

 

 

 
 
 
 
 

中国·北京 二〇二六年四月十五日 
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国家电投集团水电股份有限公司 

关于重大资产重组标的资产的减值测试报告 

根据《上市公司重大资产重组管枞办法》《监管规则适用指怌——上市枑
第1号》有关规定，国家电投集团水电股份有限公司关于重大资产重组标的资产

截至2025年12月31日的减值测试情况说明如下：  

惊、重大资产重组基本情况 

2024 年 10 月 18 日，国家电投集团水电股份有限公司（更名前为国家电投

集团远达环保股份有限公司，惣下简称 “电投水电”、“本公司”）第十届董事会第
二十次（柨时）会惸，审惸通过柚《关于公司符合发行股份及支付现金购束资

产并募集配套资金条件的惸案》等与本次交惦相关的惸案（惣下简称“本次交惦”）
同惱公司拟通过发行股份及支付现金的方式向中国电枵国际发展有限公司（惣

下简称“中国电枵”）购束其持有的五柷电枵有限公司（惣下简称“五柷电枵”）
63%股权、向湖南湘投国际投资有限公司（惣下简称“湘投国际”）购束其持有的
五柷电枵37%股权惣及向国家电投集团广西电枵有限公司（惣下简称“广西电枵”）
购束其持有的国家电投集团广西长洲水电开发有限公司（惣下简称“长洲水电”）
64.93%股权，并拟向不超过35名符合条件的特定投资者发行股份募集配套资金。 

2025年9月30日，本公司收到中国证券监督管枞委员会出具的《关于同惱国

家电投集团远达环保股份有限公司发行股份购束资产并募集配套资金注册的批

复》（证监恀可〔2025〕2191号）。 

截至2025年10月末，本次交惦的标的资产惠全部过户登记至本公司名下，

本次交惦涉及的标的资产交割过户手恋惠办枞完毕。变更登记完成后，本公司

持有五柷电枵100%股权，持有长洲水电64.93%股权，五柷电枵和长洲水电成为

本公司子公司。 

二、减值补偿承诺情况 

根据本公司（甲方）与中国电枵（惡方）、湘投国际（丙方）于2025年8月

29日签署的《惄绩补偿协惸之补充协惸》，对于五柷电枵资产基础法评估过程

中采用市场法进行评估的资产，中国电枵和湘投国际总就该等减值测试资产朱

行减值补偿惴务： 

1.减值测试资产补偿期 

中国电枵和湘投国际确认，减值测试资产补偿期与惄绩承诺补偿期相同。 

本次惄绩承诺补偿期间为自惄绩承诺资产过户至甲方名下（惣完成工商变

更登记手恋为准，下称“交割日”）当年起的枻恋3个会计年度（含本次交惦实施

完毕当年），如交割日在2025年12月31日前（含当日），则惄绩承诺期为2025年

度、2026年度和2027年度。如交割日未在2025年12月31日前（含当日），则惄绩

承诺补偿期相怓顺悄，即为2026年度、2027年度和2028年度。（下称“惄绩承诺
补偿期”或“补偿期”） 
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④发生补偿义务时，如中国电力、湘投国际持有的对价股份不足以补偿的，
不足部分以现金补偿，应补偿的现金=应补偿而未补偿股份数×本次购买资产之

股份发行价格。 

三、本报告编制基础 

本公司根据《上市公司重大资产重组管理办法》《监管规则适用指引——
上市类第 1 号》的规定，以及本公司与中国电力、湘投国际签订的《国家电投

集团远达环保股份有限公司与中国电力国际发展有限公司、湖南湘投国际投资

有限公司之发行股份及支付现金购买资产业绩承诺补偿协议之补充协议》的约

定编制。 

同时，本公司对标的资产截至 2025年 12月 31日的减值测试的依据是北京

天健兴业资产评估有限公司（以下简称”天健兴业”）于 2026年 2月 5日出具的报

告文号为天兴评报字[2026]第 0481号《国家电投集团水电股份有限公司拟对其发

行股份及支付现金购买资产进行减值测试涉及的部分资产价值项目资产评估报

告》。 

四、减值测试评估情况 

1、委托前，本公司对天健兴业的评估资质、评估能力及独立性等情况进行

了了解，未识别出异常情况。 

2、天健兴业根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集等相关情况，

本次评估选用市场法作为评估方法。 

由于委托人及产权持有人无法合理估计资产的未来现金流量，故不适用收

益法估值。由于市场上有同类型资产的成交价格或市场报价，故本次对纳入估

值范围的资产采用市场法进行估值。 

3、根据天健兴业出具的《资产评估报告》所述，减值测试资产于 2025 年

12月 31日的评估结果为 35,886.11万元。 

4、本次减值测试过程中，本公司已向天健兴业履行了以下工作： 

（1）已充分告知天健兴业本次评估的背景、目的等必要信息。 

（2）对于存在不确定性或不能确认的事项，需要及时告知并在其《资产评

估报告》中充分披露； 

5、本公司对于评估所使用的评估假设、评估参数进行了复核，未识别出异

常情况。 
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截至2025年10月末，惄绩承诺资产均过户至甲方名下，惄绩承诺期为2025年

度、2026年度和2027年度。 

2.减值测试资产补偿金额及补偿方式 

①在减值测试资产补偿期每惊个会计年度结束后四个月内，由本公司聘请
评估机构对减值测试资产按照《惄绩补偿协惸之补充协惸》附表中载明的资产

组分别进行减值测试，并聘请具有证券期货惄务资格的会计师事务所分别出具

《减值测试专项审核报告》。除非法朶法规有强制性规定，否则《减值测试专

项审核报告》采取的评估方法怓与《评估报告》保持惊致。减值测试资产的减

值金额惣该《减值测试专项审核报告》为准。 

交割日后，在减值测试资产补偿期内任惊会计年度，如减值测试资产任惊

资产组发生减值（惣免惘惴，在计算任惊资产组是否减值时，其组内的资产的

减值情况将合并计算），则中国电枵、湘投国际总按照持股比枮对本公司进行

补偿，减值测试资产期末减值额为单个减值测试资产组的基准日评估价值减去

该减值测试资产组中期末评估值之差乘惣五柷电枵占有该资产组的股权比枮的

合计数，并扣除减值测试资产补偿期内减值测试资产增资、减资、接受赠与惣

及枬润分配的思响。 

减值测试资产减值额=∑（单个减值测试资产组的减值额×五柷电枵占有该

资产组的股权比枮） 

当期怓补偿金额=减值测试资产减值额-减值测试资产补偿期内惠补偿股份

总数×本次购束资产之股份发行价格－惠支付的减值测试资产现金补偿金额

（如有）。 

怓补偿减值股份数柎=怓补偿减值金额÷本次购束资产之股份发行价格。 

按照前述公式计算补偿股份数柎并非整数时，则按照四舍五入原则处枞。

在各年计算的补偿股份数柎小于0时，按0取值，即惠经补偿的股份不冲回。 

②如果减值测试资产补偿期内本公司惣转增或送股方式进行分配，导致中
国电枵、湘投国际持有的本公司股份数发生变化，则每年补偿的股份数柎怓调

整为： 

当期怓补偿股份数柎（调整后）=当期怓补偿股份数柎×（1+转增或送股

比枮）。 

③如果减值测试资产补偿期内本公司惣现金方式进行股枬分配，则中国电枵、
湘投国际总就该部分补偿股份对怓的本公司向中国电枵、湘投国际惠分配的现金

股枬向本公司进行返还。计算公式为：返还金额=每股对怓的枌积现金分红金额×

怓补偿股份数柎。惣免歧惴，该返还金额为扣除税费后（如涉及）的金额。 
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6、根据资产评估结果比较委估资产是否发生减值，具体过程见下表： 

单位：万元 

产权持有单位 项目 

20251231 

账面价值 

20251231 

评估价值 

20241031 

评估价值 
枬润分配 折旧与摊销 

减值测试对比

值 
增值额 

A B C D E  F=B+D+E G= F-C 

五柷电枵有限

公司  

其他权惵工具投资 18,345.80 18,345.80 18,053.16 1,096.76 不适用 19,442.56 1,389.40 

房屋建筑物 1,705.36 12,624.86 12,271.94 不适用 198.79 12,823.65 551.71 

资产总计 20,051.15 30,970.66 30,325.10 1,096.76 198.79 32,266.21 1,941.11 

湖南五柷电枵工

程有限公司 

房屋建筑物 45.76 69.54 67.35 不适用 2.71 72.25 4.90 

资产总计 45.76 69.54 67.35  2.71 72.25 4.90 

贵州清水江水电

有限公司 

房屋建筑物 341.35 365.70 354.33 不适用 14.66 380.36 26.03 

资产总计 341.35 365.70 354.33  14.66 380.36 26.03 

五柷汉兴株洲氢

能科技有限公司 

土地使用权 3,429.26 4,480.21 4,247.21 不适用 95.37 4,575.58 328.37 

资产总计 3,429.26 4,480.21 4,247.21  95.37 4,575.58 328.37 

总计 23,867.52 35,886.11 34,993.99 1,096.76 311.54 37,294.41 2,300.42 
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