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@ Toner Cable Equipment Inc.

25 FA
R A B
& E 54 2025 £ &
& E 57 B EX-DE S N
N K iy 237 87.37
HN B 250 A E L= E e 5
HNE R £ 725 87.37
AT AR R AT R K B O EH N, REF £
RERE A% 2025 F LR AL EATAHREKLH D E HiE, WHAK
AAwEEEFFRDHLRAF.
R & 2025 %5 A-7A. 10 A. 12 A
NN PN 202555 A-6 A. 8 A. 12 A
i RiER
L S IN 1531 2025%5HA.7A.12A

wn ERFR, RATANSE P AR R B 2% R 5 AKF XA B A= A K

SRAFAE N R 22

S R AT

2. ERAFFHIE R R

B LA (0] pR AN I, ORAEHUAA B B TH IR 0 ) R AT AW 95 22 2L 4

BN BT [0 R AN R I BLAR S )
B R R VLA S LK
BRACE TR EM S

AREHEER. AR LEGED. #H
5 RS LA ST RIS B R AT A SRME S5 IR

THYIE 2SR H 2 B HER. f82.

AT ERRIER AR, AT A SRME S WIS . HER, &) BRIIE

PR ANRE 28 X7 NI 1) 2 22 57

T B AR,

V0. BB & & R LR RE N E BN SR I BRIE. £V AT
AR VFREERZRET N KA.

RATNAE 2021 4£-2023 FA7AE R4

& FEEMA R IS, I

01 2024 £ 1 A 1 HERPUB UG T8 & ROy R & F
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SRR R BB A R A F) 5 RS LA i R A [l

BT CSEBRIEAT & R 55 B 5 T A5, MOCE R BAEERE), 2B
Fra RAT NSEBR&E SR, H ORI Sk 5 02 45 5007 il 58 5 K, A7
FERBIR K . AV S o AR e« gk, eRiiEs £V Y0
A, RIBR RN T EA NSRRI A SR P 2021 4£-2023 FEHHRAE
SRR SENEEAT T %A

(L IR

R A IR S B B B R A I A A A, R AR R
B SR H AN IR S 7 E . &R S8 SN IA A
B AN GRS d RS R R 504 5t B 8 B N 1
A, KA IR S N RAT N H R A AN A R
R R R U T

(2) 405k

HR A LA 3 TS AR 2 G YR S AR AT 4R

AT 1R A [ S I AT FRARE o L P 5 [ R 0L, R TS AP AE RIS 3, 2
BATAEEE = J7 IR, RO 75 S o 38 A 2 A B [EL o0t I (R AR AT ] B AR AT S5
B DL R RO R B0, FIRAH OGP E R B, AR NSO K

S b IR B B[R] B 50 SRR o L [ 52 5 A% SE IR R, T S B R TR AU
T B Sk B Y 5 A0 X BLK R Gt B L, 5 RS8R B AT I, A
AR A 5 B A0 E A 0 A s 2R . LV, B R IR 45 B O
Fo ol T, RGBS RALD T RRE XUTR, BRI B SR A,
CLSEBR 58 BAE B o

RTINS T A A, A Ly 100%.

(3) HRiE

3 I BRIE HE— 0 A% M D32 5 S A0 B S R I« SR AR AR T X 5 1
A AT SR AR B TR IR % P RN F AL S &, Hoh e
JEZE G AIAE 5 T3 70 UA R AR DG P 4 o H 2 0%, 458 5 IREAE 2 IRBCBATR
2 A ) T0%, W5 R P R TR HAr R, A 4

ST R 65 A TR X L 2% 7 (58 B HEAT BRIEIE R, S 7 R IR AU B
MLRTT G, Bt & e BIAMIC T 60%, dLdhdr 268 K2, [0l bR /8 o5 K bR <80
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ELH 7y 62.53%. 68.41% - 74.49% . 1] R <50 7 15 1 & [R) el e A L 451 9 39.09%.
45.29%. 45.50%.

WA RN R K RS T, ARIER) R ARG
ME . BN EIEL I R, — B BRI 2R IR S TE M AR R A
PR, — RO AR RS, AR RN FR A RS A E . AR
B 235 LA N 7 RENTHBR RO LG B
AL, AT EELZ R E S, WamEkE A —X 0, Sl F s —
FBORE S A FE - P 0 BRI SOAT B R A 00 2 ) BRI 0 23 B WS B s 5 B
BRI, 2 AT RER A R A B S AR AT RRAIE , & BRI A S A
LE51 2 100%. 95.35% - 86.34% ., 23 F) %) T [ A 4 &5 AN A 2220 L5 BRIl
NERRIEVIR R B S BILRAE DL & [FTE S W5k & B B RIS L 456 ) e 4
AU 5 H R I A BN A KA, BRI A TR C 4% P AU A i B 52
TR o X T4 4R 21 B2 50 SO0t B2 7 (58 5 EAT BRAIE A, 106 77 2R L
RAIBENLE 772, B A LB AME T 60%, L 213 K&, [8l bk G40
RGN 68.93%. 73.34%. 68.72%. [A]pR &40 I 1E A F A &8 L]
N 50.60%-. 57.68%. 46.42%.

(4) EV

25 -G R G TR) SRS A R R 25 P R T K O R S I HL A e
AT G SN IR . 22 G SRR HAERE - 28 5 DR BT T
JRERTEE— 0 VT A FEARAE SERRTE I, AU L T 8 4% F EAT I
BiE Vi

TR S RN R P AT EY, EVIRECN 68 K, EVIHIN
15.37%. 18.36%. 12.59%.

XA E A 23 U5 I SR B HLAR P SRR A S R s 1 P AT
EVT, EWFRECN 29 K, EVTLLBIN 97.96%. 98.03%. 82.07%; Xi T2 &l AN
A 22258 LS R B e A L P SR AR A B B S S R i) & P AT A, B VIR
36 %K, EVIHLBIA 31.29%. 18.82%. 10.73%.

(5) Yz eE
5, ARG B S T LUK AT, o Bk A B iR R 55 it
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SRR R BB A R A F) SF R R R ) R 1 (BT

REp CE rod . A, RS SEIAD BEATRRIE, JFUIRMRAN, K&
AP G SAE, FAMAYIRE LKA, H O bR e A

HU, B — R AR5 B NASEAE 9 R AT N I #E M v B
KET7 LRI  REMIE BAFEZ AN P 7 R KA R — B
b BRRANEE, I HEHBK.

IRV EE ST A, ZAEE Y 100%.

(6) KIKK R K EBAN N TS RKA R A

WM AAEBEREMECE PR LHER ZEMHRE P MEFEENRAFES
RAT NIRRT AFAE RO RIS B RAT N FERAR, #Eiim. o
ALIRKIZR, BEANFIES R R F BN R FE RSk,

IR ORI R R R A N B I K SR A A 7 7 A A DG A, A L
111249 100%.

F. XoBASMEE. WHRA, FREBEE S ER P EMET. RHE
V. BEHROEZFEE. XH5&BREH, REFEREHETREL. %
&R ARE P E—EBAEEEHREBN G, EP55s%E 7 DIGI
GROUP LLC WIERIE. EWHEMAN RSB UHBHEREL2HREE 3

(—) XoHAsMEE. WERE, FEUHE ) ETFEMET . M
£V BETRNENEE. XaePRWH, BEFERIHETRER

1. XSRRSMEERAZ PR hSetED . WHED . BIEHIRKES
HE. XHEWMEHH

EHIN, XWREE T SN T AT UNRIE P o e WU LE IR DL T

Hfi: JiJG
HEX I A 2025 B 2024 4EFE 2023 4ERE
PN T 18, 633.93 22,511.32 35,266.95
VIRE P HE () 152
- VIR PN 40 14,729. 80 18, 566. 69 28, 978. 72
Horr: sEHhEDs 14,729. 80 18, 566. 69 28, 978. 72
AT
HLAE 1R
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JRARE R EC T BB A PR 7

SF R R R ) R 1 (BT

A X s THHE 2025 £ B 2024 4EFE 2023 4EBE
VR B L 79. 05% 82. 48% 82.17%
Horr: seHhEDs 79. 05% 82. 48% 82.17%
RRATI T 1% - - -
LG T 1R - - -
N2 3,789.07 4,509.93 5,834.80
VIRE PR () 44
VIR PN 40 2,301. 83 2,546. 46 3,355.38
Hodpe SeHbEYS 1,722.36 1,891.36 2,866.41
AT 1R 579. 47 655.10 488.97
i4h
HLIE DT R - - -
Vi RFE PP 7R 7 b5l 60. 75% 56. 46% 57.51%
Hodpe SeHbEDS 45, 46% 41.94% 49.13%
AT 1R 15. 29% 14.53% 8.38%
LA i 1R - - -
N2 22, 423.00 27,021.25 41,101.75
VIR PR () 196
i - IR N 17, 031. 63 21,113.14 32,334.10
Hrp SEHEDS 16,452.16 20, 458. 04 31,845.12
AT 1R 579. 47 655.10 488.97
At
CERRRIRT - - -
VR 78 1 L 75. 96% 78. 14% 78. 67%
Horr: seHhEDs 73. 37% 75.71% 77. 48%
AT 1R 2.58% 2. 42% 1.19%
LG T 1R - - -

W ERFTR, BARVTRIER LR RAT AN 196 MR, RS HSH, ke
FE = L BN 78, 67%. 78.14%. 75.96%, b N&Y7% P 3% FH S B 1,
AN R PSR B S i D5 R 3 . WD 1% R 0 T RO T A

2« XNk RBY R YT P SEHEYT . BGETT . BRIETRIZ S &

B

I, FAN R 55 SR 73 1A U5 R Py B i L LU B O T
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JRARE R EC T BB A PR 7

SF R R R ) R 1 (BT

AL S0

ikgfs HH 2025 4ERE 2024 4EFE 2023 4EFE
N T 4,814.37 11,378.56 13,105.85
i - IR ONE X 3,984.34 10, 114. 43 10, 279. 01
Horr: sEHhEDs 3, 984. 34 10, 114. 43 10, 279. 01
RRATI T 1% - - -
&f%rh LIS T 1R - - -
ViR IE 78 1 EL 82. 76% 88. 89% 78. 43%
Hop: SeHbEDS 82. 76% 88. 89% 78. 43%
RS 1R - - -
CERRRVIRT - - -
PN T 3,903.73 7,578.41 22,337.15
VIR PN &40 1, 533. 52 5,197. 41 18, 355. 87
Hop: SeHhEDS 1, 360. 50 5,024. 64 18, 067. 08
" ATV 1R 173.03 172.77 288.79
ﬁgg L i i -
ViR IE 78 1 EL 39. 28% 68. 58% 82. 18%
Hodpe SeHhEDs 34. 85% 66. 30% 80. 88%
AT R 4. 43% 2.28% 1.29%
HLIE DT R - - -
PN 5,985. 57 5,982.66 5,599.42
iR - IRl N 4,284. 30 3,822.10 3, 651. 21
Hor: sEHhEDS 3,877.85 3,339.77 3,451.03
‘ MRATT R 406. 45 482.33 200.19
he T : : :
ViR P78 25 LUl 71.58% 63.89% 65.21%
Horp SEHEDS 64. 79% 55. 82% 61. 63%
AT 1R 6. 79% 8.06% 3.58%
HLIE DT R - - -
PN 7,719. 34 2,081.62 59.33
Mo Re | VIR UG 7,229. 47 1,979.20 48. 00
BNA | Mo, seEy 7,229. 47 1,979.20 48. 00
FRATIV 1R - - -
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ikgfs HH 2025 4EFE 2024 4EFE 2023 4EFE
LA i 1R
WRFE 2 5 L 93. 65% 95. 08% 80. 90%
Horr: seHhEDs 93. 65% 95. 08% 80. 90%
RRATI T 1%
LIS T 1R
PN T 22,423.00 27,021.25 41,101.75
VIR PN &40 17, 031. 63 21,113.14 32,334.10
Horr: sEHhEDs 16,452.16 20, 458. 04 31, 845. 12
AT 1R 579. 47 655.10 488.97
it LA T 1R
VIR & s L 75.96% 78. 14% 78. 67%
Horr: sEHhEDS 73.37% 75. 71% 77. 48%
AT TR 2.58% 2.42% 1.19%
CERRRVIRT

e BT B AR R RAT AR AN RIE 55 2887 S T, Bt R AR %155
KT ViR B

n ERPoR, DA OB s AT Nk 5526, HLA 55 2R R SR A st
RERvi TN s = a7 BTk 5 =T R R e YR N s 3 AN E N iR B R E R SE LS
i, BT Al 55 A AE H o AN R R AT R A O AT A
HEAU G LU UK. 2025 47, v il 55 B AR U 7 i BT ADG BUIG, &
BF N R AT N I AL 55 AR N S AR . B AR R U R

3 FFEERTAN T2 P R FARLARRE Vi T AR BEAT SEHRE T B 1 T2

A IS, B AME R P R A AR 7 AT A WO S 8003 7
488.97 JiJG. 655.10 JiJt. 579.47 77 A, & W3 B S YN S T LA 43 i)
N 1.19%. 2.42%. 2.58%, BEAALGE G LUAHXEUK. X T4 M % R RER
e T 77 N R (D) MKRE P I R R E KX, #8085
B, BANBIZ AR R T R EL T A R R A KK, RN B A
B (20 AR RIG N P i B R GBI AR 5 7] 58 5 B sl 4L
R, BB PFIABREA: (3) AR 5EE R E RN HE T, T
AR I & A LA A R AR R
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JRARE R EC T BB A PR 7

SF R R R ) R 1 (BT

X EIREE, ORAEHL SRR 2 THIMIAT 1 L A AR

(D T PROYATINCE R S AN ON B A S R O B A A8 328 11 7 e i

AEAT TG DL

C2) PATATT IR, S REAAE B ICHME 2 - 4 B B A IT L) | H A
PR SC L WONBRSEIESE JFUG B, JFoRiE S g . it e 3, B

xR AR SBEAT VTR 108 7 AT N R DI L n

Hfi: JiG

WA 2025 & 2024 4EFE 2023 4ERE
PRI R 25 SN 458 579. 47 655.10 488.97
S 4 A 549. 90 581.08 414.22
PR 1 94. 90% 88. 70% 84.71%

(3) PATHRIERESF, HeBUREART AAT N R BTSN BEAT BRIE, WU R85
SR PR N S RAT NIIAE 55 it IIARAE ARG IR S5 S AT A . RS
SRS, BEXER AL sCEAT V5 IR I 2 7 $hAT BRIERE P 1R L T

Hfi: JiJG

WiH 2025 F & 2024 £ 2023 EF
PRI R 725 SN 48 8 579. 47 655.10 488.97
R R 555. 66 538. 85 408.07
R R A5 95. 89% 82. 25% 83.46%
[ B < i 555. 66 538. 85 381.89
[] B LL 5] 95. 89% 82. 25% 78.10%

ZR EPrIR, BARAFAERI A% PR FHALAIGE U 1 AR #EAT SSsE i s, (H

TRAEHIUA 2 R A I S 2 T A PR A% R P XA O 2 7 A8 5 LS MR itk AT
h, HAE & B

() RHSHEARE S R—EEARREEEH R LB G, HpxsE
4% 7 DIGI GROUP LLC FIBRE &7 i BARNT R 548 U B8 B & - 2K
~E—H

1. BB AR R P R — B A R 2R R & H
I, BAT NAT R L F — S BIAS R EAR S - KA S5 L0 -
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JRARE R EC T BB A PR 7

SF R R R ) R 1 (BT

AL TG

| e & am | N
1 W B A} 1% AR A AT ST 4,455, 52 19. 83%

1-1 | ¥ BA g R E 5 AT 4, 386. 46 19. 52%

1-2 | HEREAHBAA R 69. 05 0.31%

2 | BHETFESARARNE 1, 305. 93 5.81%

2025 | 2-1 | ZMERBFHKARL 1, 040. 44 4. 63%
FE | 2-2 | BRET M) EFAHERA 265. 49 1.18%
3 | AR LRI R 706. 02 3. 14%

4 | TAAYAE LIRS AR 691. 34 3. 08%

5 | M EIRARA RN 629. 45 2. 80%

&t 7,788.26 34. 66%

1 | HrsEgEE /R B X) AR 1,751.93 6.48%

2| TR AR 0 1,364.99 5.05%

3 | R E TEITRHEAERA A 926.46 3.43%

2024 | 31 | ERIET B BT RHEHRAH 919.47 3.40%
TR | 32 | ZMABEE THARERAR 6.99 0.03%
4 | BN R RA A 784.02 2.90%

5 | EIE) R R R EAL 774.46 2.86%

&1t 5,601.86 20.71%

1| E) AR 14,871.48 36.18%

1-1 | sy R RR RS AL BT I U A TR A 14,011.87 34.09%

1-2 | AT DY 2 A A PR T 704.16 1.71%

1-3 | AP H R R X 2 i A A PR 121.24 0.29%

1-4 | HETHTH R A PR A F 32.20 0.08%

ig 1-5 | FeAtrb = A AR A B G B 2.01 0.005%
2 | SMA)RERAE BB A IR A 7 992.85 2.42%

3 Thor Fiber and Broadcast 912.43 2.22%

4 | BRPEEMETARA A 827.28 2.01%

5 | LTAHEEMA 725.22 1.76%

&t 18,329.26 44.59%

7#:DIGI GROUP LLC &2F 2025 4EE 44 Thor Fiber and Broadcast.
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JRARE R EC T BB A PR 7 SR XA 0 R Y [l

R B

TRANUAL S FR R 2 T 58 /8% 7 DIGI GROUP LLC FRE. &V IR AA
X GG DL HE U B P R B B AR BHAE IR 5 B LR T

. \ “ P
WiH HiE. VA SR BB B A P R _gl
Thor Fiber Inc (Thor Fiber and
24K DIGI GROUP LLC 3
Broadcast)
gk | 1810 W 236th St Torrance, CA 90501 | 1810 W 236th St Torrance, CA 90501 =
[E United States of America United States of America =

W BRI, RIEEIMFEIRE Do, BiE. EVIFEAEX 4 Thor Fiber Inc
(2025 “E 5 444 Thor Fiber and Broadcast) #i%%E4M% F' i Trading Name, i
DIGI GROUP LLC % H: Company Name, SZfry[E—x Tk,

N~ Ui 2024 FRERBLAIREEFERBUF TRERZHER; #RFE
BETANE . X&ETHRRESE KT ERBLAEZET R (0
SEHED . MBEDT . BHIETR. ERERTATR) WHAKESHREA; 3
RN R B AT R SRR K FE

(—) PiH 2024 FERH A MEBEFERE LA TREZHIER

H A LRI AAT N ISR B B 5 500 T 28 @A AR Y, Horh 2024 5 5 1%
LA 44.66%, L5 2021 FEAHY, FHLK 2022 4F 59.98% % 2023 4 66.92%[1) %F
B LGIE TN, EEREAN: (D K17 AE 2022 4 J% 2023 4“4 FH i
T4 AN 700 JEARARAATAS T H » m) B2 B i A5 05 7 2R T RBION , AR OGS AR
W SEIL T A% A s (2) SRR 5 B A% B AR N 50 5 SEEILR BE S H L 454 2022
G PN

2022 AEEE R AL AL R B AT PR A 7 B ORI B 1) R AT AR IR
2T AR 4 [ M T B0y A AR 700 JK AR I H 7, STk 3,308.85
JiJGs 2023 FEEERLRT L B RS BB TR T B AT PR T2 T A bR
T4 AN 700 JE AR AT A% T H HEAT S0 U0, #RIAISON 14,011.87 370 . W5 B4
[E] I 457 FELARL 700 SRR IERE I H 540 S5, 2022 4 & 2023 4 [ HR L 5
FERZ A B4 )N 53.93%. 45.05%, 2023 [ FE A LG5 2024 R
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SRR R BB A R A F) SF R R R ) R 1 (BT

2022 4EA% ¥ LA IS w5 10 3 2 Ji (K] g 2022 4 [ B A 7o 4 B 1O L FR U 756
THMER, N2 BT RSP, I B 5 R BRI
WES, WESLIFIELE, 2022 4-2024 FEFAHIRIRTR 2 3% 55 14 Bk
T4 B 5B EEIZ AT By 88.99%. 83.07%. 89.10%.

(Z) BRFBEZRETANARE

1. WERFELREFERERNREEEK

(1) RATANERBERZ 55K

RAT N B R 1028 5 HA LU RS R

ORAT N i BA BRI L BRI EARHE, 83 S BON i E
LR — AT B (BRI D JFA A RAT AR, SRIWRAT A= i i iR
HORAESL N/ I RAT NS S 1 2R U R T as 5507 50, S
AR ARAT N it [ B R TR ORI BE < o P B e Bt LU S I E

@KAT NGRREZ G & T KWL 5, KAT N SEREEEL S, A5%
JUTE [ i e ) ELRR RS, NS 5 R R S 2 2 N TR 95T, AN LR R 28 Ui
RS .

@RAT N7 A2 i 2 7 IR B 7 o o BRI, R B £E ) T i % m 2 7 A 4
FAT N i, — B o e B AOK B9 A Ay B I8 7 7 i o

@RAT N GE R B AR 5 NI 2025 7 1IAS 5 BT — 2 e sh ok - SRRk
B A RAT NI R I B 8 be A3 B gL R il sl i 2 Y B R SR e
RIS RAT N db Ja — AR I € B R, R R B, SRIBAIREAR, 2K
e 5 2 om as VBCR E  Z IR AE 5 B — e I Eh 1

O3 L4 % 7 B RAEFHERZ M, RAT NIRRT 2 P R 2 DU 2 P B AR %
HENHG HEET R, TG WU, B LT 1 e
BAREERF i, R A B LR R A B . SR AR SR R A A L B4
IR -

WRIEEE R 5 AAT NI B3R S8 5 5 s A5 BAT NER RS 70 FON B 7 HLAlL
T BN IR BEA AL R . BEANE R, KAT NS %
RER R A 5 BAT LA g 5

TH
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R AT IR 7

55 o A 5

\ B B T
BRI FB TR | o 1 2 Lo [ et
CH T A VA | SR | R O BLRGRTLR f
e R ICIVEIT D e R R 5 | B TR
EER | T BGOSR, [, WEMRRTA | T v T
N 4 . o TZERRAETEE T | LA % 32
% JE TS AL AR | A R A S e | =
: TR el TR | TS, MR
B FF 4 4 7 AR O B | A :
gogili ferd i Y o 5 [ P
=) A KAl
BN
o AT AR R A | - o
;g; I P R L %2%%%§§m% (UM TR 525 TR | 0 i F i
ey | REESERRE, |00 LA sy, B | TR,
g | RTNFESGERR R | 0 SO | TR SO D i | T e LR
= T P AT 05, RS MME | SR TR
PEE | e, | DB AR e .
7o 5 Gtk
HE
‘ o N N A RS A
4 v 2 Q \ =
R | FM SRS W] ERI) B g g sy | S MK B 20 4R
KW | . BT, | 7. B, R | o N
S P £ o o MG T EAis
- E . 5
SKer = B A BT g 3
. . L 5 | s s
WEE | L, BERIRIL: | A RE MR, T §£“¥Ejai6%ﬁ f@i&ﬁfigg
M | ERERRHREEE | BNl TTESE | e i
A e 14 WG, A
B 7E 2 15 t-13 Ji ot e 0 L
&, WE MR L ’
s N RS [T
SR S T | AW 1945 JiI0. | RS BTN A A TR | RS T B2 A T
BANE | &%k 3.16 JiJt. 3.45 | 15.74 it 11.63 F | £4N 2.46 Jijt. 2.02 | BIL TN 6.56 JiTT-
RBIEY | oo, 2.271 A A T JiTt 2.23 F s 5.61 JiJt.5.06 7 7T;
S | PHARASENN 2-4 | FHEREHN 15-20 | FHAREHN 2 77 | FHaEEHELN 6
FiTt, ST Fi7t, SRGHHNE | Thf, SN FieliAT, AU
*
et 2 AR e t o e s L B BT e
B | N330 %K. 317 %K. 328 | MIA 124 5. 131 K. | N 123 K. 190 5. 129 | 5N 273 5. 263 %K.
= % 98 X z; 237 K
% PSR A 2 Pt % PSR % PSR
S FiR 700 Jk 2%
ERTHEWE, BT
INCE VL ALt N
‘ IR ey gy P 3 3 o
= I B 2 E= L %: | N2 SEN
e | CRBRHIES O | i 1198 71 | A sy gy | TN A
AR | i, BEETRRES | 7 K T 7 A 2012
N TG~ 44.34 JiG. 35.00 | AN 2411 JigGc. | Z
FFYy | s, MEHANE 5 ~. | JC. 16.80 JiyT. 15. 81
- I o s s 16.33 JiJC. 26.95 F 7; _
AW | JTRRBBAII | sy s | w o mmses | 22
1151 Ji6s AL | o e B PP S
7.13 % A; .
% P45 5 AL T
FitliAT, S
BEE | AR B W | MR T R, | SRR SRR, | A AR A HLX
R | N, SEEEAESM, | N A BERE RS | BRI E S E RS | BN, TR
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JRARE R EC T BB A PR 7

SF R R R ) R 1 (BT

B JEE 18] 52 5y B B
Ko BRI R AR
N

SrP A B, S5
JI T ) ST 34 52 B g
e (R O 4 %
B R R ARAL R
N

i, HEAZ

PNOEIRN PR SN
I H A AR

i
KEH
TR

TR R B TE
RIS, Bk
TN IY B, 2K
(N R A
R RAT AR T 5
Jo8 R e AR R S 3 B
NS

RAIT NG R 2 Hi 4
Ji T K 0 R B e
IER NS W
I3 58 Gy K HL v
ARG — L E1E PF
fili B 4% 18] 5 BE 77 1) £&
JR i 2 s T
(ETAEE

R SR AR T B A
IR R ) B % A R
FAT N3 T R AL
FEACK I e e B ) 45
Y

BT RAT N7 i i
NGRS IV ST VA 357
o LS R AL
O F5 1] 58 4 8] 3R
K, KAT NS HAME
J R AR IS R
TR as 55 3.

B
BYE

FEREREEBK:

L RAITAERBRER 5
BREAASTBAD, K
NS AR A
N RRRFEEAR;
2. Fer L5 EE L
FEREFBLAE, B
MKW, RITAHE
K™= MR R RE R
BT T &3 2 P 7
&= G HHEAR, K
AT N5 R PR 3 4 i
P RIBRAE R
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	问题1.说明微波能量应用产品业务的开展情况
	【发行人说明】
	1-1说明公司开展微波能量应用业务的背景及历史、研发过程、主要客户，发行人如何进入该领域并获取客户，说明与中科院近代物理所等客户的合作背景、合作过程及具体合作内容，公司是其核心供应商的依据
	一、公司开展微波能量应用业务的背景及历史、研发过程、主要客户，发行人如何进入该领域并获取客户
	（一）公司开展微波能量应用业务的背景及历史、研发过程、主要客户
	（二）发行人如何进入该领域并获取客户

	二、说明与中科院近代物理所等客户的合作背景、合作过程及具体合作内容，公司是其核心供应商的依据
	（一）公司与中科院近代物理所等客户的合作背景、合作过程及具体合作内容
	（二）公司是国科离子及其主要股东的核心供应商的依据


	1-2按照具体应用领域、销售的主要产品、下游客户等分别列示2024年微波能量应用业务的销售情况及当前在手订单情况，公司是否在三个领域均形成销售收入，如否，说明市场拓展情况及具体成果。说明应用于国家重大科技基础设施的产品是否为专用设备，是否存在相关基础设施建设完毕后市场需求下降的情况，客户采购是否具有连续性，能否形成长期批量销售
	一、按照具体应用领域、销售的主要产品、下游客户等分别列示2024年微波能量应用业务的销售情况及当前在手订单情况，公司是否在三个领域均形成销售收入，如否，说明市场拓展情况及具体成果
	（一）按照具体应用领域、销售的主要产品、下游客户等分别列示2024年微波能量应用业务的销售情况及当前在手订单情况
	（二）公司在三个领域均形成销售收入，市场拓展情况良好

	二、说明应用于国家重大科技基础设施的产品是否为专用设备，是否存在相关基础设施建设完毕后市场需求下降的情况，客户采购是否具有连续性，能否形成长期批量销售
	（一）公司应用于国家重大科技基础设施的产品应用范围广，相关产品不属于应用领域狭窄的专用设备
	（二）不存在相关基础设施建设完毕后市场需求下降的情况，相关客户采购具有连续性，已经形成长期批量销售
	（三）公司相关产品已经形成批量销售，长期销售情况能够得到保障


	1-3进一步说明微波能量应用产品的市场规模及竞争格局，发行人与可比公司在主要产品、应用领域、经营规模、市场地位、主要客户等方面的比较情况，发行人在该领域是否有竞争优势
	一、微波能量应用产品的市场规模及竞争格局
	（一）微波能量应用产品的市场规模
	（二）微波能量应用产品的竞争格局

	二、发行人与可比公司在主要产品、应用领域、经营规模、市场地位、主要客户等方面的比较情况
	三、发行人在微波能量应用领域的竞争优势
	（一）公司完全基于自主创新和正向研发，在微波能量应用领域建立了体系化的技术优势，并基于技术优势形成了较完善的产品布局，具有良好的持续迭代能力和持续发展潜力
	（二）公司产品及技术应用领域覆盖范围广，产品协同性好，未来整体发展空间大、抗风险能力强
	（三）公司已获得国家战略科技力量的高度认可，能够帮助公司建立良好的可持续发展基础
	（四）公司在微波能量应用领域在较短的时间形成了相对较突出的市场地位，凭借较强的技术创新实力参与一系列标准的制定，已初步形成良好的品牌形象
	（五）公司团队具备“高效战略执行力+全链条专业能力”，能够快速、高效执行微波能量应用业务战略，有助于成功实现高质量发展



	【中介机构核查说明】
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题2.关于业绩下滑风险
	【发行人说明】
	2-1分析说明公司数字电视业务（剔除“地面数字电视700兆赫频率迁移项目”影响后，下同）报告期内和期后最新业绩情况及变动趋势，与主要客户、主要下游广电行业企业经营状况和业绩变动趋势是否一致，导致广电行业、应急广播行业相关企业业绩大幅下滑的主要原因，相关因素是否会传导至发行人
	一、公司数字电视业务（剔除“地面数字电视700兆赫频率迁移项目”影响后，下同）报告期内和期后最新业绩情况及变动趋势，与主要客户、主要下游广电行业企业经营状况和业绩变动趋势是否一致
	（一）公司数字电视业务（剔除“地面数字电视700兆赫频率迁移项目”影响后，下同）报告期内和期后最新业绩情况及变动趋势
	（二）公司与主要客户、主要下游广电行业企业经营状况和业绩变动趋势是否一致

	二、导致广电行业、应急广播行业相关企业业绩大幅下滑的主要原因，相关因素仅会部分传导至发行人

	2-2说明发行人各类业务的收入和在手订单区域分布。说明发行人主要业务区域的数字电视系统的市场饱和率，结合如高清、超高清、5G广播电视等技术升级部署政策及进度、发行人现有在手订单和技术储备等，说明公司主要业务区域的存量产品技术升级、补点建设的市场增量空间，分析说明数字电视业务市场空间是否受限。数字电视境外销售收入大幅减少的原因，是否为境外市场饱和导致
	一、说明发行人各类业务的收入和在手订单区域分布
	（一）收入区域分布情况
	（二）在手订单区域分布情况

	二、说明发行人主要业务区域的数字电视系统的市场饱和率，结合如高清、超高清、5G广播电视等技术升级部署政策及进度、发行人现有在手订单和技术储备等，说明公司主要业务区域的存量产品技术升级、补点建设的市场增量空间，分析说明数字电视业务市场空间是否受限。
	（一）说明发行人主要业务区域的数字电视系统的市场饱和率
	（二）结合如高清、超高清、5G广播电视等技术升级部署政策及进度、发行人现有在手订单和技术储备等，说明公司主要业务区域的存量产品技术升级、补点建设的市场增量空间
	（三）全球数字电视业务市场空间较大，不存在受限的情形

	三、 数字电视境外销售收入大幅减少的原因，并非主要受境外市场饱和导致

	2-3说明在应急广播系统主要建设的县级领域在2024年11月已基本完成2025年建设目标的情况下，新政策推出情况，2025年发行人该类业务收入、新增订单的主要来源（如县级、行政村等），一反回复中对应急广播市场空间测算依据是否充分
	一、应急广播新政策推出情况
	二、2025年发行人该类业务收入、新增订单的主要来源
	（一）应急广播建设具有必要性：国家基本公共服务重要内容，兼具“意识形态、公共服务、应急”三重属性，官方强调为国家急需
	（二）应急广播建设具有长期性：我国应急广播体系仍处骨干搭建阶段，多地平台待建且区域推进不均衡，持续建设动力强劲
	（三）应急广播建设具有持续性：因稳定性要求高、终端寿命短及技术迭代因素，未来技术升级打开行业新市场空间

	三、应急广播市场空间测算依据

	2-4说明发行人数字电视业务主要产品的终端应用领域（如有线电视、IPTV、互联网电视、移动设备视频软件等），电视开机率下降等数字电视消费习惯变化、移动设备视频行业发展等对发行人数字电视产品市场需求的影响，下游需求是否持续萎缩，对发行人持续经营能力是否构成重大不利影响
	一、说明数字电视业务主要产品的终端应用领域
	二、电视开机率下降等数字电视消费习惯变化、移动设备视频行业发展等对发行人数字电视产品市场需求的影响，下游需求是否持续萎缩，对发行人持续经营能力是否构成重大不利影响
	（一）电视开机率下降等消费习惯变化不会必然导致下游需求持续萎缩
	（二）移动设备视频行业发展对数字电视产品不会构成重大不利影响，不会导致下游需求逐渐萎缩


	2-5区分各类业务，列表说明报告期各期末和最新在手订单金额、同比及环比变动情况及原因，微波能量应用在手订单主要构成，原有各类业务是否存在新增订单金额减少的情况，各类业务在手订单的可执行性，是否存在推迟验收等执行异常的情况。说明2024年末发出商品金额大幅下降的原因。
	一、公司各类业务报告期各期末和最新在手订单金额、同比及环比变动情况及原因
	（一）各类业务报告期各期末在手订单情况
	（二）各类业务最新在手订单情况
	（三）微波能量应用业务在手订单的主要构成
	（四）公司正处于“业务转型”的关键阶段，原有各类业务存在新增订单金额暂时性减少的情况
	（五）各类业务在手订单执行率及转化率较高，具有可执行性，不存在推迟验收等执行异常的情况

	二、说明2024年末发出商品金额大幅下降的原因

	2-6说明披露截至2025年3月24日数字电视业务“在手订单储备合计金额8,468.92万元（含微波能量应用业务）”与招股说明书对主要产品类型划分不一致的原因，信息披露是否准确，是否可能对投资者产生误导
	2-7结合最新业绩情况、在手订单、验收确认收入预计等情况，进一步分析说明2025年经营业绩预计情况具体计算过程。
	一、公司最新业绩情况
	二、公司最新在手订单情况及验收确认收入预计情况
	三、公司2025年经营业绩预计情况及具体计算过程

	2-8说明各类主要业务是否存在期后业绩大幅下滑风险，是否存在影响发行人持续经营能力的重大不利事项，针对性完善风险揭示和重大事项提示。
	一、公司部分业务存在期后业绩大幅下滑风险，但总体呈现高质量发展
	（一）微波能量应用业务发展情况
	（二）专业视听业务发展情况
	（三）数字电视业务发展情况
	（四）应急广播业务发展情况

	二、公司不存在影响发行人持续经营能力的重大不利事项
	（一）数字电视及应急广播业务下滑系阶段性因素导致
	（二）数字电视及应急广播业务下滑部分原因系公司主动战略收缩
	（三）公司拥有较丰富的业务布局，持续经营能力良好

	三、公司已针对性完善风险揭示和重大事项提示


	【中介机构说明】
	一、请保荐机构核查上述事项，请申报会计师核查问题（1）（4）（5）（7），说明核查依据、核查过程并发表明确意见。
	二、请保荐机构核查发行人在手订单的真实性及可执行性，说明核查方法、范围、依据和结论，并提供相关核查底稿。
	三、请保荐机构、发行人律师及申报会计师按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13 境外销售的相关要求核查，说明采取的核查程序、核查比例、核查情况及结论。


	问题3.收入确认准确性及核查充分性
	【发行人说明】
	3-1说明报告期内收入确认时点与合同约定存在差异的总体销售金额及占比，其中跨期的金额及占比。区分各类业务，列表比较报告期内主要客户及项目的收入确认时点与合同约定的验收时间、实际验收（初验和终验）时间，相关时间点是否存在较大差异、产生差异的主要原因，是否存在延迟或提前验收的情形。
	一、说明报告期内收入确认时点与合同约定存在差异的总体销售金额及占比，其中跨期的金额及占比
	二、区分各类业务，列表比较报告期内主要客户及项目的收入确认时点与合同约定的验收时间、实际验收（初验和终验）时间，相关时间点是否存在较大差异、产生差异的主要原因，是否存在延迟或提前验收的情形

	3-2分别列示经集成商签收、验收两种方式下确认收入的各期销售金额、比例及变化原因，未保留客户签收/验收凭证的销售金额及占比。说明未按规定期限提出书面异议时视同签收/验收的各期销售金额、比例及变化原因，确认收入后是否后续取得客户签收/验收凭证并留存，对集成商客户收入确认依据是否充分。说明直接客户是否存在类似视同签收/验收的情形及具体情况。
	一、分别列示经集成商签收、验收两种方式下确认收入的各期销售金额、比例及变化原因，未保留客户签收/验收凭证的销售金额及占比
	二、说明未按规定期限提出书面异议时视同签收/验收的各期销售金额、比例及变化原因，确认收入后是否后续取得客户签收/验收凭证并留存，对集成商客户收入确认依据是否充分
	三 、说明直接客户是否存在类似视同签收/验收的情形及具体情况

	3-3说明2024年12月确认收入金额及占比大幅提高的原因，业务类型、主要客户及产品结构，列示当月确认收入的主要项目合同全部节点对应的具体日期，是否存在临近期末大额发货、提前确认收入情形。
	一、说明2024年12月确认收入金额及占比大幅提高的原因，业务类型、主要客户及产品结构
	二、列示当月确认收入的主要项目合同全部节点对应的具体日期，是否存在临近期末大额发货、提前确认收入情形。

	3-4对于昆明发定通商贸有限公司等向发行人提供劳务的相关客户，说明客户供应商重叠的具体情况，包括销售及采购的具体内容、金额及占比、对应的具体项目名称，重叠供应商是否具备集成服务能力，是否存在对同一项目同时进行销售采购的情形，相关会计处理合规性。说明中宇电子等其他劳务供应商提供劳务人员数量明显高于其人员规模的合理性。
	一、对于昆明发定通商贸有限公司等向发行人提供劳务的相关客户，说明客户供应商重叠的具体情况，包括销售及采购的具体内容、金额及占比、对应的具体项目名称，重叠供应商是否具备集成服务能力，是否存在对同一项目同时进行销售采购的情形，相关会计处理合规性
	（一）对于昆明发定通商贸有限公司等为公司提供劳务的相关客户，不存在对同一项目同时进行销售采购的情形，相关会计处理合规
	（二）重叠供应商均具备集成或服务能力

	二、说明中宇电子等其他劳务供应商提供劳务人员数量明显高于其人员规模的合理性


	【中介机构说明】
	一、核查上述事项并发表明确意见，说明核查程序、核查比例、核查结论。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	二、请说明函证、走访、细节测试、终端销售核查等核查程序的样本选取，是否科学合理，是否充分考虑业务类型、客户类别、层级、数量、规模、区域分布、典型特征、异常变动等具体特点，并说明对异常客户的具体核查情况。
	（一）说明函证、走访、细节测试、终端销售核查等核查程序的样本选取，是否科学合理，是否充分考虑业务类型、客户类别、层级、数量、规模、区域分布、典型特征、异常变动等具体特点
	（二）说明对异常客户的具体核查情况

	三、说明各期客户函证不符及未回函的金额及占比，按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示销售回函不符事项，回函不符的调节过程、调节依据。
	（一）说明各期客户函证不符及未回函的金额及占比
	（二）按照客户名称、函证项目、发函及回函金额、发货时点、收入确认时点、开票时点、客户入账时点逐项列示销售回函不符事项，回函不符的调节过程、调节依据

	四、单独说明销售合同及验收单据为复印件或扫描件的函证、走访、细节测试、物流核查的核查方式、核查比例。
	五、区分境内外销售、业务类型，补充说明客户走访中实地走访、视频走访、电话访谈的客户数量、交易金额及比例，是否存在未实地走访的情形。说明各期前五大客户同一集团不同主体构成及收入占比，其中对境外客户DIGI GROUP LLC的函证、走访的具体对象与招股说明书披露客户名称是否一致。
	（一）区分境内外销售、业务类型，补充说明客户走访中实地走访、视频走访、电话访谈的客户数量、交易金额及比例，是否存在未实地走访的情形
	（二）说明各期前五大客户同一集团不同主体构成及收入占比，其中对境外客户DIGI GROUP LLC的函证、走访的具体对象与招股说明书披露客户名称是否一致

	六、说明2024年集成商终端销售穿透核查比例下降较多的原因；各类穿透核查方式的有效性。区分进行访谈或查看发行人产品使用情况具体核查方式（如实地走访、视频走访、电话访谈、查看发行人产品）说明核查金额及比例；说明访谈对象身份的确认方式、支撑证据及充分性。
	七、说明细节测试、终端销售核查中对于物流运输记录的具体核查情况。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	八、说明对供应商采购真实性的核查程序、核查过程、核查比例、核查结论。
	（一）核查程序
	（二）核查结论



	问题4.应收账款周转率持续下降
	【发行人说明】
	4-1说明应收账款周转率持续下降、应收账款余额变动的原因，量化分析主要受哪类业务、哪类客户、哪类项目影响（数字电视业务请区分“地面数字电视700兆赫频率迁移”项目与其他项目）。
	一、说明应收账款周转率持续下降、应收账款余额变动的原因
	二、量化分析主要受哪类业务、哪类客户、哪类项目影响（数字电视业务请区分“地面数字电视700兆赫频率迁移”项目与其他项目）
	（一）按照业务类型分析应收账款周转率变动情况
	（二）按照客户类型分析应收账款周转率变动情况
	（三）按照项目类型分析应收账款周转率变动情况


	4-2结合报告期内各类客户（区分集成商、直接客户类型）信用政策、结算政策及变化情况，新增客户与存量客户信用政策差异情况，说明是否存在放宽信用政策或变更结算方式刺激销售的情形。
	一、报告期内各类客户（区分集成商、直接客户类型）信用政策、结算政策及变化情况
	（一）公司各类客户信用政策、结算政策
	（二）主要客户信用政策、结算政策及变化情况

	二、新增客户与存量客户信用政策差异情况
	三、说明是否存在放宽信用政策或变更结算方式刺激销售的情形

	4-3列示1年以上账龄应收账款的主要构成，截至最新日期应收账款期后回款情况。说明除“地面数字电视700兆赫频率迁移项目”外，是否存在其他回款进度晚于合同约定节点的项目，相关债务人的经营情况、回款能力、期后回款进度，是否存在应单项计提而未单项计提情形，坏账准备计提是否充分。
	一、列示1年以上账龄应收账款的主要构成，截至最新日期应收账款期后回款情况
	二、说明除“地面数字电视700兆赫频率迁移项目”外，是否存在其他回款进度晚于合同约定节点的项目，相关债务人的经营情况、回款能力、期后回款进度，是否存在应单项计提而未单项计提情形，坏账准备计提是否充分


	【中介机构说明】
	一、核查程序
	二、核查结论


	问题5.其他问题
	5-1客户集中度较低与销售费用匹配性
	【发行人说明】
	一、说明各期销售费用是否与新增客户数量、获客方式、合作稳定性、地域分布相匹配。结合销售人员岗位职责、负责销售订单或客户的具体情况，说明销售人员规模与客户分散度的匹配性，销售人员激励方式，人员薪酬与销售业绩的匹配性。结合上述情况说明销售费用率明显低于可比公司平均水平的合理性
	（一）各期销售费用与新增客户数量、获客方式、合作稳定性、地域分布的匹配性
	（二）结合销售人员岗位职责、负责销售订单或客户的具体情况，说明销售人员规模与客户分散度的匹配性，销售人员激励方式，人员薪酬与销售业绩的匹配性。
	（三）结合上述情况说明销售费用率明显低于可比公司平均水平的合理性

	二、说明销售人员推广业务的具体开展情况，订单获取方式及合规性，发行人对销售人员推广活动开展、报销、发票管理等的主要内控措施及执行情况、风险防范措施。
	（一）说明销售人员推广业务的具体开展情况，订单获取方式及合规性
	（二）发行人对销售人员推广活动开展、报销、发票管理等的主要内控措施及执行情况、风险防范措施

	三、说明公司实控人向销售人员等员工借款总体情况、用途及还款时间。说明销售人员是否与客户及其相关人员存在资金往来，结合资金流水情况说明是否存在为发行人代垫成本费用、通过销售人员进行商业贿赂或其他利益安排。
	（一）说明公司实控人向销售人员等员工借款总体情况、用途及还款时间
	（二）说明销售人员是否与客户及其相关人员存在资金往来，结合资金流水情况说明是否存在为发行人代垫成本费用、通过销售人员进行商业贿赂或其他利益安排。

	四、说明各期兼职和全职研发人员数量，研发人员认定标准，是否符合相关法律法规规定
	（一）研发人员数量
	（二）研发人员认定标准及其符合法律法规情况


	【中介机构说明】
	一、核查程序
	二、核查结论
	5-2集成商销售毛利率高于直接销售的合理性。

	【发行人说明】
	一、分别说明在产品类型均为数字电视、交付形式均为系统集成项目的情况下，向集成商销售内容与直销客户的具体差异。进一步分析集成商销售毛利率高于直销的原因及合理性，与同行业公司同类产品、同种交付形式是否可比。
	（一）分别说明在产品类型均为数字电视、交付形式均为系统集成项目的情况下，向集成商销售内容与直销客户的具体差异
	（二）进一步分析集成商销售毛利率高于直销的原因及合理性，与同行业公司同类产品、同种交付形式是否可比

	二、说明专业视听毛利率变动趋势与数字电视不一致、2024年度该类业务毛利率高于数字电视的原因及合理性，同一销售模式下是否存在类似情况及原因。

	【中介机构说明】
	一、核查程序
	二、核查结论

	5-3其他信息披露问题。
	一、对照招股说明书准则要求，披露报告期内各期前五名供应商情况。
	二、在招股说明书中进一步明确发行人选择的具体上市标准
	三、全面梳理“重大事项提示”、“风险因素”各项内容，突出重大性，增强针对性，强化风险导向，删除风险因素中风险对策、发行人竞争优势及任何可能减轻风险因素的类似表述；对风险揭示内容按重要性进行排序。对风险因素作定量分析，无法定量分析的，针对性作定性描述。

	【中介机构说明】
	一、核查程序
	二、核查结论


	其他重要事项

