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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 和信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年半年度每10股派发现金红利0.45元（含税）计算，共计派发现金红利31,761,998.69

元（含税）。

公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.70元（含税）。按截至2025年12月31日公司总股本

714,187,046股，扣除回购股份8,364,853股后，总股本705,822,193股，以此计算合计拟派发现金

红利49,407,553.51元（含税）。后续实际派发现金红利时，将扣除回购账户中不享受利润分配权

的股份。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 恒通股份 603223 不适用

联系人和联

系方式
董事会秘书 董事会办公室主任 证券事务代表

姓名 王仁权 宋之文 崔裕昌

联系地址 山东省龙口市河抱村恒通物流园 山东省龙口市河抱村恒通物流园 山东省龙口市河抱村恒通物流园

电话 0535-8806203 0535-8806203 0535-8806203
传真 0535-8806203 0535-8806203 0535-8806203

电子信箱 wangrenquan@nanshan.com.cn songzhiwen@nanshan.com.cn cuiyuchang@nanshan.com.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

1、港口行业

2025 年，中国港口行业在复杂的外部环境下展现了极强的韧性，核心指标稳中有进，外贸集

装箱成为增长的核心引擎，行业结构也呈现出“头部恒强、内河崛起”的新格局。2025 年的集装

箱业务呈现出“外贸强于内贸”的特征。这主要得益于“新三样”（新能源汽车、锂电池、光伏产

品）出口的强劲增长，以及企业为应对关税博弈进行的“抢出口”效应。高附加值产品在集装箱

内的占比提升，带动了港口收入的优化。在“公转水”政策及降低物流成本的大背景下，内河航

运优势凸显。

总体来看，2025 年中国港口行业在稳增长的同时，正通过智能化、绿色化转型和腹地拓展，

不断提升在全球供应链中的核心竞争力。

2、物流运输行业

2025 年，中国物流运输行业实现总量稳步增长、质效双升，社会物流总额达 368.2 万亿元，

物流总费用与 GDP 比率降至历史新低，数智化、绿色化成为转型核心引擎，智能装备应用、新能

源运力普及提速，制造业物流、冷链物流等细分领域持续升级，基础设施网络不断完善。

全球物流市场呈现分化态势，海运贸易增速放缓、运价下行，航空货运需求走高、创历史新

高，行业并购与基建投资活跃，同时国内外行业均面临运力过剩、成本刚性上涨、供应链波动等

挑战，政策层面通过物流数据互联、标准化建设等举措推动高质量发展，整体处于去产能、强整

合、提服务的深度调整与优化升级关键阶段。

3、清洁能源行业

2025 年国内 LNG 均价 4260-4300 元/吨，同比降低 5%-6%，全年价格平稳，振幅收窄，淡季约

3800-4000 元/吨，旺季 4500-4800 元/吨，2025 年国内 LNG 消费量 4106 万吨，同比增加 3%,增速

大幅放缓，消费结构可分两部分，交通（重卡/船舶）2000 万吨，城燃/工业 2160 万吨。2025 年

中国 LNG 进口量 6843 万吨同比减少 10.7%，实现 2021 年以来首次负增长。2025 年 LNG 整体供强

需弱，宽松运行，国产增产，进口收缩。

1、港口业务

公司港口业务是依托在烟台港龙口港区南作业区（裕龙岛港区）新建设的 7 个生产性泊位，

为山东裕龙石化产业园区内企业提供船舶停泊、货物装卸、货物仓储等港口业务服务。公司可经

营的货种包括干散货、液化品、液化气体、油品和集装箱等，约 30 个货种，其中干散货类货物主

要为煤炭，液化品类货物有混合二甲苯、石油苯、裂解碳九、甲苯、甲醇、乙二醇、液氨等，液
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化气体货物有混合碳四、乙烯、丙烯等，油品类货物有原油、汽油、柴油、航煤等，集装箱货物

有 PP、PE、ABS、橡胶产品等。

2、实体物流业务

公司主要从事货物道路运输业务，目前拥有普货运输车辆 150 余辆。普货车队主要进行港口

搬倒业务，并承接周边区域普货运输业务；罐箱车队主要在省内沿海地区进行拉运集装箱业务。

经营模式主要以自有车辆短途运输和外包车辆短途、长途运输为主。

危化品车队主要从事危化品运输业务，液碱运输车辆 70 余辆，是胶东地区较大的危化品运输

车队，客户以山东地区规模以上工业企业为主，并长期保持密切合作，运输线路辐射全省。公司

凭借自身运力优势，业务不断拓展，货源日渐丰富，货运量稳步增长；借助龙口港、屺母岛港，

稳步发展港口货源。

3、清洁能源业务

2025 年 LNG 业务经营模式为从重资产运贸一体转向轻资产+贸易模式经营，大幅收缩自营贸

易模式，处置部分 LNG 运输车辆，将大部分运力转向第三方承运服务，剩余的 LNG 贸易以销定采，

轻量周转，规避价格波动风险。2025 年整体运贸一体业务大幅收窄，营收有所降低，但费用降低，

毛利率提升，轻资产减少资金占用，降低资金风险，使得业务更加稳健。2025 年度恒通股份 LNG

业务完成战略转型，营业收入收缩，同时利润结构优化。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 5,241,998,501.27 5,512,628,611.93 -4.91 5,073,632,006.26

归属于上市公

司股东的净资

产

3,992,649,465.06 3,792,873,637.65 5.27 3,765,412,842.25

营业收入 1,360,521,470.66 2,002,230,485.79 -32.05 3,755,888,049.86

利润总额 297,466,892.95 179,458,796.24 65.76 140,211,500.91

归属于上市公

司股东的净利

润

266,202,950.28 155,068,172.85 71.67 117,490,643.33

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

265,251,431.63 152,932,163.39 73.44 115,072,128.63
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经营活动产生

的现金流量净

额

456,176,699.41 261,895,271.10 74.18 520,428,797.64

加权平均净资

产收益率（%）
6.83 4.13

增加2.7个百分

点
3.15

基本每股收益

（元／股）
0.42 0.22 90.91 0.16

稀释每股收益

（元／股）
0.42 0.22 90.91 0.16

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 313,454,360.49 355,502,912.03 381,130,473.12 310,433,725.02

归属于上市公司股东的净利润 42,549,915.43 56,814,889.84 76,568,012.37 90,270,132.64

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
38,580,049.01 56,562,859.67 76,052,875.20 94,055,647.75

经营活动产生的现金流量净额 -94,542,335.09 86,687,438.85 -331,163,272.66 795,194,868.31

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 15,355

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 20,030

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持

有

有

限

售

条

件

的

股

份

质押、标记或冻结情

况

股东

性质股份

状态
数量
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数

量

南山集团有限公司 0 294,944,408 41.30 0 质押 215,830,086

境内

非国

有法

人

刘振东 -21,425,300 93,261,384 13.06 0 质押 93,169,594

境内

自然

人

SONG JIANBO 0 31,575,649 4.42 0 无

境外

自然

人

陕西省国际信托股份

有限公司－陕国

投·金玉 61 号证券

投资集合资金信托计

划

0 19,170,799 2.68 0 无 其他

恒通物流股份有限公

司回购专用证券账户
0 8,364,853 1.17 0 无

境内

非国

有法

人

陕西省国际信托股份

有限公司－陕国

投·恒通股份控股股

东及其关联企业第一

期员工持股单一资金

信托

0 7,420,889 1.04 0 无 其他

韩佳颖 -590,000 4,604,740 0.64 0 无

境内

自然

人

香港中央结算有限公

司
2,744,529 3,872,572 0.54 0 无 其他

夏朝嘉 0 3,501,820 0.49 0 无

境内

自然

人

上海杉玺投资管理有

限公司
3,398,800 3,398,800 0.48 0 无

国有

法人

上述股东关联关系或一致行动的说

明

SONG JIANBO 任南山集团董事长，SONG JIANBO 与南山集团

为一致行动人；陕西省国际信托股份有限公司－陕国投•金

玉 61 号证券投资集合资金信托计划为南山集团一致行动

人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内公司实现营业收入 13.61 亿元，较上年同期减少 32.05%；营业成本 9.46 亿元，较上

年同期降低 45.11%；净利润 2.66 亿元，较上年同期增加 72.81%，归属于上市公司股东的净利润

2.66 亿元，较上年同期增加 71.67%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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