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投资者关系

活动类别

□特定对象调研

□媒体采访

□新闻发布会

□现场参观

□分析师会议

√业绩说明会

□路演活动

□其他

参与单位名称

及人员姓名
投资者网上提问

时间 2026 年 04 月 17 日 15:00-17:00

地点
公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会。

上市公司接待

人员姓名

董事长、总经理 孙雁军；董事、董事会秘书 李晓娟；

副总经理、财务总监 盛勇；独立董事 章小炎；

保荐代表人 赵伟。

投资者关系

活动主要内容

介绍

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、2026 年广西二期与赣州项目具体何时落地？预计全年能

给业绩带来多少实质性贡献？

您好！广西飞南新能源材料项目（以广西飞南自产或外购的

高冰镍生产硫酸镍、电积镍）已取得土地证、环评批复等手续，

目前陆续开展建设工作；公司全力推进赣州飞南工业废盐资源化

利用项目（一期）建设，项目于 2026 年 3 月取得 5.5 万吨/年的

危废（工业废盐）处置资质。公司将持续做好各项精细化管理工

作，有序推进项目建设，努力提升经营业绩，争取早日实现效益

产出。谢谢！

2、去年业绩与现金流显著背离，请问 2026 年公司具体会怎



么调整，让赚的钱“落袋为安”？

您好！公司将继续加强对金属价格的跟踪和金属物料的周转

管理，持续优化各基地生产产线运行，提高资源化产品产出，同

时提高物料周转效率，以缩短资源化产品的变现周期，提升盈利

水平。谢谢！

3、去年期货业务有一定亏损，2026 年套保策略将如何优化

风控？是否计划延伸布局电池回收？

您好！在金属市场价格高涨的背景下，公司将继续加强对金

属价格的跟踪和金属物料的周转管理，持续优化各基地生产产线

运行，提高资源化产品产出，同时提高物料周转效率，以缩短资

源化产品的变现周期，提升盈利水平。

截至目前，公司暂无电池回收业务。公司致力于多金属资源

综合回收利用，未来公司将继续深耕“城市矿产”资源，不断完

善产业布局，提升核心竞争力，同时也会密切关注产业链上下游

的发展趋势及潜在机会，谢谢您的建议！

4、董秘你好，请问在建项目 2026 年有投产吗。

您好！新建项目方面，公司全力推进控股子公司赣州飞南工

业废盐资源化利用项目（一期）建设，项目于 2026 年 3 月取得

5.5 万吨/年的危废（工业废盐）处置资质；广西飞南新能源材

料项目（以广西飞南自产或外购的高冰镍生产硫酸镍、电积镍）

已取得土地证、环评批复等手续；肇庆基地废弃电器电子产品和

报废汽车拆解项目已取得环评批复，目前陆续开展建设工作。公

司将持续做好各项精细化管理工作，有序推进新项目的建设，争

取早日实现效益产出。感谢您的关注！

5、董秘你好，铜价在一季度高位运行，不知道今年一季度

业绩是否高增长，不见本单位发布业绩预告。上市几年股价一直

在 20 多元徘徊，好多股票价格都翻翻了，而我们股价不见大幅



上涨，而且分红这么少。

您好！具体一季度的业绩情况，敬请关注公司将于 2026 年

4 月 25 日披露的《2026 年第一季度报告》。目前公司生产经营

管理在有条不紊进行，一切正常。公司高度重视以企业价值为核

心的市值管理，始终聚焦主业经营，持续推动公司高质量发展，

努力以更好的业绩回报广大投资者，谢谢关注！

6、领导，您好！我来自四川大决策。请问，公司当前再生

铜年处理能力是多少？在建或规划中的产能扩张项目有哪些？

您好！根据公司披露的 2025 年年度报告，2025 年，公司共

收运各类危险废物约 35.88 万吨（不含内部转运），其他金属物

料 43.18 万吨（不含内部转运）,公司销售的资源化产品对应的

各金属，其中铜生产量为 126,169.15 吨。

新建项目方面，公司全力推进控股子公司赣州飞南工业废盐

资源化利用项目（一期）建设，项目于 2026 年 3 月取得 5.5 万

吨/年的危废（工业废盐）处置资质；广西飞南新能源材料项目

（以广西飞南自产或外购的高冰镍生产硫酸镍、电积镍）已取得

土地证、环评批复等手续；肇庆基地废弃电器电子产品和报废汽

车拆解项目已取得环评批复，目前陆续开展建设工作。公司将持

续做好各项精细化管理工作，有序推进新项目的建设，争取早日

实现效益产出，努力提升经营业绩。感谢您的关注！

7、您好，我想请问，贵公司一季报的披露情况，及公司目

前的经营状况是否良好。市场一致预期暴增，这几乎是明牌，但

未预披露即未定价，贵公司有提到会做好公司的市值管理，并且

高度重视。有利好为什么不发呢？还是一季报有雷，这不太科学。

您好！公司严格按照相关规定做好信息披露工作，具体一季

度的业绩情况，敬请关注公司将于2026年 4月 25日披露的《2026

年第一季度报告》。目前公司生产经营一切正常。公司高度重视



以企业价值为核心的市值管理，始终聚焦主业经营，持续推动公

司高质量发展，努力以更好的业绩回报广大投资者，谢谢关注！

8、公司 2025 年净利润翻倍增长，扣非净利润中枢也达到 4

亿元左右。请问在金属价格回归常态的假设下，2026 年公司通

过‘以量补价’——即江西巴顿和广西飞南的产能继续爬坡——

能否支撑净利润继续保持增长？公司内部对 2026 年资源化产品

产量的增长目标大概是多少？

您好！通过前期的不断调整，2025 年，公司重点提升了江

西巴顿和广西飞南项目产线运行效率，运行指标不断优化，目前

保持平稳正常进行。公司对未来发展有充足的信心。在目前金属

价格高涨的情况下，公司将不断加强对金属价格的跟踪，持续优

化各基地生产产线运行，提高资源化产品产出，同时提高物料周

转效率，缩短资源化产品变现周期，努力提升盈利水平。谢谢！

9、广西飞南新能源材料项目已开工建设，规划以高冰镍生

产硫酸镍和电积镍，建设期 20 个月。请问该项目目前的前期投

入对2025年利润端的影响有多大？预计2026年能否看到该项目

的部分收益？公司对新能源材料业务的长期毛利率目标是多

少？

您好！广西飞南新能源材料项目已取得土地证、环评批复等

手续，目前陆续开展建设工作。项目实际达成情况及达成时间受

宏观经济、市场开发、产能利用、经营管理等方面的影响，公司

将稳步推进项目实施，争取早日实现效益产出。谢谢！

10、首先 2025 年公司交出了非常亮眼的成绩单，感谢管理

层的努力，公司 2025 年全年净利润实现了翻倍增长，但市场更

关心 2026 年的增长节奏。请问 2026 年一季度至今，江西巴顿和

广西飞南的产能利用率、以及主要金属的回收量，是否延续了



2025 年四季度的良好态势？ 公司内部是否有信心实现‘一季

度开门红’，为完成 2026 全年经营目标打下基础？

谢谢您的肯定！2026 年至今，公司生产经营管理各项工作

在有条不紊进行，一切正常。在金属价格高涨的情况下，公司加

强对金属价格的跟踪，持续优化各基地生产产线运行，提高资源

化产品产出，同时提高物料周转效率，缩短资源化产品变现周期，

努力提升盈利水平。具体一季度的业绩情况，敬请关注公司将于

2026 年 4 月 25 日披露的《2026 年第一季度报告》。公司对未来

发展有充足的信心，谢谢！

11、您好，麻烦问一下广西项目新能源材料投产时间，广西、

江西基地是否满产超产？

您好！广西飞南新能源材料项目已取得土地证、环评批复等

手续，目前陆续开展建设工作。项目实际达成情况及达成时间受

宏观经济、市场开发、产能利用、经营管理等方面的影响，公司

将稳步推进项目实施，争取早日实现效益产出。目前，公司各基

地生产经营管理在有条不紊进行，一切正常。谢谢！

12、除了国内回收布局，飞南还有哪些渠道，国外是否有布

局

您好！公司结合实际情况已组建了业务团队，加大对欧洲、

非洲、东南亚等海外原料市场的拓展，目前各项业务有序进行。

公司密切关注产业链上下游的发展趋势及潜在机会，科学、审慎

决策，合理、有序地探索海外布局。谢谢！

13、公司此前提到 2025 年业绩增长主要得益于金属价格上

涨和两大项目产能释放。请问进入 2026 年以来，铜、锌、镍等

主要金属的均价同比去年同期是否有明显上涨？叠加江西巴顿

产能的继续爬坡，公司对 2026 年第一季度的盈利表现是否可以



给出一个方向性的判断？

您好！具体各个金属价格的涨幅，可查阅公开市场信息。在

金属市场价格高涨的背景下，公司持续加强对金属价格的跟踪和

金属物料的周转管理，以缩短资源化产品的变现周期，提升盈利

水平。公司严格按照相关规定做好信息披露工作，具体一季度的

业绩情况，敬请关注公司将于 2026 年 4 月 25 日披露的《2026

年第一季度报告》。谢谢关注！

14、你好，麻烦问一下，广西项目新能源材料投产时间，广

西、江西基地是否满产、超产？公司业绩增长但股价表现不佳，

除了聚焦主业，有没有更具体的市值管理举措（如回购或增持）？

您好！广西飞南新能源材料项目已取得土地证、环评批复等

手续，目前陆续开展建设工作。项目实际达成情况及达成时间受

宏观经济、市场开发、产能利用、经营管理等方面的影响，公司

将稳步推进项目实施，争取早日实现效益产出。目前，公司各基

地生产经营管理在有条不紊进行，一切正常。公司高度重视以企

业价值为核心的市值管理，始终聚焦主业经营，持续推动公司高

质量发展，努力以更好的业绩回报广大投资者，谢谢关注！

15、您好。请问公司业绩增长但股价表现不佳，除了聚焦主

业，有没有更具体的市值管理举措（如回购或增持）？

您好！公司高度重视以企业价值为核心的市值管理，始终聚

焦主业经营，持续推动公司高质量发展，努力以更好的业绩回报

广大投资者。如有相关计划，公司将根据规定及时履行信息披露

义务。谢谢关注！

16、飞南除了国内回收外，是否有海外布局？

您好！公司结合实际情况已组建了业务团队，加大对欧洲、

非洲、东南亚等海外原料市场的拓展，目前各项业务有序进行。



公司密切关注产业链上下游的发展趋势及潜在机会，科学、审慎

决策，合理、有序地探索海外布局。谢谢！

17、董秘你好，我想问一下一季度业绩如何。

您好！公司严格按照相关规定做好信息披露工作，具体一季

度的业绩情况，敬请关注公司将于2026年 4月 25日披露的《2026

年第一季度报告》。谢谢关注！

18、董秘你好，我想问一下一季度业绩是亏损还是盈利，不

见业绩预告。

您好！公司严格按照相关规定做好信息披露工作，具体一季

度的业绩情况，敬请关注公司将于2026年 4月 25日披露的《2026

年第一季度报告》。谢谢关注！

附件清单

（如有）
无

日期 2026 年 04 月 17 日


