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第一节 重要提示

一、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营

成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到上海证券交易所网站

www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

二、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实

性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承

担个别和连带的法律责任。

三、公司全体董事出席董事会会议。

四、利安达会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无

保留意见的审计报告。

五、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经利安达会计师事务所（特殊普通合伙）审计，北方稀土2025年度母

公司实现净利润3,854,744,965.34元，提取法定盈余公积385,474,496.53

元，加上年初未分配利润15,477,835,542.26元，减2024年度已分配现金

股利126,527,304.47元，截至报告期末，母公司实际可供分配利润

18,820,578,706.60元，资本公积金11,459,705.56元。

2025年度，公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，

向全体股东每股派发现金红利0.13元（含税）。

截至报告期末，公司总股本3,615,065,842股，以此计算公司拟合计

派发现金红利469,958,559.46元（含税），本年度公司现金分红总额占公

司本年度实现归属于上市公司股东的净利润的20.88%；报告期内，公司无

中期分红及股份回购注销情形。本次利润分配后母公司剩余未分配利润

18,350,620,147.14元转入下一年度。本年度公司不送红股，不进行资本

公积金转增股本。

公司2025年度利润分配方案尚需提交公司股东会审议批准。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红

等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

一、公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 北方稀土 600111 报告期未变更

项目 董事会秘书

姓名 吴永钢

联系地址 内蒙古自治区包头市稀土高新技术产业开发区黄河大街 83号

电话 0472-2207799 0472-2207525

传真 0472-2207788

电子信箱 cnrezqb@126.com

二、报告期公司主要业务简介

稀土是国家重要战略资源，稀土产品是实现高效节能、推动低碳绿色

经济发展的重要材料之一，广泛应用于新能源、节能环保等领域，多次被

列入我国国民经济和社会发展规划以及新材料产业发展规划的重点，国家

“十五五”规划第二篇相关章节中明确提出，要“持续增强稀土、稀有金

属、超硬材料等竞争优势，加强重要战略性矿产高质高效综合利用”，这

一部署将为“十五五”期间我国稀土产业高质量发展提供重要指引与根本

遵循。伴随全球能源转型浪潮，将赋予稀土产业坚实的需求支撑与广阔的

长期发展空间。

报告期，全球稀土产业在地缘政治博弈深化、政策调控升级、下游需

求多元化的多重驱动下，进入以产业链重构为重点、技术竞争为支撑的全

新发展阶段。全球稀土供应链逐步形成以中国为核心的完整供应链和美西

方主导的区域供应链的双链格局。我国稀土行业在政策严控、供需格局重

塑与产业升级的多重作用下，叠加终端应用领域能源绿色化、用能高效化、

装备轻量化、器件小型化需求持续凸显，推动稀土产业向更高质量、更有
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效率方向稳步发展。

稀土供给端延续“总量管控、结构优化、规范出口”的核心基调，供

给刚性特征持续凸显，行业集中度稳步提升，稀土开采与冶炼分离指标集

中下放至两大稀土集团，行业供给呈现高度集中态势。报告期，商务部会

同海关总署发布关于对钐、钆、铽、镝、镥、钪、钇等 7 类中重稀土相关

物项实施出口管制措施的公告。持续完善稀土出口管控体系，对中重稀土

相关物项实施全产业链出口管制，管控范围从稀土产品延伸至全产业链关

键技术。受海外矿源供应不稳定、美国矿进口停滞等因素影响，我国稀土

进口呈现总量收缩、来源渠道持续优化的格局。

稀土产业下游需求结构持续优化，新能源与高端制造成为需求增长核

心引擎，强力拉动稀土需求规模快速扩张。新能源汽车领域永磁电机需求

保持高速增长；新一个五年里，我国海上风电累计并网装机规模达到 1

亿千瓦以上，比“十四五”末翻一番，装机规模的持续提升推动永磁半直

驱/直驱风机快速普及；工业电机、机器人、低空飞行器等领域规模加速

扩容，带动高性能永磁材料需求持续攀升。同时，人形机器人、低空经济

等新兴领域快速崛起，为稀土行业开辟增量市场空间，人形机器人与人工

智能技术作为引领未来科技发展的重要方向，为稀土产业高质量发展注入

持久动力。

稀土市场价格整体呈上行态势，价格驱动逻辑由传统市场供需波动，

转向供需格局与战略安全溢价双重支撑。轻稀土价格出现阶段性回调，但

整体仍保持上行趋势。

稀土行业头部企业依托资源、技术与政策优势，经营业绩实现大幅提

升，同时加快产业链上下游延伸，推动行业由“原料供应”向“高端材料”

转型。上游稀土企业盈利水平显著改善，下游磁性材料板块头部企业受益

于新能源等新兴领域需求增长，利润保持相对稳健，盈利空间同比上升。
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行业其他情况详见本报告其他内容。

根据国民经济行业分类，公司属于制造业门类下的有色金属冶炼及压

延加工业大类，稀土金属冶炼及压延加工业小类。报告期，公司从事的主

要业务、经营模式未发生重大变化。

（一）主要业务

公司坚持“做优做大稀土原料，做精做强稀土新材料，做专做特终端

应用产品”的发展思路，可生产各类稀土产品 11 个大类、100 余种、上

千个规格。公司产品主要分为稀土原料产品、稀土新材料产品及稀土终端

应用产品。其中，公司稀土原料产品包括稀土盐类、稀土氧化物及稀土金

属，是下游稀土新材料及新材料产品生产加工企业的主要生产原料；稀土

新材料产品包括稀土磁性材料、抛光材料、储氢材料、催化材料、稀土合

金等，公司稀土终端应用产品主要为稀土永磁高效节能电机、固态储氢瓶、

氢能两轮车等。

主要产品一览表

类别及名称 应用领域

原料类

氧化镧
制造特种合金、精密光学玻璃、高折射光学纤维板、

陶瓷电容器等

氧化铈
制造特种合金、稀土催化材料、稀土着色剂、稀土

热稳定剂等

碳酸镧铈 稀土抛光材料、农用化肥、水处理等

氧化镨钕 稀土金属、电子工业等

金属镨钕 磁性材料

金属钕 磁性材料

金属镧铈 储氢材料、打火石等

金属镧 储氢材料、燃料电池、稀土合金等

金属铈 储氢材料、磁性材料、燃料电池、稀土合金等

氧化钐 磁性材料、陶瓷、玻璃、电子元件等

氧化铕 荧光粉、光学材料等
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类别及名称 应用领域

氧化钆 电子元件、医学医疗等

氧化铽 合金、磁性材料、荧光粉等

氧化镝 合金、磁性材料、荧光粉等

氧化钬 光通讯器件、医学医疗等

氧化铒 陶瓷、光学材料、激光应用等

氧化镥 光学材料、激光应用、半导体等

材料类

永磁材料
驱动电机、伺服电机、微特电机、新能源汽车、变

频空调、风力发电、节能电梯等

储氢材料 镍氢电池、氢能储运等

抛光材料
液晶/硬盘玻璃基板、手机盖板、水晶水钻饰品、

传统及精密光学元件、半导体光掩膜等

催化材料 汽车尾气净化、工业废气净化等

稀土合金 钢铁、建筑、汽车制造等

应用产品

永磁电机
风电、新能源汽车、工业电机、电子通信、高端医

疗、人形机器人、储能电机、低空飞行器等

加氢站
氢能电动两轮车、固态储氢叉车、景区固态储氢观

光车、亲子车等

（二）经营模式

公司依靠控股股东包钢（集团）公司所掌控的白云鄂博稀土资源优势，

采购其控股子公司包钢股份生产的稀土精矿，将稀土精矿分离为单一或混

合稀土氯化物、稀土盐类、稀土氧化物，将部分稀土氧化物加工成稀土金

属。

为提高稀土产品附加值，促进稀土元素平衡高值利用，推动稀土产业

向下游高端高附加值领域延伸发展，公司发挥稀土资源优势，以资本为纽

带，通过并购重组、独资设立、合资组建等方式发展磁性材料、抛光材料、

储氢材料等稀土新材料产业，不断提高产业规模、发展质量和价值创造能

力。公司所属稀土新材料企业根据公司战略规划，开发、生产、销售各自

产业领域内的稀土新材料产品。公司结合资源特点及产业布局，形成磁性

材料—稀土永磁电机、储氢材料—氢能两轮车的稀土终端应用布局。
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公司以下属稀土院为核心，发挥各类科研平台的人才、技术和创新优

势，为产业运营发展提供技术支撑，不断提升产业链技术水平与研发能力，

促进产、学、研、用一体化发展，巩固提升科研优势。公司通过坚持在原

料保障、生产衔接、成本管控、营销运作、科研创新、管理改革、资本运

营、文化融合、体制机制创新等环节统筹规划、协同运营、综合施策，不

断增强产业上下游一体化发展的协同性、增值创效能力和经营质量，产业

融合发展带动产线优化、工艺革新、品质提升。公司依托科研创新等全产

业链生产要素累积和进步，以各领域各环节创新驱动加快推动技术革命性

突破、生产要素创新性配置、产业深度转型升级、生产要素优化组合，发

展新质生产力新动能，坚持以创新驱动促进产业提档升级，为公司高质量

发展持续注入发展新动能、增长潜力和支撑力，提升全要素生产率，积极

促进公司全产业链高端化、智能化、绿色化发展。

三、公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标
单位：元 币种：人民币

项目 2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 48,127,817,177.89 45,380,919,517.66 6.05 40,496,655,048.44

归属于上市公司股

东的净资产
24,660,969,712.52 22,431,731,792.87 9.94 21,619,357,642.66

营业收入 42,563,083,233.34 32,966,314,898.03 29.11 33,496,993,130.09

利润总额 3,384,289,543.79 1,837,244,280.03 84.20 3,132,100,036.33

归属于上市公司股

东的净利润
2,251,272,073.68 1,004,276,921.89 124.17 2,370,740,184.54

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

2,055,908,109.98 901,307,586.64 128.10 2,317,962,668.39

经营活动产生的现

金流量净额
1,114,870,322.24 1,025,577,551.59 8.71 2,427,840,898.31

加权平均净资产收

益率（%）
9.56 4.57

增加4.99个

百分点
11.44

基本每股收益（元

／股）
0.6227 0.2778 124.17 0.6558

稀释每股收益（元

／股）
0.6227 0.2778 124.17 0.6558
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3.2 报告期分季度的主要会计数据
单位：元 币种：人民币

项目
第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 9,287,010,012.19 9,579,084,332.08 11,425,447,505.21 12,271,541,383.86

归属于上市公司股

东的净利润
430,626,962.99 500,686,548.80 610,021,613.40 709,936,948.49

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

434,717,891.26 461,920,821.76 465,605,077.58 693,664,319.38

经营活动产生的现

金流量净额
410,127,904.00 515,257,619.70 1,799,739,242.77 -1,610,254,444.23

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

四、股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复

的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前10名股东情况
单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 653,324

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 550,771

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称（全称）
报告期内

增减
期末持股数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻结情况
股东

性质股份

状态
数量

包头钢铁（集团）有限责

任公司
43,099,222 1,374,799,791 38.03 0 质押 334,500,000 国有法人

嘉鑫有限公司 -48,826,862 101,001,924 2.79 0 无 0 境外法人

香港中央结算有限公司 -22,613,302 85,864,035 2.38 0 无 0 境外法人

中国工商银行－上证 50

交易型开放式指数证券

投资基金

46,828,290 46,828,290 1.30 0 无 0 其他

中国工商银行股份有限

公司－华泰柏瑞沪深 300

交易型开放式指数证券

投资基金

-1,880,288 41,883,432 1.16 0 无 0 其他

王斌 25,626,500 30,323,800 0.84 0 无 0
境内

自然人



中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司 2025 年度报告摘要

8

中国建设银行股份有限

公司－易方达沪深300交

易型开放式指数发起式

证券投资基金

-327,600 29,819,120 0.82 0 无 0 其他

中国工商银行股份有限

公司－南方中证申万有

色金属交易型开放式指

数证券投资基金

13,810,999 24,374,675 0.67 0 无 0 其他

中国建设银行股份有限

公司－嘉实中证稀土产

业交易型开放式指数证

券投资基金

12,972,394 23,753,075 0.66 0 无 0 其他

中国工商银行股份有限

公司－华夏沪深300交易

型开放式指数证券投资

基金

2,715,400 22,750,951 0.63 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说明

1.前十名股东中，控股股东包钢（集团）公司和第二大股东嘉鑫有限公

司不属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人，不存在关联关系。

2.包钢（集团）公司与其他股东之间无关联关系或一致行动；其他股东

之间是否存在关联关系不详，是否属于《上市公司收购管理办法》规定的一

致行动人情况不详。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
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√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

五、公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况
单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

中国北方稀土（集团）高科

技股份有限公司 2026 年度

第一期超短期融资券

26 北方稀土

SCP001
012680627 2026-05-12 5.00 1.50

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

□适用 √不适用

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整

情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用
单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期

增减（%）

资产负债率（%） 35.89 37.96 减少 2.07 个百分点
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扣除非经常性损益后净利润 2,055,908,109.98 901,307,586.64 128.10

EBITDA 全部债务比 0.27 0.17 58.82

利息保障倍数 16.68 8.12 105.42
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第三节 重要事项

一、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大

变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影响和预计未来会有

重大影响的事项。

报告期，公司实现营业收入 425.63 亿元，同比增加 29.11%；实现归

属于上市公司股东的净利润 22.51 亿元，同比增加 124.17%。报告期公司

经营情况详见年度报告全文。

二、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应

当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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