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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司2025年度利润分配预案为：2025年度利润分配采用现金分红方式，以截至2025年12月31

日的总股本4,573,796,639股，扣除存放于公司回购专用证券账户的38,781,600股，即以4,535,0

15,039股为基数，向全体股东每10股派发现金红利1.00元（含税），共派发现金红利453,501,503.

90元（含税），本年度公司拟分配的现金红利（包括2025年中期已分配的现金红利）总额770,952,

556.63元（含税），占2025年合并报表归属于上市公司股东净利润的31.96%。

在实施权益分派的股权登记日前公司总股本发生变动，公司拟维持每股分配比例不变，相应

调整分配总额。

公司2025年度利润分配方案已经公司第四届董事会第四十四次会议审议通过，将提交2025年

年度股东会审议，待股东会审议通过后实施。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 浙商证券 601878 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表
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姓名 邓宏光 李永梦

联系地址 杭州市上城区五星路201号 杭州市上城区五星路201号
电话 0571-87901964 0571-87901964
传真 0571-87901955 0571-87901955
电子信箱 zszq@stocke.com.cn liyongmeng@stocke.com.cn

2、 报告期公司主要业务简介

2025 年以来，全球秩序深度调整，在复杂动荡的外围环境中，我国综合实力节节攀升，资本

市场内在稳定性得到增强。2025 年，发行市场持续修复。A 股市场股权融资规模 10,826 亿元，同

比上升 272.7%；116 家企业实现 IPO 上市，同比上升 16.0%，合计募资 1,318 亿元，同比上升 95.6%。

债券市场方面，信用债发行总额 22 万亿元，同比增长 8.9%。投资市场有所回暖。A 股全年震荡上

行，最终上证指数上涨 18.4%，深证成指上涨 29.9%，创业板指上涨 49.6%。债券市场告别单边行

情，收益率震荡上行，三十年期国债收益率上升至 2.27%，较年初上行约 36BP，十年期国债收益

率上升至 1.85%，较年初上行约 17BP，两年期国债收益率上升至 1.36%，较年初上行约 22BP，收

益率曲线变陡。交易市场活跃度大幅提升。全年 A 股累计成交额 420 万亿元，同比上升 63.4%；

日均成交额 17,278 亿元，同比上升 62.7%；两融日均余额 20,793 亿元，同比上升 32.7%。

公司所处行业与资本市场运行高度相关，2025 年，在资本市场回暖的背景下，证券行业经营

环境得到改善。公司强化战略洞察，把握发展机遇，实现较快增长，业绩创下历史新高。

公司从事的主要业务为证券经纪业务、投资银行业务、证券自营业务、信用业务、财富管理

业务、资产管理业务、期货业务、私募基金管理及投资业务、证券研究业务、另类投资业务、资

产托管业务、上市证券做市业务。

1、经纪业务：主要从事证券代理买卖业务，即证券公司接受客户委托代客户买卖有价证券，

还包括代理还本付息、分红派息、证券代保管、鉴证以及代理登记开户等服务。

2、投资银行业务：主要从事证券承销与保荐业务、财务顾问业务及场外市场业务。

3、证券自营业务：主要从事权益投资、固定收益投资和金融衍生品投资。

4、信用业务：主要从事融资融券、股票质押式回购和约定式购回业务。

5、财富管理业务：主要从事基金服务、代销金融产品等业务。

6、资产管理业务：主要从事集合资产管理、单一资产管理、专项资产管理和公开募集证券投

资基金管理等业务。

7、期货业务：主要从事期货经纪、期货投资咨询和资产管理服务。

8、私募基金管理及投资业务：主要从事私募股权基金业务。

9、证券研究业务：公司研究所开展发布证券研究报告业务。
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10、另类投资业务：主要开展另类投资业务，业务范围包括《证券公司证券自营投资品种清

单》所列品种以外的金融产品、股权等。

11、资产托管业务：主要从事证券投资基金托管业务，即认真履行基金托管人职责，采取有

效措施，确保基金资产的完整性和独立性，切实维护基金份额持有人的合法权益。

12、上市证券做市业务：主要从事科创板股票做市交易业务、基金做市交易业务、北交所股

票做市业务等。

详见本报告第三节 管理层讨论与分析之“三、经营情况讨论与分析”。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年

2024年 本年比

上年

增减

(%)

2023年

调整后 调整前 调整后 调整前

总资产
224,813,555

,449.24

154,085,73

9,578.88

154,085,739

,578.88
45.90

145,527,68

6,507.72

145,527,686,5

07.72

归 属 于

上 市 公

司 股 东

的 净 资

产

36,788,819,

285.06

35,192,805

,032.13

35,192,805,

032.13
4.54

27,016,418

,225.89

27,016,418,22

5.89

营 业 收

入

8,840,865,5

55.59

6,502,821,

473.87

15,815,963,

055.09
35.95

5,869,876,

696.78

17,638,225,32

3.48

利 润 总

额

3,460,172,6

48.97

2,424,995,

383.81

2,424,995,3

83.81
42.69

2,201,583,

580.84

2,201,583,580

.84

归 属 于

上 市 公

司 股 东

的 净 利

润

2,412,423,9

38.67

1,931,881,

941.85

1,931,881,9

41.85
24.87

1,753,537,

425.31

1,753,537,425

.31

归 属 于

上 市 公

司 股 东

的 扣 除

非 经 常

性 损 益

的 净 利

润

2,388,427,9

52.69

1,911,629,

982.52

1,911,629,9

82.52
24.94

1,741,915,

996.61

1,741,915,996

.61

经 营 活

动 产 生

的 现 金

流 量 净

-3,289,744,

751.82

6,287,600,

355.51

6,287,600,3

55.51

-152.3

2

5,910,256,

097.99

5,910,256,097

.99
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额

加 权 平

均 净 资

产 收 益

率（%）

6.67 6.76 6.76

减少

0.09个

百分点

6.61 6.61

基 本 每

股 收 益

（ 元 ／

股）

0.53 0.49 0.49 8.16 0.46 0.46

稀 释 每

股 收 益

（ 元 ／

股）

0.53 0.46 0.46 15.22 0.42 0.42

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,675,253,662.85
2,143,778,544.

48

2,969,513,93

4.48
2,052,319,413.78

归属于上市公司

股东的净利润
555,582,922.16 593,384,663.47

743,036,825.

55
520,419,527.49

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

554,847,435.31 578,121,200.72
733,613,132.

40
521,846,184.26

经营活动产生的

现金流量净额
-1,331,817,103.28 314,849,763.51

6,466,093,04

6.10

-8,738,870,458.1

5

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

√适用 □不适用

营业收入第一季度数据和第二季度数据与已披露定期报告数据存在差异，原因系会计政策变

更后对第一季度和第二季度的营业收入进行追溯调整。会计政策变更情况详见本报告第五节 重要

事项之“五、公司对会计政策、会计估计变更或重大会计差错更正的原因和影响的分析说明”。

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 149,602
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年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 145,037

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻

结情况

股东

性质股份

状态
数量

浙江上三高速公路有

限公司
0 2,124,825,159 46.46 0 无 0

国有

法人

台州市金融投资集团

有限公司
15,574,900 113,758,734 2.49 0 无 0

国有

法人

中国建设银行股份有

限公司－国泰中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金

35,413,780 75,409,039 1.65 0 无 0 其他

西子联合控股有限公

司
0 68,747,451 1.50 0 无 0

境内

非国

有法

人

香港中央结算有限公

司
-27,859,774 53,808,491 1.18 0 无 0

境外

法人

中国建设银行股份有

限公司－华宝中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金

19,122,617 52,542,796 1.15 0 无 0 其他

中国工商银行股份有

限公司－华泰柏瑞沪

深 300 交易型开放式

指数证券投资基金

-1,190,034 45,401,469 0.99 0 无 0 其他

中国建设银行股份有

限公司－易方达沪深

300 交易型开放式指

数发起式证券投资基

金

-348,885 32,327,501 0.71 0 无 0 其他

中国工商银行股份有

限公司－华夏沪深

300 交易型开放式指

数证券投资基金

2,946,800 24,670,300 0.54 0 无 0 其他
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中国银行股份有限公

司－嘉实沪深 300 交

易型开放式指数证券

投资基金

690,500 21,272,989 0.47 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说

明

已知上三高速和其他股东之间不存在关联关系或《上市公

司收购管理办法》规定的一致行动人情形，未知上述其他

股东之间是否存在关联关系或《上市公司收购管理办法》

规定的一致行动人情形。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

浙商证券股份

有限公司2021

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

一期)

21 浙商 01 188119.SH 2026-05-19 20 2.38

浙商证券股份

有限公司2023

年面向专业投

资者非公开发

行 公 司 债 券

(第三期)

23 浙商 F3 253020.SH 2026-11-13 20 3.00

浙商证券股份

有限公司2023

年面向专业投

资者非公开发

23 浙商 F5 253303.SH 2026-12-18 20 3.15
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行 公 司 债 券

(第四期)(品

种二)

浙商证券股份

有限公司2024

年面向专业投

资者非公开发

行 次 级 债 券

(第一期)

24 浙商 C1 253630.SH 2027-01-15 15 3.05

浙商证券股份

有限公司2024

年面向专业投

资者非公开发

行 次 级 债 券

(第二期)

24 浙商 C2 254937.SH 2027-06-07 15 2.28

浙商证券股份

有限公司2024

年面向专业投

资者非公开发

行 次 级 债 券

(第三期)品种

二

24 浙商 C4 255222.SH 2029-07-08 10 2.35

浙商证券股份

有限公司2024

年面向专业投

资者非公开发

行 次 级 债 券

(第四期)(品

种二)

24 浙商 C6 255652.SH 2029-09-02 10 2.36

浙商证券股份

有限公司2024

年面向专业投

资者非公开发

行 公 司 债 券

(第一期)

24 浙商 F1 256846.SH 2027-12-13 20 2.07

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者非公开发

行 公 司 债 券

(第一期)

25 浙商 F1 257024.SH 2028-01-08 20 1.90

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

25 浙商 F2 258158.SH 2028-04-15 10 2.09
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资者非公开发

行 公 司 债 券

(第二期)

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

一期)

25 浙商 01 243712.SH 2028-09-04 20 1.96

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

科技创新公司

债券(第一期)

25 浙商 K1 243832.SH 2027-09-22 10 1.90

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

二期)

25 浙商 02 243831.SH 2027-09-24 15 1.94

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

三期)

25 浙商 03 243906.SH 2028-08-13 15 2.07

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

四 期 )( 品 种

一)

25 浙商 04 244102.SH 2027-11-11 15 1.85

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

四 期 )( 品 种

二)

25 浙商 05 244103.SH 2028-11-11 10 1.95

浙商证券股份

有限公司2025

年面向专业投

25 浙商 F3 280892.SH 2028-12-02 15 2.05
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资者非公开发

行 公 司 债 券

(第三期)

浙商证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

一期)

26 浙商 01 244575.SH 2029-01-23 15 1.90

浙商证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者非公开发

行 公 司 债 券

(第一期)

26 浙商 F1 281553.SH 2029-02-04 15 2.00

浙商证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者非公开发

行 公 司 债 券

(第二期)

26 浙商 F2 281887.SH 2029-03-11 20 1.95

国都证券股份

有限公司2023

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期）

23 国都 G1 115475.SH
2026年6月12

日
15 2.12

国都证券股份

有限公司2025

年面向专业投

资者非公开发

行次级债券

25 国都 C1 281051.SH 2028-12-23 8 2.55

国都证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

一期）（品种

一）

26 国都 G1 244725.SH 2028-03-10 10 1.93

国都证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者公开发行

公司债券（第

26 国都 G2 244726.SH 2029-03-10 5 2.05
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一期）（品种

二）

国都证券股份

有限公司2026

年面向专业投

资者公开发行

公司债券(第

二 期 )( 品 种

一)

26 国都 G3 244934.SH 2028-04-08 10 1.85

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

浙商证券股份有限公

司 2020 年非公开发行

次级债券（第一期）（品

种一）

已按时足额还本付息

浙商证券股份有限公

司 2021 年面向专业投

资者公开发行公司债

券（第一期）

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2022 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券（第一期）

已按时足额还本付息

浙商证券股份有限公

司 2022 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券(第二期)

已按时足额还本付息

浙商证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第一期)

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券（第一期）

已按时足额还本付息

浙商证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券（第二期）

已按时足额还本付息

浙商证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者非公开发行公司

已按时足额支付当年利息
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债券（第三期）

浙商证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券（第四期）（品种

二）

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2024 年面向专业投

资者非公开发行次级

债券(第一期)

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2024 年面向专业投

资者非公开发行次级

债券(第二期)

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2024 年面向专业投

资者非公开发行次级

债券(第三期)（品种

二）

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2024 年面向专业投

资者非公开发行次级

债券(第四期)（品种

二）

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2024 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券(第一期)

已按时足额支付当年利息

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券(第一期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券(第二期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第一期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行科技创

新公司债券(第一期)

报告期内尚未产生本息兑付义务
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浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第二期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第三期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第四期)(品种一)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第四期)(品种二)

报告期内尚未产生本息兑付义务

浙商证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者非公开发行公司

债券(第三期)

报告期内尚未产生本息兑付义务

国都证券股份有限公

司 2022 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第一期)(品种一)

已按时足额还本付息

国都证券股份有限公

司 2022 年面向专业投

资者公开发行次级债

券(第一期)

已按时足额还本付息

国都证券股份有限公

司 2022 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第一期)(品种二)

已按时足额支付当年利息

国都证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者公开发行公司债

券(第一期)

已按时足额支付当年利息

国都证券股份有限公

司 2023 年面向专业投

资者公开发行次级债

券(第一期)(品种一)

已按时足额支付当年利息

国都证券股份有限公

司 2025 年面向专业投

资者非公开发行次级

债券

报告期内尚未产生本息兑付义务
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5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 73.66 70.57 增加 3.09 个百分点

扣除非经常性损益后净利润 2,388,427,952.69 1,911,629,982.52 24.94

EBITDA 全部债务比 0.06 0.07 -14.29

利息保障倍数 3.15 2.64 19.32

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

截至 2025 年 12 月 31 日，公司总资产为 2,248.14 亿元，同比增长 45.90%，其中本期新增合

并子公司总资产 381.23 亿元；归属于母公司股东的权益为 367.89 亿元，同比增长 4.54%。报告

期内，营业收入为 88.41 亿元，同比增长 35.95%，其中本期新增合并子公司营业收入 11.95 亿元；

利润总额为 34.60 亿元，同比增长 42.69%，其中本期新增合并子公司利润总额 6.95 亿元；归属

于上市公司股东的净利润 24.12 亿元，同比增长 24.87%，公司经营工作成果良好，业绩符合预期。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用


	第一节 重要提示
	1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到ht
	2、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大
	3、公司全体董事出席董事会会议。
	4、天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。
	5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

	第二节 公司基本情况
	1、公司简介
	2、报告期公司主要业务简介
	3、公司主要会计数据和财务指标
	3.1近3年的主要会计数据和财务指标
	3.2报告期分季度的主要会计数据

	4、股东情况
	4.1报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总
	4.2公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图
	4.3公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图
	4.4报告期末公司优先股股东总数及前10 名股东情况

	5、公司债券情况
	5.1公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况
	5.2报告期内债券的付息兑付情况
	5.3报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况
	5.4公司近2年的主要会计数据和财务指标


	第三节 重要事项
	1、公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对公司经营情况有重大影
	2、公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终止上市情形的原因。


