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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）仔细阅读年度报告全文。

2、 重大风险提示

公司已在本报告中详细阐述公司在生产经营过程中可能面临的各种风险，敬请查阅“第三节 管理

层讨论与分析”之“风险因素”。敬请投资者注意投资风险。

3、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

4、 公司全体董事出席董事会会议。

5、 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

6、 公司上市时未盈利且尚未实现盈利

□是 √否

7、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司于2026年4月17日召开的第三届董事会第六次会议审议通过了《关于公司2025年年度利润

分配预案的议案》，截至本公告日，公司总股本为201,627,296股，扣除回购专用证券账户中股份数

102,607股后的剩余股份总数为201,524,689股，以此为基数，公司拟向全体股东每10股派发现金红

利0.36元（含税）。以此计算合计拟派发现金红利7,254,888.80元（含税），不送红股，不进行资本

公积转增股本。

本次利润分配方案尚需公司 2025 年年度股东会审议通过后方可实施。

母公司存在未弥补亏损

□适用 √不适用

8、 是否存在公司治理特殊安排等重要事项

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

1.1 公司股票简况

√适用 □不适用

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所及板块 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所科创板 芯源微 688037 /

1.2 公司存托凭证简况

□适用 √不适用

1.3 联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 刘书杰 李辰

联系地址 辽宁省沈阳市浑南区彩云路1号 辽宁省沈阳市浑南区彩云路1号
电话 024-86688037 024-86688037
传真 86-24-23826200 86-24-23826200
电子信箱 688037@kingsemi.com 688037@kingsemi.com

2、 报告期公司主要业务简介

2.1 主要业务、主要产品或服务情况

公司成立于 2002年，主要从事半导体专用设备的研发、生产和销售，产品主要包括光刻工序

涂胶显影设备、单片式湿法设备。经过 20 余年的技术发展，公司在巩固传统优势领域的基础上不

断丰富产品布局，目前已形成了前道涂胶显影设备、前道清洗设备、后道先进封装设备、化合物

等小尺寸设备四大业务板块，产品已完整覆盖前道晶圆加工、后道先进封装、化合物半导体等多

个领域。
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1、前道涂胶显影设备

作为公司标杆产品，涂胶显影设备是集成电路制造过程中不可或缺的关键处理设备，主要与

光刻机（芯片生产线上最庞大、最精密复杂、难度最大、价格最昂贵的设备）配合进行作业，通

过机械手实现晶圆在各系统间传输和处理，从而完成晶圆的光刻胶涂覆、固化、显影、坚膜等工

艺过程。

全球前道涂胶显影设备市场长期被海外厂商高度垄断，是国内目前少数几个国产化率仍处于

较低水平的“卡脖子”领域，公司目前系国内少有的可以提供量产型前道涂胶显影机的厂商，产

品涵盖 offline、I-line、KrF、ArF浸没式等多种工艺类型。

2、前道清洗设备

（1）前道化学清洗设备

公司战略性新产品前道化学清洗机已于 2024年 3月正式公开发布，机台具有高工艺覆盖性、

高稳定性、高洁净度、高产能等多项核心优势，机台适用于多种 SPM 工艺，同时可应用于沉积前

清洗、蚀刻后清洗、离子注入后清洗、CMP后清洗等多种前段工艺和后段工艺清洗进程，整体工

艺覆盖率达 90%以上。机台搭载独立开发的新一代高清洗效率低损伤射流喷嘴，洁净度已达到先

进制程所需水平。
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（2）前道物理清洗设备

前道物理清洗机适用于晶圆制造前段工艺（FEOL）与后段工艺（BEOL）进程中薄膜沉积、

光刻、刻蚀等多道工艺前后晶圆表面颗粒的清洗去除，设备配置低损伤雾化清洗喷嘴与低损伤清

洗毛刷，可广泛应用于国内前道晶圆制造领域。

3、后道先进封装设备

（1）涂胶显影设备、单片式湿法设备

公司后道涂胶显影设备主要应用于先进封装技术 BGA、Flip-Chip、WLCSP、CSP、2.5D、3D

等涂胶显影工艺，可实现高黏度 PR、PI涂敷及多种显影工艺。公司单片湿法设备包括清洗机、

去胶机、刻蚀机等湿法类设备，可广泛应用于来料清洗、TSV深孔清洗、Flux清洗等清洗、去胶

及 lift-off剥离工艺及多种介质层湿法刻蚀工艺。
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（2）临时键合、解键合设备

公司提前布局自主研发的全自动临时键合及解键合机，主要针对 Chiplet技术解决方案，可应

用于 InFO、CoWoS、HBM 等 2.5D、3D技术路线产品，兼容国内外主流胶材工艺，能够适配 60μm

及以上超大膜厚涂胶需求，可实现高对准精度、高真空度环境、高温高压力键合工艺，键合后产

品 TTV及翘曲度表现优异，对应开发的机械、激光解键合技术，可覆盖不同客户产品及工艺需求。
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4、化合物等小尺寸设备

公司生产的化合物等小尺寸设备主要应用于 4-8寸晶圆工艺，产品包括涂胶显影机、清洗机、

去胶机等湿法类设备，可广泛应用于射频器件、功率器件、光通信、MEMS、LED工艺生产环节。

2.2 主要经营模式

1、盈利模式

公司主要从事半导体专用设备的研发、生产和销售业务，通过向下游客户销售光刻工序涂胶

显影设备和单片式湿法设备等产品实现收入和利润。报告期内，公司主营业务收入来源于半导体

专用设备及产品备件的销售，其他业务收入来源于维修服务等。

2、采购模式

公司主要根据生产订单物料、研发物料、售后服务物料的需求计划和安全库存的需要等制定

采购计划，采取与供应商单签合同或签订年度框架合同等方式开展采购。为保证公司产品的质量

和性能，公司对供应商进行统一管理，主要考察供应商的资质实力、产品情况、售后服务等方面，

经外部供方调查、样品试用或非标准部件定制加工验证通过后确定合格供应商名录，并持续更新

及跟踪评级。

3、研发模式

公司以自主研发为主，充分结合产品技术国际发展趋势及客户实际需求，以核心基础技术研

究、核心单元零部件研究、整机研发应用并重为原则，确定公司研发方向和研发项目，建立了机

械、电气、软件等多模块协同配合，产品与技术研发项目相结合的研发创新机制。

4、生产模式

公司采用在手订单生产为主、潜在订单预投生产为辅的生产模式，根据已签单客户以及有明

确需求且供期紧张的潜在客户的具体需求进行产品定制化设计及生产制造，以满足不同客户对产
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品不同的技术指标和交期的需求，同时也能合理管控公司在产品的规模和呆滞风险。

5、销售模式

公司主要采取“直销为主、代销为辅”的销售模式。直销模式下，公司通过商务谈判、招投

标等方式获取订单；委托代理商销售模式下，公司与特定地区代理商签订产品销售区域代理协议，

由其负责在特定地区代理销售公司相关产品，公司向其支付一定比例的代理佣金。公司配备了专

业的销售与服务团队，主要负责售前客户需求分析、商务谈判或招投标环节及销售设备的安装、

调试、保修、维修、技术咨询及客户端人员培训等售后工作。公司始终以客户为中心，致力于为

客户提供专业的产品与服务。

2.3 所处行业情况

(1). 行业的发展阶段、基本特点、主要技术门槛

半导体设备行业是一个全球化程度较高的行业，受经济形势、下游市场、终端消费市场需求

等多重因素影响，其发展呈现一定的周期性波动。在全球半导体产业经历周期性调整的背景下，

其长期增长动能正加速向科技创新驱动转型。以生成式人工智能、万物互联与高阶智驾为核心的

新兴技术集群，通过重构底层算力架构与终端应用场景，持续释放半导体市场需求。

半导体设备行业具有较高的技术壁垒、市场壁垒和客户认知壁垒，以荷兰阿斯麦、美国应用

材料、美国泛林集团、日本东京电子、美国科磊等为代表的国际知名企业占据了全球半导体设备

市场的主要份额。随着近年来全球半导体产业格局和市场环境的不断变化，半导体设备作为半导

体制造行业的基石，其关键技术和产品的自主可控尤为重要，也给我国本土半导体设备制造商带

来挑战和机遇。

以公司核心产品前道涂胶显影设备为例，前道涂胶显影设备同时涵盖了工程力学、材料学、

光学、化学、微电子学及计算机软件等诸多领域，设备结构复杂，所需零部件数万种；机台集成

度高，涉及上百个功能单元，多腔体一致性要求严苛；工艺流程路径长，每片晶圆可运行上百米，

调度逻辑高度智能化；机台涉及光阻管路多达十余只，还存在膜厚层差、显影缺陷多变、环境颗

粒控制、在线检测等诸多难题，机台技术壁垒极高。前道涂胶显影设备与客户具体制造工艺、光

刻胶材料等结合度较高，具有较强的非标属性。此外，前道涂胶显影设备需与客户端光刻机联机

量产验证，验证周期较长，验证成本较高，因此验证通过后客户粘性极强。

(2). 公司所处的行业地位分析及其变化情况

公司是国内涂胶显影、单片式湿法设备龙头企业，近年来持续加大研发投入，推出了前道单
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片式化学清洗设备、临时键合及解键合设备等多款新产品，目前已形成了前道涂胶显影设备、前

道清洗设备、后道先进封装设备、化合物等小尺寸设备四大业务板块，产品已完整覆盖前道晶圆

加工、后道先进封装、化合物半导体等多个领域。

(3). 报告期内新技术、新产业、新业态、新模式的发展情况和未来发展趋势

（1）光刻技术持续向高产能、高精度方向演进

全球光刻机龙头厂商 ASML 推出的新一代 EUV系统已实现更高分辨率与更严苛的精度控制

要求，其第二代高数值孔径 EUV光刻机 TWINSCAN EXE:5200B实现首台交付并开始客户验证，

标志着半导体制造迈向 2nm及以下制程的核心装备壁垒被再次推高。近年来，ASML在光源光罩

系统、软件及算法等多方面陆续取得技术突破与进步，其 DUV光刻机在产能、精度指标上持续

提升。在产能效率方面，其 KrF系列目前主流光刻机 XT860 产能约 240-260WPH，新款 NXT870

目前已实现量产产能 330WPH，下一代产品 NXT870B 产能进一步大幅提升至 400WPH，对与之

配套工作的涂胶显影设备产能提升提出较高要求；在套刻精度方面，ArFi 系列目前主流光刻机

NXT1980Di Overlay可达到 2.5nm，新款 NXT2100i Overlay可达到 1.3nm，下一代产品 NXT2150i

套刻精度继续提升 15%。

涂胶显影机作为半导体产线上唯一与光刻机联机作业的重要设备，其技术演进方向需紧密适

配主流光刻机的技术发展路径。目前，公司高端前道涂胶显影机在复杂光刻工艺下已实现和全球

主流光刻机联机量产工作。随着光刻机产能的不断提升，公司已布局新一代涂胶显影机架构进行

匹配，机台应用更高工艺精度的超薄成膜、超细线宽均一性、精细缺陷控制等技术，目前该机台

研发进展顺利，将尽快推动工艺验证及产业化销售。未来，公司将继续锚定全球主流光刻技术发

展进程，持续提升涂胶显影设备各项核心指标，加速高端涂胶显影设备的国产化替代进程。

（2）清洗技术持续升级，设备用量与精度要求同步提升

在半导体飞速发展的五十年里，“摩尔定律”作为信息技术进步的重要驱动力，一直推动着

芯片器件不断向小型化的方向发展。随着半导体制造向 3nm、2nm及更先进制程迈进，清洗技术

的战略地位发生根本性提升，其发展趋势集中体现为“用量激增”与“精度跃迁”。清洗工序是

芯片制造中步骤占比最大的工序，约占所有制造工序步骤的 30%以上。随着技术节点进步，多重

曝光、多次沉积与刻蚀等工艺步骤显著增加，颗粒、金属残留及有机污染物控制难度不断加大，

使清洗工序的数量和重要性持续提升。与此同时，随着线宽不断缩小及三维结构（如 FinFET、

GAA等）的广泛应用，清洗工艺对微结构完整性保护、表面均匀性及缺陷控制能力提出了更高要

求。清洗设备需在保证高去除效率的同时，兼顾更温和、更精细的处理能力，以避免对微细结构
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和关键薄膜造成损伤。同时，先进制程对颗粒尺寸控制和残留水平的容忍度进一步降低，推动清

洗设备在流场控制、化学液精度管理及过程稳定性等方面持续升级。

公司战略性新产品前道化学清洗机已于 2024年 3月正式公开发布，机台具有高工艺覆盖性、

高稳定性、高洁净度、高产能等多项核心优势，机台适用于多种 SPM 工艺，同时可应用于沉积前

清洗、蚀刻后清洗、离子注入后清洗、CMP后清洗等多种前段工艺和后段工艺清洗进程，整体工

艺覆盖率达 90%以上；机台搭载独立开发的新一代高清洗效率低损伤射流喷嘴，洁净度已达到先

进制程所需水平。公司前道高端化学清洗机台经过客户端数月的量产跑片监控，在三大核心指标

上可对标海外龙头。该机台已成功通过客户工艺验证，获得国内客户高度认可。目前公司化学清

洗机已获得国内多家大客户重复性订单，新签订单实现较快增长。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上年

增减(%) 2023年

总资产 6,442,153,253.99 5,596,873,243.71 15.10 4,301,555,628.29
归属于上市公司股

东的净资产
2,792,674,732.53 2,691,127,435.30 3.77 2,380,440,281.77

营业收入 1,948,488,261.73 1,753,605,965.73 11.11 1,716,969,907.58
扣除与主营业务无

关的业务收入和不

具备商业实质的收

入后的营业收入

1,948,360,076.54 1,753,525,746.18 11.11 1,716,936,322.21

利润总额 65,672,262.87 225,062,485.14 -70.82 282,431,218.05
归属于上市公司股

东的净利润
71,705,148.18 202,811,998.36 -64.64 250,626,202.20

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

-18,085,845.21 73,306,592.00 -124.67 187,165,171.65

经营活动产生的现

金流量净额
102,969,693.54 441,809,413.08 -76.69 -562,876,699.27

加权平均净资产收

益率（%）
2.62 8.10 减少5.48个百分点 11.24

基本每股收益（元

／股）
0.36 1.01 -64.36 1.82

稀释每股收益（元

／股）
0.36 1.01 -64.36 1.82

研发投入占营业收

入的比例（%）
13.06 16.92 减少3.86个百分点 11.52
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 275,316,424.15 433,802,461.47 281,147,583.44 958,221,792.67
归属于上市公司股东的

净利润
4,660,009.98 11,264,221.56 -25,973,391.12 81,754,307.76

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

-40,067,978.58 -9,462,194.41 -44,150,465.23 75,594,793.01

经营活动产生的现金流

量净额
-198,551,777.89 -84,557,997.26 50,867,508.07 335,211,960.62

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特别表决权股份的股东总数及前 10
名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数(户) 12,256
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数(户) 15,581
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
截至报告期末持有特别表决权股份的股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末持有特别表决权股份的股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股

数量

比例

(%)

持有有

限售条

件股份

数量

质押、标记

或冻结情况

股东

性质
股份

状态
数量

北方华创科技集团

股份有限公司
35,964,665 35,964,665 17.84 0 无 0 国有法人

辽宁科发实业有限

公司
0 21,315,832 10.57 0 无 0 国有法人

国新投资有限公司 7,026,520 7,026,520 3.48 0 无 0 国有法人
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中信证券股份有限

公司－嘉实上证科

创板芯片交易型开

放式指数证券投资

基金

197,423 3,662,789 1.82 0 无 0 其他

中国建设银行股份

有限公司－银华集

成电路混合型证券

投资基金

-549,863 3,620,000 1.80 0 无 0 其他

中国工商银行股份

有限公司－诺安成

长混合型证券投资

基金

891,362 3,264,798 1.62 0 无 0 其他

中国农业银行股份

有限公司－东方人

工智能主题混合型

证券投资基金

-2,093,982 2,982,231 1.48 0 无 0 其他

中国建设银行股份

有限公司－南方信

息创新混合型证券

投资基金

-854,232 2,876,107 1.43 0 无 0 其他

宗润福 -531,146 2,700,000 1.34 0 无 0 境内自然人

太平人寿保险有限

公司
2,449,102 2,549,102 1.26 0 无 0 国有法人

上述股东关联关系或一致行动的说明
公司未知流通股股东之间是否存在关联关系或

属于一致行动人

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 不适用

存托凭证持有人情况

□适用 √不适用

截至报告期末表决权数量前十名股东情况表

□适用 √不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入 194,848.83 万元，较上年同期增长 11.11%；归属于上市公司股

东净利润 7,170.51万元，较上年同期下降 64.64%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润-1,808.58万元，较上年同期下降 124.67%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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