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证券代码：301363 证券简称：美好医疗 公告编号：2026-007

深圳市美好创亿医疗科技股份有限公司

2025 年年度报告摘要

一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投资者应当到证监会指

定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用 不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用 不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以公司现有总股本 568,871,180股扣除公司回购专用证券账户上已回购的

股份 1,132,048股后的总股本 567,739,132股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 2.0元（含税），送红股 0股（含

税），以资本公积金向全体股东每 10股转增 4股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用 □不适用

二、公司基本情况

1、公司简介

股票简称 美好医疗 股票代码 301363

股票上市交易所 深圳证券交易所

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 谭景霞 胡开斌

办公地址
深圳市龙岗区宝龙街道宝龙六路 3号新

中桥工业园 B栋 2楼前台

深圳市龙岗区宝龙街道宝龙六路 3号新中桥

工业园 B栋 2楼前台

传真 0755-83051789 0755-83051789

电话 0755-89305886 0755-89305886

电子信箱 ir@mailmehow.com ir@mailmehow.com

2、报告期主要业务或产品简介

一、报告期内公司从事的主要业务

公司需遵守《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第 4号——创业板行业信息披露》中的“医疗器械业务”的披

露要求

（一）公司主营业务和产品介绍
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公司主要从事医疗器械精密组件及产品的设计开发、制造和销售，为全球医疗器械企业提供从产品研发到批量交付

的全流程一站式服务，致力于成为全球卓越的医疗科技服务商。

公司紧密追踪医疗器械行业创新与发展趋势，坚持以市场为导向、客户为中心的核心理念，在新产品研发和产品专

用技术研发方面持续投入，在新技术和新工艺等方面不断突破和持续沉淀，在医疗产品质量合规管理体系建设方面不断

完善，结合自动化智能化精密制造等方面的综合优势，多年来公司在呼吸健康、听力康复、血糖管理、心血管、给药、

脑机接口、体外诊断等多个医疗器械细分领域，与全球多家医疗器械百强企业和创新型高科技医疗企业在产品研发、工

艺技术开发、精密制造等方面开展了全方位的深度合作。

1、呼吸健康与听力康复领域

全球家用呼吸机市场和人工植入耳蜗市场的龙头企业均是公司的核心战略客户，公司在产品研发设计和量产转化等

方面与客户形成了全面深入的长期战略合作伙伴关系。

公司多年来深化研发和持续投入，与客户研发团队保持密切的互动和沟通交流，在呼吸健康及听力康复的新产品、

新技术、新工艺等方面不断创新突破，通过引导客户团队采纳公司的新技术和新工艺在新产品开发方面的有效应用，为

公司在这两个细分市场业务的持续稳定发展打下了坚实的基础，夯实了公司在全球家用呼吸机市场和人工植入耳蜗

CDMO市场的重要地位和核心竞争优势。

2、血糖管理、心血管、给药、脑机接口、体外诊断等领域

公司着眼长远战略布局，以医疗器械组件及产品的开发技术、塑胶和液态硅胶精密模具及成型技术、自动化技术、

精密制造技术等底层技术为支点建立通用技术平台，同步搭建覆盖医疗器械细分领域的专用技术平台，深度满足不同细

分领域的产品特性、结构特点以及跨学科、跨专业的特殊工艺技术要求。同时，依托公司完善的质量合规管理体系，公

司在血糖管理、心血管、给药、脑机接口、体外诊断等多个市场容量大、增长势头好、技术门槛高、未来潜力大的细分

领域加大研发布局力度、实现专用技术突破、强化公司在相关专业领域的综合能力矩阵，构建起“通用技术+专用技术+

垂直领域多产品解决方案”的协同创新发展模式，实现公司核心竞争力的累加效应和迭代进化，构筑企业的新增长曲线。

在血糖管理领域，公司在一次性注射笔和连续血糖监测仪（CGM）和胰岛素贴敷式泵等产品技术及 CDMO业务方

面不断取得突破。注射笔作为精准给药的重要创新装置，市场潜力正持续释放。报告期内，公司已建立可调笔、储能笔、

PFS笔三大成熟技术平台，具备从模具开发、组件制造到全自动产线组装的全链条自主生产能力。公司为国际核心客户

定制的可调式胰岛素注射笔已进入稳定批量交付阶段。CGM方面，客户 CGM产品已进入批量交付阶段，产能规模将进

一步释放。血糖产品的量产交付将进一步优化公司产品结构，提升公司在体重管理及代谢慢病赛道的综合竞争力。
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公司将心血管领域确立为长期业务拓展的战略核心赛道。报告期内，公司依托精密注塑、自动化等通用技术能力的

深厚积累，在保持原有心血管植介入类产品营收稳健增长的基础上，进一步向节律管理与心衰、电生理、血管介入等细

分赛道的高壁垒、高增长产品拓展，并在多个头部客户的精密管材制造、电生理消融导管微组装等项目实现业务突破。

公司持续聚焦精密挤出、微组装及传感器制造等关键工艺，在通用技术平台基础上深入建设专用技术平台，实现从产品

设计到生产工艺能力的全面布局。客户策略上，公司坚持“头部深耕+高潜布局”双轨模式，持续深化与全球头部客户的

战略合作，同时前瞻布局创新型高潜力客户。通过技术平台建设与客户拓展并行，公司心血管业务将逐步形成技术壁垒

清晰、客户基础稳固的发展格局，为中长期业务增长奠定坚实基础。

给药领域涵盖肠内营养耗材与给药装置两大板块。肠内营养耗材业务领域，公司与国际领先企业深化合作，报告期

内业务规模持续扩大。给药装置领域，通过与核心客户深度合作，公司成功进入全球龙头药企供应链，全力保障核心客

户量产交付，持续提升产能与良率。公司进一步强化微注塑、精密液态硅胶、全自动化生产及药包材管理体系建设，结

合前端设计开发能力，为全球药企客户提供“设计—制造—管理”全链条解决方案，致力于成为给药领域的核心合作伙

伴。

脑机接口领域是医疗器械未来发展方向之一。公司依托在人工植入耳蜗领域近十五年的深度协作经验，积累了植入

体材料选型、生物相容性控制、精密生产与品质管控等核心技术能力，该技术体系与侵入式脑机接口高度同源，为公司

切入脑机接口领域提供了坚实的产业化基础。报告期内，受益于国家“十五五”专项政策红利，公司与头部客户达成深

度合作，通过持续构建精密注塑、微组装、检测封装等核心能力壁垒，公司力争成为脑机接口领域的标杆企业。

体外诊断领域市场前景广阔，公司聚焦检测耗材、试剂包材及微流控耗材三大板块。报告期内，依托精密模具与自

动化制造能力，公司在分子诊断耗材领域实现量产突破，并与国内基因测序设备龙头就基因测序试剂盒项目达成量产合

作。公司致力于提供涵盖设计优化、模具开发、精密注塑及先进键合的一站式制造服务，结合马来西亚生产基地区位优

势，力争成为全球 IVD 巨头的首选战略合作伙伴。此外，公司在手术机器人、微创外科、骨科、眼科、监护等细分领域

也与全球多家头部企业及创新型高科技医疗企业在产品开发、工艺技术开发、生产制造和成品组装等方面展开合作。

3、全球医疗器械头部企业 MAH 业务

公司是医疗器械注册人制度（MAH）受托生产企业和合约制造商。公司依托多年来在国际高端医疗器械市场提供端

到端全流程服务的能力积淀竞争优势，已经与多家国内外医疗器械头部企业开展中国本地化 MAH的业务合作，例如强

生的外科辅助止血装置的本土化项目、迈瑞医疗的结扎夹MAH项目以及华大智造的跨省MAH委托项目等。MAH模式

的成熟运作将助力公司在中国生产基地承接国际头部医疗器械客户的供应链本土化业务、承接国内头部医疗器械客户的

跨省委托生产业务，有效利用“双循环”带来的历史性发展机遇。

4、非医疗业务
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在聚焦医疗器械 CDMO核心业务的同时，得益于公司先进的精密制造技术水平和医疗级品质管控体系，公司获得跨

行业非医疗细分市场头部客户的青睐和认可。公司的非医疗业务涵盖个人护理、咖啡、运动、母婴、美容、保健、消费

电子等细分市场的各类产品，这些业务源自公司在医疗产品研发技术、品控体系和医疗制造等方面优势积累的自然延展，

致力于满足这些细分市场头部品牌对产品品质的高要求。

望未来，公司致力于成为全球范围内具备核心竞争力的卓越的医疗科技服务商，以医疗科技创新为核心，打造以市

场和客户为中心的全球化组织，在多个医疗器械核心赛道，为全球医疗器械细分市场龙头企业客户和科技创新型企业提

供从产品设计开发到高端制造的具有核心竞争力的一站式服务，为客户创造价值，助力医疗器械产业实现跨越性发展。

（二）公司的主要经营模式

1、盈利模式

公司主要通过销售医疗器械精密组件、医疗器械产品、精密模具和自动化生产系统等取得销售收入。报告期内，公

司的盈利主要来自于销售收入与成本费用之间的差额。

2、采购模式

公司制定了完善的采购管理制度，建立了《供应商评估和管理控制程序》《采购控制程序》《物料承认流程》等管

理流程，按照流程进行供应商开发、合格供应商的选定、物料承认和采购。

依据市场、客户以及研发部门的销售预测和物料需求，物料控制及生产计划部门（PMC部）制定物料需求计划和生

产计划，采购部门通过 SAP、ERP系统编制采购订单，向供应商发出采购指令。

供应商物料送达公司后，品质部门根据公司制定的物料《来料检查指导书》对物料进行检验。检验合格后，交由仓

库入库。

3、生产模式

公司的生产模式主要分为两种：①基于客户订单和销售预测的“以销定产”生产模式；②基于市场销售规划进行备

货式生产。

公司医疗器械组件、产品、精密模具和自动化主要为定制化产品，主要采取“以销定产”的模式制定生产计划，公

司根据订单下达生产任务，实行按单生产、按需生产的模式。

公司自主产品主要采取基于市场销售规划进行的备货式生产模式。销售部门制定销售计划，生产供应链部门根据销

售计划制定生产计划。
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目前，公司生产基地主要集中在惠州大亚湾、深圳龙岗和马来西亚槟城，均已构建了符合自身生产经营特点的质量

管理体系，通过了 ISO13485医疗器械质量体系认证。

4、销售模式

公司的销售模式主要分为直销和和经销两种。医疗器械组件、模具产品和自动化设备销售主要采用直销模式；公司

自主医疗器械产品主要采用经销模式。

5、研发模式

公司的产品研发模式主要有两种：医疗器械组件产品研发模式和医疗器械成品研发模式。

（1）医疗器械组件研发模式

医疗器械组件产品均为定制化产品，公司为医疗器械企业客户提供产品开发、工程技术开发和设计转换服务。

（2）医疗器械成品研发模式

根据公司的战略和市场需求，公司进行研发项目立项，按照《新产品设计开发控制程序》进行设计开发、验证和注

册，获取医疗器械注册证、生产许可和备案凭证。

报告期内，公司经营模式的关键因素未发生重大变化。在医疗器械成品研发过程中，不断积累医疗器械产品的研发

能力，更深度的打造为全球医疗器械企业提供从产品设计开发到批量生产交付的全流程一站式服务能力。

（三）公司的主要业绩驱动因素

从宏观层面看，公司业绩受医疗器械整体趋势的影响，医疗器械及 CDMO行业的持续健康发展为公司业务稳步增长

创造了良好的外部环境，具体请参见本节“一、报告期内公司所处行业情况”相关内容。

从战略层面看，多元化的业务布局是公司长期增长的重要驱动力。公司依托在全球家用呼吸机和人工植入耳蜗市场

的优势地位，不断在血糖管理、心血管、给药、脑机接口、体外诊断等多个战略新赛道持续拓展新的业务增长空间，构

筑企业的新增长曲线。具体请参见本节“一、报告期内公司从事的主要业务”相关内容。

对于家用呼吸机与人工耳蜗基石业务，公司通过提前预判需求波动、优化供应链资源配置，建立敏捷、柔性供应链

体系，增强强客户信任，促进长期合作，扩大市场份额；同时通过安全库存、多源供应、产能缓冲等策略精准预测减少

库存积压，灵活产能、提升生产效率从而提升盈利能力；最后随着公司在马来西亚三期项目的建成落地，与一期、二期

形成集群效应，全球的产能适配能力增强，进一步提升全球交付能力。
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对于战略新赛道，基于公司已有的技术优势，与客户共同研发产品，提供从产品技术研发到批量生产的服务，从而

突破国外长期以来的核心专利封锁，并依赖自身精密模具及高效注塑生产能力，在制造生产上建立起强大的技术壁垒和

交付能力。同时不断地拓展国内外客户，头部品牌达成战略性合作，提升公司的业务与行业地位。

从全球化层面看，全球医疗器械行业巨头多集中在欧美等发达地区，公司把拓展欧美医疗器械龙头企业的全球业务

以及这些企业在中国本地化的 MAH业务作为目前市场拓展的重心，据此打造以市场和客户为中心的全球化组织并驱动

公司全球化持续扩张。同时，我们也看到以中国为代表的新兴地区医疗器械企业正在高速成长，展开与中国本土医疗器

械头部企业以及高潜创新型高科技医疗企业的合作也是公司对未来业务发展的重点。

公司持续以复杂工艺技术壁垒构建和医疗器械上下游生态协同能力为核心，从零部件代工向核心组件代工进而向复

杂成品代工递进，并逐渐向“研发+生产+服务”全链条能力延伸打下基础，同时基于此理解客户产品设计及其临床需求，

通过全球化供应链布局和产品临床需求深度绑定，抢占全球医疗器械市场的快速技术迭代及创新升级和本土市场国产替

代的双重红利。

此外，公司的主要业绩驱动因素还包括公司在医疗器械通用技术方面的积累沉淀，在多个新的医疗器械核心赛道产

品、技术和工艺的研发创新方面的持续投入所积累的核心专用技术竞争优势，以及贴近客户的全球化生产基地布局和优

质的客户资源优势，具体请参见本节“三、核心竞争力分析”相关内容。

3、主要会计数据和财务指标

（1） 近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是 否

元

2025年末 2024年末 本年末比上年末增减 2023年末

总资产 4,233,873,419.30 3,921,612,493.46 7.96% 3,523,270,170.04

归属于上市公司股东的净资产 3,733,439,420.46 3,479,657,186.98 7.29% 3,182,287,615.40

2025年 2024年 本年比上年增减 2023年

营业收入 1,625,486,540.42 1,594,208,109.70 1.96% 1,337,586,673.34

归属于上市公司股东的净利润 283,080,971.90 363,776,477.42 -22.18% 313,300,575.05

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润
277,490,686.60 350,302,224.41 -20.79% 291,017,312.35

经营活动产生的现金流量净额 352,151,185.51 448,205,947.91 -21.43% 350,716,361.92

基本每股收益（元/股） 0.50 0.64 -21.88% 0.55

稀释每股收益（元/股） 0.50 0.64 -21.88% 0.55

加权平均净资产收益率 7.82% 10.96% -3.14% 10.10%
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（2） 分季度主要会计数据

单位：元

第一季度 第二季度 第三季度 第四季度

营业收入 295,757,022.22 437,059,660.54 461,657,375.39 431,012,482.27

归属于上市公司股东的净利润 51,874,993.62 62,427,148.83 93,900,188.71 74,878,640.74

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润
49,215,277.86 61,421,921.95 92,706,846.77 74,146,640.02

经营活动产生的现金流量净额 1,509,899.67 110,245,815.91 110,217,703.07 130,177,766.86

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是 否

4、股本及股东情况

（1） 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表

单位：股

报告期末

普通股股

东总数

14,691

年度报告

披露日前

一个月末

普通股股

东总数

28,
166

报告期末表决权

恢复的优先股股

东总数

0

年度报告披露日前

一个月末表决权恢

复的优先股股东总

数

0

持有特别

表决权股

份的股东

总数（如

有）

0

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称
股东性

质
持股比例 持股数量

持有有限售条件的股

份数量

质押、标记或冻结情况

股份状态 数量

熊小川
境内自

然人
45.77% 260,400,000.00 195,300,000.00 不适用 0.00

深圳市美

泰联实业

有限公司

境内非

国有法

人

7.63% 43,400,000.00 0.00 不适用 0.00

深圳市美

创联合投

资合伙企

业（有限

合伙）

境内非

国有法

人

7.25% 41,230,000.00 0.00 不适用 0.00

深圳市美

创银泰实

业合伙企

业（有限

合伙）

境内非

国有法

人

6.33% 36,022,000.00 0.00 不适用 0.00

深圳市美

创金达投

资合伙企

业（有限

合伙）

境内非

国有法

人

5.49% 31,248,000.00 0.00 不适用 0.00

宁波市公

诚勇毅创

业投资合

伙企业

（有限合

伙）

境内非

国有法

人

1.01% 5,724,440.00 0.00 不适用 0.00
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中国银行

股份有限

公司－华

宝中证医

疗交易型

开放式指

数证券投

资基金

其他 0.92% 5,246,566.00 0.00 不适用 0.00

香港中央

结算有限

公司

其他 0.66% 3,770,668.00 0.00 不适用 0.00

上海浦东

发展银行

股份有限

公司－广

发小盘成

长混合型

证券投资

基金

（LOF）

其他 0.52% 2,956,340.00 0.00 不适用 0.00

广发银行

股份有限

公司－国

泰聚信价

值优势灵

活配置混

合型证券

投资基金

其他 0.51% 2,911,400.00 0.00 不适用 0.00

上述股东关联关系或

一致行动的说明

1、深圳市美泰联实业有限公司系公司控股股东、实际控制人熊小川先生控制的企业，董事长

熊小川先生胞妹熊小洁女士担任其执行董事、总经理；

2、深圳市美创联合投资合伙企业（有限合伙）、深圳市美创银泰实业合伙企业（有限合

伙）、深圳市美创金达投资合伙企业（有限合伙）系公司控股股东、实际控制人熊小川先生控

制的企业，是公司的员工持股平台；

3、除此之外，公司未知其他上述股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于《上市公司收

购管理办法》规定的一致行动人。

持股 5%以上股东、前 10名股东及前 10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用不适用

前 10名股东及前 10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用 不适用

（2） 公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。
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（3） 以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用 不适用

三、重要事项

1、公司于 2025年 4月 16日召开第二届董事会第十六次会议、于 2025年 5月 8日召开 2024年年度股东大会，分别

审议通过了《关于提请股东大会授权董事会办理以简易程序向特定对象发行股票的议案》。具体内容详见公司于 2025年

4月 18日在巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上披露的《关于提请股东大会授权董事会办理以简易程序向特定对象发行

股票的公告》。

2、公司于 2025年 4月 16日召开第二届董事会第十六次会议及第二届监事会第十三次会议、于 2025年 5月 8日召

开 2024年年度股东大会，分别审议通过了《关于 2024年度利润分配及资本公积转增股本预案的议案》，公司已于 2025

年 6月 5日完成 2024年年度权益分派实施。具体内容详见公司于 2025年 4月 18日、2025年 5月 28日在巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）上披露的《关于 2024年度利润分配及资本公积转增股本预案的公告》《2024年年度权益分派实

施公告》。

www.cninfo.com.cn
www.cninfo.com.cn
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