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前瞻性陈述
Forward-looking Statement

本文件由浙江水晶光电科技股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）编制，仅供在本公司的业绩发布
会上使用。

本文件所载数据未经独立核实。本资料应与2025年年度报告一并阅读，所涉信息及释义以2025年年度报告披露
为准。本文件并无以明示或暗示方式作出任何陈述或保证，阁下不得依赖本文件所载数据的准确性、公正性或完整
性。本文件所载信息及意见乃于本会举行当日的说明及看法，如有更改恕不另行通知，且不会更新或修订，以反映
简介会举行当日后可能出现的任何事态发展。本公司或其任何联属公司概不就因本文件所载的任何数据的提供和使
用所引起的任何实际或间接损失或损害赔偿承担任何责任。本公司可以任何方式改动、修改或更改本文件的内容而
毋须就有关改动、修改或更改通知任何人士。

本文件载有构成前瞻性陈述的陈述。该等陈述可通过使用「预期」、「计划」、「将」、「估计」、「预计」、
「打算」等字眼或类似含义及意图的字眼识别。该等前瞻性声明是以关于本公司的营运业务及其它因素等多项假设
为依据，而许多该等假设均在本公司控制范围以外，并须受重大风险和不明朗因素所约束。该等前瞻性陈述并非未
来业绩的保证，并且涉及风险和不确定性，实际结果可能因各种因素及假设而与前瞻性陈述所说明者存在区别。本
公司并无义务且并非承诺会对本文件所载的前瞻性陈述作出修订，以反映未来事件或情况。因此， 阁下不应过份依
赖任何前瞻性陈述。
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议  程

AGENDA

1 2025年年度报告解读                                  郑  萍

2 公司战略解读                                             李夏云                                                           

3 Q&A

4 总结发言                                                    李夏云
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2025年年度报告解读

副总经理兼财务总监 郑萍       
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50.76
62.78 69.28

营业收入

2023年 2024年 2025年

6.00

10.30
11.72

净利润

2023年 2024年 2025年

5.23

9.55 10.44

扣非净利润

2023年 2024年 2025年

7.15%

11.80% 12.45%

ROE

2023年 2024年 2025年

10.37% 13.84%

9.28% +0.65%

2025年经营业绩

营业收入、净利润、扣非净利润、ROE
均保持稳健增长

净利润增速＞营业收入增速

收入、利润继续创历史新高

战略转型下的稳健增长

单位：亿元

单位：亿元 单位：亿元

单位：亿元
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销售毛利率：连续5年保持增长态势

高毛利的创新业务在收入结构中占比逐

年提升

创新业务：大客户涂布滤光片顺利量产

深化“二缩三降”与现场主义，夯实内生

发展根基

盈利能力持续增强

23.81%
26.90% 27.81%

31.09% 31.29%

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

销售毛利率
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期间费用：期间费用占收入比例为12.7%

1.4% 1.3% 5.8% 5.9% 6.5% 6.0% -1.4% -0.5% 12.3% 12.7%

2024 2025

占比

8,547

36,504 40,779

-8,619

77,211

9,107

40,885 41,476

-3,648

87,820

销售费用 管理费用 研发费用 财务费用 期间费用合计

销售费用：同比增幅7%，主要是样品

费及差旅办公费增加

管理费用：同比增幅12% ，主要是职

工薪酬及公司经费增加

期间费用同比增幅13.7%占销售

比基本持平

研发费用：同比增幅2%，主要是大

客户新项目及创新项目投入增加

财务费用：收益同比下降58%，主要

是利息收入及汇兑收益减少

（单位：万元）
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分业务板块：消费电子依旧是公司支柱业务

54.86 

58.92 

消费电子

3.00 
3.94 

5.86 

3.99 

汽车电子AR+ 反光材料

2024年
2025年

7.41% 95.24% 1.42%

87% 85% 5% 8% 6% 6%占比

单位：亿元

32.05%

13.53%

30.87%

31.56%
26.83%

33.81%

消费电子 汽车电子AR+ 反光材料

2024年
2025年

各业务板块营业收入情况

各业务板块毛利率情况

消费电子：收入增长贡献主要来自于

大客户新量产的涂布滤光片业务；薄

膜光学面板业务也保持稳定增长；毛

利率基本持平；

汽车电子AR+：收入及毛利率均增长

显著，主要是由于载HUD及车载元件

出货量增长叠加内部挖潜；

各业务板块业务均有所增长
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内外销售：2025销售以出口为主，占70.6%

74.9% 70.6%占比 25.1% 29.4%

2024 2025

46

15

49

20

外销 内销

外销收入为49亿元，同比增加3亿，增

长5%，占主营业务收入的70.6%

内销收入20亿元，同比增加5亿，增幅

30%，占主营业务收入的29.4%

公司业务以出口为主
单位：亿元
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项目 2025年 2024年 YOY

营业收入（万元） 692,846.82 627,768.84 10.37%

归属于上市公司股东的净利润（万元） 117,241.96 102,984.76 13.84%

归属于上市公司股东的扣非净利润（万元） 104,402.44 95,539.20 9.28%

毛利率 31.29% 31.09% +0.20%

净利率 16.92% 16.40% +0.52%

EBIT（万元） 133,092.22 117,825.41 12.96%

经营活动产生的现金流量净额（万元） 134,714.08 178,717.77 -24.62%

基本每股收益（元/股） 0.86 0.75 14.67%

稀释每股收益（元/股） 0.85 0.75 13.33%

加权平均净资产收益率 12.45% 11.80% +0.65%

2025年财务指标
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1 、 2 0 2 5 年 度 利 润 分 配 预 案 ： 以 公 司 现 有 总
股 本 1 , 3 9 0 , 6 3 2 , 2 2 1 股 扣 除 公 司 回 购 专 户 上
已 回 购 股 份 后 ， 向 全 体 股 东 每 1 0 股 派 发 现 金
红 利 2 元 （ 含 税 ） ， 不 送 红 股 ， 不 以 资 本 公 积
金转增股本；
2 、 2 0 2 6 年 中 期 利 润 分 配 授 权 ： 董 事 会 拟 提
请公司股东会批准授权，在符合利润分配相关
条件的前提下，由董事会根据公司实际情况制
定 2 0 2 6 年 度 中 期 分 红 方 案 ， 同 时 提 请 股 东 会
授 权 董 事 会 在 规 定 期 限 内 全 权 办 理 2 0 2 6 年 中
期利润分配相关事宜。

RMB mn
2024 2025

中期 年度 中期 年度
（待审议）

归母净利润 10.29 11.72

现金分红总额 1.38 2.75 1.38 2.78

股利支付率 40.07% 35.45%

ROE 11.80% 12.45%

股东回报：常态化、多频次

单位：亿元
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2026年经营目标与经营计划

经 营 目 标 ： 力 争 2 0 2 6 年 实 现 营 业 总
收入10%～30%的增长。
资 本 性 支 出 预 计 ： 预 计 约 占 营 业 收
入的20-25%
期 间 费 用 预 计 ： 预 计 费 用 率 低 个 位
数增长

注 ： 上 述 经 营 目 标 并 不 代 表 公 司 对 2 0 2 6 年 的 业 绩 预
测 ， 能 否 实 现 取 决 于 外 部 宏 观 环 境 、 市 场 状 况 变 化 、
经 营 团 队 的 努 力 程 度 等 多 种 因 素 。

聚焦三大赛道（消费电子及车载、AR光学、AI光
学）发力，推动业务规模与质量双升

推进四大体系升级，强化核心支撑能力

深化双循环建设，拓展全球市场空间

拥抱AI赋能转型，提升全链条运营效能
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公司战略解读

董事长 李夏云       



第一成长曲线

消费电子与车载光学

手机 相机 电脑 无人机

CCTV TWS
耳机

第二成长曲线

AR光学

AR眼镜

汽车

第三成长曲线

AI光学

稳基础，铸深度

提增长，树高度

拓空间，展广度

信息获取 信息传输 信息处理 信息存储 信息呈现

“十五五”期间三条成长曲线
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Q&A

董事长 李夏云

董事、创始人 林敏  

董事兼总经理 王震宇

副总经理兼财务总监 郑萍 

副总经理兼董事会秘书 韩莉      
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总结发言

董事长 李夏云       



Thanks
投资者关系联系

公司网站：http://www.crystal-optech.com

Email：    sjzqb@crystal-optech.com

电话：       0576-89811901

水晶光电公众号水晶光电投资者关系
小程序


