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盖世食品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连

带法律责任。 

 

一、 投资者关系活动类别 

□特定对象调研  

□业绩说明会 

□媒体采访 

□现场参观 

□新闻发布会 

√分析师会议 

□路演活动  

□其他  

 

二、 投资者关系活动情况 

活动时间：2026 年 4 月 20 日 

活动地点：进门财经线上电话会议 

参会单位及人员：                                                 

由华源证券王宇璇女士主持的电话会议，线上参与单位有： 

华源证券、创金合信基金、天弘基金、招银理财、前海再保险、高瓴资本、

长江证券、联储证券、上海证券、平安证券、大湾区发展基金、上海朴信投资管

理、深圳市尚诚资产管理、玄卜投资(上海)、鸿运私募基金、西安江岳基金。 

上市公司接待人员：董事会秘书杨懿女士 

 



三、 投资者关系活动主要内容 

公司董事会秘书杨懿女士首先向与会人员介绍了盖世食品股份有限公司（以

下简称“公司”）的概况，然后进行了问答交流环节，本次交流的主要内容如下： 

问题 1：请介绍一下公司的核心产品及业务进展情况。 

回答：藻类产品仍是公司第一大单品，其 2025年营业收入较上年增加 9.58%，

2026 年公司将通过口味创新及新类别开发等促进该类业务的持续发展；鱼子类

产品 2025 年营业收入增长超 30%，主要依靠销量增长的正向驱动，原因是该类

产品最开始以出口为主，但经过对国内市场不断开发，国内的对鱼子的需求快速

增加，应用场景从日料店扩展至中餐（水饺、佐餐、火锅）、西餐沙拉及休闲零

食（火腿肠）等；食用菌为江苏工厂重点生产品类，2025 年该品类营业收入同

比增长 15.69%，凭借区域产业资源优势及后续产能利用率稳步提升，结合广阔

的下游应用场景与成熟的市场基础，公司将持续优化产品形态、迭代口味创新，

不断丰富产品矩阵；海珍味类产品 2025 年营业收入增幅超 38%，增长主要来源

于鱼皮系列产品，鱼皮产品适配火锅、日常中餐等多元场景，兼具胶原蛋白补充、

佐餐食用属性，品类应用广泛、市场认可度较高，为公司未来业绩增长的重要发

力方向。 

问题 2：根据 2025 年年度报告，公司年末存货增长较大的原因及对应的存

货减值风险如何？ 

回答：存货增长主要系原材料鱼子采购增加所致。鱼子属于原料需要进口且

具备明显季节性属性，即便各产区错峰采购仍无法完全规避产季集中备货特点，

每年 12 月至次年 5 月会相应形成预付账款及存货储备，叠加下游国内市场需求

持续提升，公司原材料采购规模相应扩大，进而导致年末存货余额增长。本次存

货整体减值风险较低，公司鱼子原材料周转效率良好、库龄较短，往期库存消化

充分，存货跌价风险整体可控。 

问题 3：公司于本年度 4 月公告终止前期对外投资项目，同时与益海嘉里

金龙鱼食品集团股份有限公司合作设立合资公司，请公司结合经营规划说明上

述两项事项的具体考量。 

回答：公司本次终止的前期对外投资事项，系原与辽宁凯宇星辉实业集团有

限公司、金桥食品（大连）有限公司合作的投资项目，相关规划布局后续由公司



江苏工厂二期再融资建设项目承接，原有产品规划保持不变。 

本次与益海嘉里金龙鱼食品集团股份有限公司（以下简称“金龙鱼”）开展

合资合作，拟在昆山金龙鱼产业园区以租赁场地的轻资产模式设立卫星工厂，实

现双方资源双向赋能。该工厂重点布局传统餐饮渠道以外的新兴市场，涵盖新型

商超、零食量贩等渠道。结合华东区域市场对小包装生鲜冷藏食品的旺盛需求，

依托双方资源共同开拓华东线上及商超终端渠道。 

问题 4：公司大连工厂已满产，2025 年仍实现较高增速的原因是什么？  

回答：公司大连工厂于 2006 年投产，原有设计产能 7,500 吨，经后续技改

升级后产能已达 15,000 吨。尽管大连工厂已满产运行，但 2025 年仍实现较高增

长，主要系公司优化大连产品结构，聚焦海产品、鱼子等高货值产品，同时稳定

推进裙带菜等核心品类生产，通过产品结构优化带动整体收入提升。 

问题 5：公司未来产能布局规划如何？ 

回答：未来产能布局上，江苏工厂一期 2025 年产能利用率稳步提升，后续

仍有较大提升空间，随着产能利用率逐步提高，菌类、蔬菜类产品增长动能将持

续释放；泰国工厂现阶段相关资质认证工作已完成，后续重点开展产能爬坡与市

场深耕工作；公司与金龙鱼合资在昆山产业园区设立卫星工厂，布局商超、线上

等新兴渠道小包装食品，后续将结合项目实际运营情况持续探索发展布局。  

 

 

 

 

盖世食品股份有限公司 

董事会 

2026 年 4 月 22 日 
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