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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 立信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，公司母公司2025年度实现净利润21,156,941.03
元，加年初未分配利润85,088,748.08元，减提取的盈余公积2,115,694.10元，减应付的永续债利息

22,240,000.00元，截至2025年末累计可供分配利润为81,889,995.01元。公司合并报表实现归属于上

市公司股东的净利润为-284,512,594.92元。鉴于公司2025年度归属于公司股东的净利润为负值，综

合考虑当前的宏观经济环境等因素，并基于公司日常经营、项目投资等可持续发展需要，为了更

好地维护股东长远利益，公司拟定2025年度不进行利润分配，亦不进行公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码

A股 上海证券交易所 国新能源 600617

B股 上海证券交易所 国新B股 900913

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张帆 张载锡

联系地址 山西示范区中心街 6号 山西示范区中心街6号
电话 0351—2981617 0351—2981617
传真 0351—2981616 0351—2981616

电子信箱 zhangfan600617@163.com zhangzaixi600617@163.com

2、 报告期公司主要业务简介

2025 年，全球天然气市场持续调整。上半年，受亚洲市场需求低迷影响，全球天然气需求增

速显著放缓；下半年，得益于北美及非洲地区液化天然气（LNG）项目的加速推进，全球 LNG 供应

量增速再度回到两位数，推动全球天然气市场朝着更稳定、更具韧性的格局演变。
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（一）国际方面

1、2025 年度，美国天然气产量达到 10900 亿立方米，同比增长 3%（约 300 亿立方米）；天然

气消费量达到 9530 亿立方米，同比增长 1%（约 90 亿立方米），这一增量主要源于冬季居民取暖

需求。相比之下，电力部门的天然气用量出现大幅下滑。2025 年，美国液化天然气出口增长 335

亿立方米。据国际能源署预测，2026 年，美国天然气将继续保持高产态势，其产量预计将达到 11150

亿立方米。2026 年，美国天然气消费量将与 2025 年基本持平，同时美国将推进多个大型 LNG 项

目的扩建与新增建设，其液化天然气出口量也将持续增长。

2、2025 年，欧洲天然气消费量达 5220 亿立方米，同比增长 4.5%（约 200 亿立方米），增长

主要集中在第一季度，受寒冷气候影响，居民用气需求增加。同时，可再生能源发电效率不足及

天然气发电量上升，也助推了消费量增长。相比之下，价格高企导致工业用气需求大幅下滑。2025

年，全年欧洲液化天然气进口量再度恢复增长态势，同比增幅达 30%（约 400 亿立方米）。俄罗斯

经乌克兰的输气管道停运、挪威管道输气量下滑，再加上储气需求攀升多重因素叠加，致使欧洲

天然气供应趋紧，进而推高了对液化天然气的依赖程度。据国际能源署预测，2026 年，欧洲液化

天然气进口量将持续增长。

3、2025 年，俄罗斯天然气产量 6630 亿立方米，同比下降 3%（约 220 亿立方米）；消费量 5060

亿立方米，同比下降 3%（约 150 亿立方米）。这些降幅主要由于国内市场需求疲软，宏观经济环

境低迷，进而拖累了工业及电力部门的天然气用量。2025 年，受过境乌克兰输气协议终止的影响，

俄罗斯输往欧洲的管道天然气同比下降 25%（约 130 亿立方米）。相比之下，俄罗斯经由西伯利亚

力量管道输往中国的天然气达 390 亿立方米，同比增幅 25%（约 80 亿立方米）；通过中亚－中心

管道输往乌兹别克斯坦和哈萨克斯坦的天然气则达到 70 亿立方米。受欧盟制裁影响，俄罗斯 2025

年液化天然气出口量同比下降约 7%（约 30 亿立方米）。

4、2025 年，亚太地区天然气消费量同比增长约 4.3%，创下 2022 年以来的最低增速。中国

2025 年天然气消费量同比仅微增 0.1%，印度则同比下降 3.5%。与此同时，泰国、马来西亚、印

度尼西亚、巴基斯坦及孟加拉国等亚洲新兴市场的天然气消费量，亦呈现不同程度的下滑。2025

年，亚太地区液化天然气进口量同比减少 9.3%（约 110 亿立方米）。

（二）国内方面

2025 年，国家持续深化能源安全战略，各大油气企业在勘探、开发与生产等核心环节持续投

入。国内天然气勘探开发正不断向纵深突破，尤其在陆上深层与海洋深水领域展现出强劲发展势

头。与此同时，非常规天然气开发技术日趋成熟，开采效率实现显著跃升。2025 年，国内天然气

产量达到 2619 亿立方米，同比增长 155 亿立方米，增速为 6.2%，有效发挥了保供的“压舱石”

作用。

2025 年，中国管道天然气进口量攀升至 832 亿立方米，同比增长 73 亿立方米，增速达 8.0%。

其中，中俄东线管道输气量超出预期，达到 390 亿立方米，成为拉动进口增长的核心引擎，为国

内天然气市场注入了强劲动力。2025 年，中国 LNG 进口量为 6843 万吨（约合 958 亿立方米），较

上年同期减少 822 万吨（约合 115 亿立方米），同比降幅达 10.6%。

2025 年，中国天然气表观消费量达 4265.5 亿立方米，同比仅增长 5亿立方米，增速为 0.1%，

整体呈现“弱增长”态势。主要原因在于，当年采暖季气候偏暖，北方地区采暖用气需求显著回

落；同时，房地产行业深度调整，拖累了建材、玻璃、陶瓷等高耗能产业，工业用气增长有限；

此外，新能源的替代效应也对天然气消费形成了较大冲击。

2025 年，国家出台了一系列能源产业发展政策，为推动天然气行业高质量发展提供了支撑。

2月 27 日，国家能源局发布《2025 年能源工作指导意见》，明确要求天然气产量保持较快增长，

提升油气储备能力，推进储气项目建设，强化勘探开发与非常规油气增产，保障供应安全。8 月 1

日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于完善省内天然气管道运输价格机制促进行业高质量

发展的指导意见》，明确省内管道运价由省级发改委统一制定，按“准许成本加合理收益”核定，
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设置标准化定价参数，引导行业整合，推动“全国一张网”。9 月 1 日，国家发展改革委发布《油

气管网设施公平开放监管办法》，规范管网设施公平开放，明确用户注册、服务受理、容量分配等

流程，界定监管范围，优化分散受理回复时限，促进油气资源高效流通。10 月 30 日，国家发展

改革委发布《石油天然气基础设施规划建设与运营管理办法》，提出完善规划体系，跨境跨省管道

须纳入全国规划；明确供气企业、国家管网、城镇燃气企业各 5%储气指标，地方政府 5 天应急储

气要求；推进管网运销分离与省级管网改革。以上政策进一步明确了加快天然气增储上产，完善

管道运输价格机制，推动管网设施公平开放，规范天然气基础设施规划建设与运营管理等要求，

对于指导天然气全产业链健康有序、可持续发展具有重要意义。

（一）主要业务

新能源企业的经营管理及相关咨询；天然气开发利用与咨询服务；储气设施租赁服务；集中

供热项目的开发、建设、经营、管理、供热系统技术咨询及维修；天然气灶具、仪器仪表设备的

生产、加工、销售；信息技术开发与咨询服务；进出口：上述经营项目的进出口业务；氢能技术

研发、地热能、风能、光能、节能技术咨询、生物质能的技术服务、技术开发、技术咨询、技术

交流、技术转让、技术推广；城市生活垃圾资源化处理及利用；秸秆技术咨询和技术推广；生物

质沼气技术咨询；风力发电技术服务，新能源原动设备销售，太阳能发电技术服务；石油天然气

技术服务；新材料技术推广服务。电力供应：电力业务：发电业务；销售；新能源充电桩的建设

与管理。

（二）经营模式

长输管网业务：按照销售计划，通过自建长输管线将天然气输送给城市燃气公司、工业用户、

液化工厂及热电厂。

城市燃气业务：通过多源化气源采购，依托城市配气管网，发挥泛区域中压环网优势，匹配

用户需求，精准对接下游用户，科学规划、互联互通，输送和分配给城镇居民、商业、工业等用

户。

燃气销售业务：从上游统一采购资源，经管道主体公司长输管网输销至下游城市燃气公司、

工业用户、液化工厂及热电厂。在供销链条中，供气按照“日指定，周平衡，月计划”的方式进

行，即在确定每月供气计划的基础上，每周进行供气量平衡分配。同时，下游用户或经销商根据

用气需求每日上报上一级供应商，上一级供应商根据用气量实际需要进行调度，从而确保各级管

道平稳运行。

液电调峰业务：液电板块主要功能为调峰和储气，夏季启机为全省燃气管网进行调峰，并在

入冬前将储罐库存液位拉满，以保障冬季燃气供应，起到削峰填谷的作用，在采暖季出现燃气供

应缺口时，启动应急保供预案，向管网用户进行燃气反输。

新能源业务：通过规模化牧场的畜禽粪污处理与资源化利用，产出生物天然气、沼渣和沼液，

生物天然气通过自建燃气管道直供工业燃气用户，沼渣深加工为有机牛床垫料，销售给牧场，沼

液是优良有机液肥，通过自建沼液管道还田。

（三）公司产品市场地位、竞争优势

1、长输管网板块

公司全资子公司山西天然气为长输管网板块主体公司。其主营业务是燃气长输，管网覆盖全

省所有地市，在不断优化完善管网基础设施、进一步提升管网整体调运能力的基础上，对全省的

天然气综合利用工作实行统一规划、统一建设、统一管理，实现了国家级气源及省内煤层气气源

在省内的联通，并与省内其他燃气长输管网公司实现互联互通。目前，全省管网架构基本成型，

年输气量占全省用气量的 2/3 以上，在我省的燃气市场中游环节占据主导地位。

2、城市燃气板块

公司全资子公司华新城燃为城市燃气板块主体公司。其通过多源化气源采购，依托城市配气

管网，发挥泛区域中压环网优势，匹配用户需求，精准对接下游用户，科学规划、互联互通，合
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理分配气源和资金，拓展发展空间，提升经营实力，增加经营效益，供气规模在山西省占主要地

位。

3、燃气销售板块

公司全资子公司华新销售为燃气销售板块主体公司。其通过统一规模采购成本优势、统一合

同量价政策下营商环境公开公平透明优势、国家干线下载优势和省级管网互联互通优势，积极融

入新发展格局，不断深耕燃气主业，全方位推动高质量发展。

4、液电调峰板块

公司全资子公司华新液化为液电调峰板块主体公司。其提供全供应链融合的应急调峰、储气

反输、LNG 生产及平台运营等一站式 LNG 产业投资运营服务，是山西省内产储能力最高、调峰保

障最强、市场份额最大、产业链最完善的 LNG 生产运营企业。

5、新能源板块

公司全资子公司华新同辉为新能源板块主体公司。其以应县生物质能源循环利用项目为依托，

通过中温厌氧发酵工艺对当地规模化牧场畜禽粪污进行无害化处理，沼气提纯生物天然气并入燃

气管网，沼气提纯后的二氧化碳用于微藻养殖，沼渣处理后用作牛床垫料和有机肥，沼液作为有

机液肥通过管道还田，形成了生物质能源循环经济全产业链创新模式。该模式为山西省内首创，

在全国范围也具有一定推广意义。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 24,503,199,098.09 26,932,147,144.58 -9.02 28,942,173,193.93

归属于上市公司股东

的净资产
3,858,424,770.50 4,164,514,220.72 -7.35 3,683,039,600.43

营业收入 15,360,674,174.59 16,144,628,432.93 -4.86 17,197,957,669.37

利润总额 77,019,110.16 -118,872,054.13 164.79 195,106,506.01

扣除与主营业务无关

的业务收入和不具备

商业实质的收入后的

营业收入

15,315,908,075.5 16,106,667,113.20 -4.91 17,008,074,850.94

归属于上市公司股东

的净利润
-284,512,594.92 -339,687,607.78 16.24 77,985,286.55

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润

-509,174,995.61 -590,674,985.99 13.80 -119,326,298.14

经营活动产生的现金

流量净额
1,871,967,374.73 1,498,398,842.95 24.93 2,514,003,243.07

加权平均净资产收益

率（%）
-9.55 -9.99

增加0.44个

百分点
2.09

基本每股收益（元／股

）
-0.16 -0.18 11.11 0.04

稀释每股收益（元／股

）
-0.16 -0.18 11.11 0.04
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 5,501,551,901.96 2,722,725,599.63 3,240,706,427.35 3,895,690,245.65

归属于上市公司股东的净利润 116,504,757.00 -41,677,663.53 -84,050,664.37 -275,289,024.02

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
16,069,845.52 -40,912,997.26 -122,006,765.87 -362,325,078.00

经营活动产生的现金流量净额 832,467,429.77 67,878,155.53 712,224,174.81 259,397,614.62

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 72,511

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 89,299

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期

内增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记或

冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

华新燃气集团有限公

司
0 891,136,436 46.19 0 无 0 国有法人

太原市宏展房地产开

发有限公司
0 177,615,858 9.21 0 无 0

境内非

国有法人

卢文星 0 27,691,710 1.44 0 无 0
境内

自然人

香港中央结算有限公

司
9,639,337 22,756,380 1.18 0 无 0 境外法人

中国对外经济贸易信

托有限公司－外贸信

托－仁桥泽源股票私

募证券投资基金

12,377,480 12,377,480 0.64 0 无 0 其他

李金琛 0 11,102,000 0.58 0 无 0
境内

自然人

吉兴民 889,951 9,590,000 0.50 0 无 0
境内

自然人
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上海晋燃能源投资有

限公司
0 9,100,000 0.47 0 无 0 国有法人

高风坤 0 8,689,380 0.45 0 无 0
境内

自然人

钱敏霞 0 5,567,185 0.29 0 无 0
境内

自然人

上述股东关联关系或一致行动的说

明

华新燃气集团有限公司与上海晋燃能源投资有限公司为一致行

动人。公司未知上述其余股东是否存在关联关系或属于《上市

公司收购管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用
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5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

山西省国新能源股份有限公司 2024 年面向专业投

资者非公开发行可续期公司债券（第一期）
存续期间的债券均正常兑付本息

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 81.37 82.35 -0.98

扣除非经常性损益后净利

润
-509,174,995.61 -590,674,985.99 13.80

EBITDA 全部债务比 0.08 0.08

利息保障倍数 1.13 0.83 36.14

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，经立信会计师事务所审计，公司实现营业收入 153.61 亿元，较去年同期减少 4.86%；

归属于上市公司股东的净利润为-2.85 亿元，较去年同期增加 16.24%；归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润为-5.09 亿元，较去年同期增加 13.78%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额
利率

（%）

山西省国新能源股份有限公司

2024 年面向专业投资者非公开发

行可续期公司债券（第一期）

24 晋新 Y1 256512.SH 2026-11-22 800,000,000 2.78
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止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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