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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

根据国家有关法规及《公司章程》规定，经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）审计，

公司2025年度合并报表营业总收入166.58亿元，归属于上市公司股东的净利润2.00亿元，母公司

未分配利润-58.38亿元。公司2025年度拟不进行利润分配，不以资本公积金转增股本。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

√适用 □不适用

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损。公司母公司资产负债表中未分配利润为-

5,837,576,928.62元，合并资产负债表中未分配利润为 -5,218,279,998.95元。根据《公司法》

和《公司章程》相关规定，公司不具备现金分红的前提条件。

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 华电能源 600726 *ST华源

B股 上海证券交易所 华电B股 900937 *ST华电B

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 付璐璐 于淼

联系地址 哈尔滨市南岗区大成街209号 哈尔滨市南岗区大成街209号
电话 0451-58681766 0451-58681872
传真 0451-58681800 0451-58681800

电子信箱 600726@chd.com.cn 600726@chd.com.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

（一）全国煤炭行业总体情况

国家统计局数据显示，2025 年，规模以上工业原煤产量达 48.3 亿吨，同比增长 1.2%，创历

史新高。全国煤炭供给体系质量持续优化，应急保供能力稳步增强。山西、陕西、内蒙古和新疆

四省区煤炭产量合计占全国总产量的 82%左右，成为保障能源安全的核心支撑。受先进产能加速

释放及能源结构优化调整影响，2025 年煤炭市场价格整体较 2024 年明显回落，价格中枢较 2024

年明显下移。

（二）全国电力行业情况

1.发电装机容量情况

根据中电联发布的数据，截至 2025 年底，全国全口径发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长

16.1%，较“十三五”末装机容量增加 16.9 亿千瓦，“十四五”时期全口径发电装机容量年均增长

12.0%；全国非化石能源发电装机容量 24.0 亿千瓦，占总装机容量比重为 61.7%，比上年底提高

3.5 个百分点，比“十三五”末提高 17.0 个百分点。新能源（风、光、生物质）新增发电量成为

新增电量主体。2025 年，全口径风、光、生物质新增发电量占全社会新增用电量的 97.1%，已成

为新增用电量的主体，电力行业绿色低碳转型成效显著。

2.社会用电量情况

根据中电联发布的数据，2025 年我国全社会用电量同比增长 5.0%；“十四五”期间，全社会

用电量年均增长 6.6%，比“十三五”年均增速（5.7%）提高 0.9 个百分点。我国全社会用电量规

模在 2025 年实现两大突破：一是我国年度全社会用电量规模首次突破 10 万亿千瓦时大关，达

10.37 万亿千瓦时。该规模超过美国全年用电量的两倍，高于欧盟、俄罗斯、印度、日本全年全社

会用电量的总和，稳居全球电力消费第一大国地位。二是月度用电量规模首次突破 1 万亿千瓦时

大关，7 月我国全社会用电量达到 1.02 万亿千瓦时，这也是全球范围内首次。

2025 年，随着一批保障性、支撑性电源及多条特高压直流输电工程陆续投产，我国电力资源

配置能力进一步增强。度夏期间，通过提升发电能力、强化资源配置、强化负荷管理等措施，电

力系统有效应对平均气温历史最高、尖峰时段历史最长、负荷创新高历史次数最多的挑战，电力

供需整体平衡。度冬期间全国电力供需总体平衡，短时寒潮引起负荷冲高，通过市场化手段、跨

省跨区余缺互济后，供需形势平稳。

3.电力市场交易情况

根据中电联发布的数据，2025 年，全国累计完成电力市场交易电量 66,394 亿千瓦时，同比

增长 7.4%，占全社会用电量比重 64.0%，同比提高 1.3 个百分点。从交易范围看，省内交易电量

50,473 亿千瓦时，同比增长 6.2%；跨省跨区交易电量 15,921 亿千瓦时，同比增长 11.6%，其中

跨电网经营区交易电量 34 亿千瓦时。从交易品种看，中长期交易电量 63,522 亿千瓦时；现货交

易电量 2,872 亿千瓦时。绿电交易电量 3,285 亿千瓦时，同比增长 38.3%。跨省和跨区输送电量

较快增长，全国统一电力市场建设加快推进。

4.行业政策

国家发改委、国家能源局发布《新一代煤电升级专项行动实施方案(2025-2027 年)》，明确提

出支持现役煤电改造升级机组、新建机组和新一代煤电试点示范机组与新能源实施联营，鼓励联

营的新能源项目优先并网。

国家发改委、国家能源局印发《电力辅助服务市场基本规则》《电力市场计量结算基本规则》，

修订《电力中长期市场基本规则》，涵盖电力市场各品种各环节的“1+6”基础规则体系初步构建

完成。为充分发挥现货市场发现价格、调节供需的关键作用，国家发改委、国家能源局发布《关

于全面加快电力现货市场建设工作的通知》《电力现货连续运行地区市场建设指引》，明确电力现

货市场建设时间节点，对电能量、辅助服务、容量、零售等市场建设提出了明确要求。截至目前，

除西藏和京津唐地区外，全国各省区已基本实现电力现货市场全覆盖。
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国家“两重”“两新”相关政策及《黑龙江省推动大规模设备更新和消费品以旧换新实施方案》

要求，电力行业抢抓煤电优化升级与“上大压小”政策机遇，加快推进高效清洁煤电项目建设，

依托政策支持推动老旧机组更新换代、持续优化电源结构。

（三）黑龙江省电力市场情况

2025 年，黑龙江省总发电装机容量 5,611.96 万千瓦。其中：火电装机容量 2,584.33 万千瓦，

占比 46.05%（其中煤机装机容量 2,211.1 万千瓦）；水电装机容量 235.37 万千瓦，占比 4.19%；

风电装机容量 1,875.14 万千瓦，占比 33.41%；光伏装机容量 917.12 万千瓦，占比 16.35%。

2025 年，除燃煤背压机组或只在供热期运行的燃煤发电机组外，黑龙江省其他燃煤发电机组

上网电量全部参与市场交易；黑龙江省电力现货市场从 8月份开始连续结算试运行；全年全省累

计成交省内电力直接交易、电网代理购电交易以及绿电交易合计 608.97 亿千瓦时；跨区跨省外送

电交易 288 次，累计成交 183.29 亿千瓦时。

（四）全国及黑龙江省供热行业情况

热电联产是国家重点推广的节能环保能源利用方式，是城市供暖的主力热源。全国集中供热

面积约 160 亿平方米，北方地区集中供热面积中热电联产占比超 60%。2025 年，供热行业面临燃

料成本高位运行与热价调整滞后的双重压力，部分企业存在成本倒挂现象。我国热价实行政府定

价，遵循“准许成本+合理收益”原则，全国已有多个区县启动热价调整。

黑龙江省供热期长达半年以上，清洁取暖率超过 86%。报告期内，黑龙江省内部分城市居民

供热价格有所调整。各地市持续完善供热管理政策，保障民生供暖需求。未来，热价调整机制优

化及智慧供热转型将成为行业改善的关键方向。

公司的主要业务是生产和销售煤炭，以及向本公司发电资产所在的区域销售电力、热力产品。

报告期内，公司始终坚持绿色低碳与高质量发展方向，紧扣“十四五”发展目标，统筹煤炭产销

与能源保供，深耕热电联产主业，扎实推进煤电与新能源一体化联营，全力构建安全、绿色、高

效的综合能源业务体系。

1. 煤炭业务：利润“压舱石”

公司所属锦兴公司肖家洼煤矿位于山西吕梁，核定产能 1,200 万吨/年，主产优质动力煤及配

焦煤，是晋西北重要的能源基地，销售辐射山东、安徽、河南、河北、湖北、江苏、福建、山西

等省份，具备良好的品牌形象。报告期内，实现煤炭产量 1,138.31 万吨，连续 8年突破 1,000 万

吨大关，销量 1,130.99 万吨，同比增加 3.78%，煤炭产销率连续多年保持 99%以上，荣获第八届

CCTD“2025 年度煤炭运销优质品牌”，肖家洼煤矿获评国家矿山安全监察局安全生产标准化管理

体系一级矿井。2025 年，受国内煤炭市场供需格局变化影响，煤炭销售价格中枢整体下移。在此

背景下，公司煤炭销售价格有所下降。公司通过深化精益管理、优化运输方案及严控采购成本等

多措并举，有效对冲了煤价下行压力。报告期内，公司煤炭业务销售毛利率为 52.02%，较上年同

期略有下降，但仍保持在较高水平，体现了较强的成本管控能力，对公司整体盈利的稳定性形成

了有力支撑。

2.电热业务：保供“稳定器”

作为黑龙江省最大的热电联产企业，公司可控发电装机容量 641.2 万千瓦，占黑龙江省统调

煤机装机容量 31.75%。火电及供热资产分布于哈尔滨、齐齐哈尔、牡丹江、佳木斯等中心城市，

承担核心区域、重点单位的供电、供热任务，用户黏性强。报告期内,公司完成发电量 210.92 亿

千瓦时上网电量 181.77 亿千瓦时,机组平均利用小时 3,289 小时,发电量同比稳中有升；完成供

热量 6,624 万吉焦，供热安全稳定。面对电力市场竞争加剧，公司积极增发效益电，通过优化报

价策略参与电力现货交易，在保障民生用电的同时实现发电效益最大化。报告期内，公司圆满完

成亚冬会等重点时段保供任务，九家供热单位获政府信用评价“红榜”，“华电供热”品牌影响力

持续提升。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 30,936,272,859.40 30,000,646,542.99 3.12 29,114,260,391.27

归属于上市公司股

东的净资产
4,127,100,257.07 3,716,291,825.68 11.05 3,488,334,887.35

营业收入 16,658,322,009.29 18,150,826,256.57 -8.22 18,844,346,919.34

利润总额 1,335,593,975.09 1,880,792,174.14 -28.99 2,053,429,806.02

归属于上市公司股

东的净利润
199,969,867.04 165,524,188.68 20.81 -90,981,927.97

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

13,028,210.62 -149,716,262.28 不适用 -497,773,270.43

经营活动产生的现

金流量净额
3,953,989,201.31 2,980,146,889.71 32.68 3,424,711,021.65

加权平均净资产收

益率（%）
5.10 4.59

增加0.51个

百分点
-2.68

基本每股收益（元

／股）
0.03 0.02 50.00 -0.01

稀释每股收益（元

／股）
0.03 0.02 50.00 -0.01

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 5,156,522,446.07 3,127,967,427.28 3,490,288,067.47 4,883,544,068.47

归属于上市公司

股东的净利润
477,014,902.55 -18,912,129.27 -190,924,336.02 -67,208,570.22

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

462,872,385.14 -89,790,850.86 -195,231,492.75 -164,821,830.91

经营活动产生的

现金流量净额
325,577,557.33 540,115,532.85 59,885,049.30 3,028,411,061.83

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截止报告期末公司普通股股东总数为 136,033 户，其中 A股 88,261 户；B 股 47,772 户。

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数 283,835 户，其中 A 股 236,517 户；B 股 47,318 户。

截至报告期末普通股股东总数（户） 136,033

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 283,835

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记

或冻结情况 股东

性质股份

状态
数量

华电煤业集团有限公司 0 4,727,991,374 59.79 0 未知 0 国有法人

中国华电集团有限公司 0 1,700,583,482 21.51 0 未知 0 国有法人

中国中信金融资产管理

股份有限公司
-52,180,110 55,007,961 0.70 0 未知 0 国有法人

中国工商银行股份有限

公司－国泰中证煤炭交

易型开放式指数证券投

资基金

24,895,325 33,564,626 0.42 0 未知 0 其他

中国银行股份有限公司

－招商中证煤炭等权指

数分级证券投资基金

6,829,900 17,188,400 0.22 0 未知 0 其他

赵睿 8,600 12,808,600 0.16 0 未知 0 境内自然人

郑元然 220,400 12,692,400 0.16 0 未知 0 境内自然人

李革 100 10,564,007 0.13 0 未知 0 境内自然人

招商银行股份有限公司

－南方中证 1000 交易

型开放式指数证券投资

基金

10,242,200 10,242,200 0.13 0 未知 0 其他

香港中央结算有限公司 2,446,379 8,989,264 0.11 0 未知 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的

说明

1.上述前 10 名股东中第二大股东中国华电集团有限公司为第一大股

东华电煤业集团有限公司的实际控制人；

2.公司未知上述其他股东是否存在关联关系或属于《上市公司收购

管理办法》规定的一致行动关系。

表决权恢复的优先股股东及持股

数量的说明
无
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

华电能源股份有

限公司 2025 年度

第二期超短期融

资券

25 华电能源

SCP002
012583074 2026-06-15 600,000,000.00 1.76

华电能源股份有

限公司 2025 年度

第一期中期票据

25 华电能源

MTN001
102585295 2027-12-19 800,000,000.00 1.98
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华电能源股份有

限公司 2026 年度

第一期超短期融

资券

26 华电能源

SCP001
012680944 2027-01-08 600,000,000.00 1.53

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

□适用 √不适用

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 80.62 79.89 增加 0.73 个百分点

扣除非经常性损益后净利

润
13,028,210.62 -149,716,262.28 不适用

EBITDA 全部债务比 0.18 0.23 -20.46

利息保障倍数 2.93 3.28 -10.80

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，本公司实现营业收入 166.58 亿元，同比下降 8.22%；营业成本 137.95 亿元，同

比下降 6.56%；归属于上市公司股东的净利润 2.00 亿元，同比上升 20.81%；基本每股收益为 0.03

元。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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