


7．评估范围仅以委托人及被评估单位提供的评估申报表为准，未

考虑委托人及被评估单位提供清单以外可能存在的或有资产及或有

负债；

8．本次评估测算的各项参数取值不考虑通货膨胀因素的影响。

收益法评估是在上述基本假设以及欣源股份提供的盈利预测数

据上进行的。

2022 年并购时， 薛永、 广州市三顺商业投 资 合伙企业（有限合

伙）、 谢志懋、 薛占青、 薛战峰承诺欣源股份 2025 年度净利润不低

于 21,000.00 万元，业绩承诺资产 2025年度扣除非经常性损益后归属

母公司所有者的净利润为－12,598.86 万元，实际完成数较 2025年度承

诺扣非归母净利润低 33,598.86 万元， 完成情况详见下表：

单位： 万元

期间 实际扣非归母净利润 承诺扣非归母净利润 差异数

2023 年度 -1,973.41 18,000.00 -19,973.41

2024 年度 -16,234.49 21,000.00 -37,234.49

2025 年度 -12,598.86 21,000.00 -33,598.86

合计 -30,806.76 60,000.00 -90,806.76

索通发展股份有限公司管理层认真分析了 2025 年的经营情况后

认为：业绩承诺期内， 业绩承诺资产未实现业绩承诺的主要原因系受

下游行业增速放缓，市场需求不及预期，叠加俚离子电池负极材料及

石墨化新增产能大量投产等影响， 行业产能过剩，市场竞争激烈，产

品价格大幅下降， 毛利率显著下行， 行业整体盈利能力大幅下滑。 尽

管2025 年行业逐步迎来复苏， 供需关系有所改善， 价格趋于企稳， 

但行业整体盈利能力偏弱的状况未得到根本改变， 受上述行业因素

影响， 欣源股份负极材料及石墨化加工价格出现大幅下降，同时石墨

化代工数量亦远不及预期，整体产能利用率低于预期，进而导致

其收入及毛利大幅下滑， 整体盈利未达承诺的业绩预期。

冗
＼＼
＼

＇

Joo
1

2






