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第一节 重要提示

1、本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn网站仔细阅读年度报告全文。

2、本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、未出席董事情况

未出席董事职务 未出席董事姓名 未出席董事的原因说明 被委托人姓名

董事 熊海涛 个人原因 宁红涛

4、致同会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计：公司2025年实现归属于上市公司股东的净利润

为人民币285,439,807.93元；截至2025年12月31日，母公司财务报表的未分配利润为603,176,983.16

元。综合考虑公司经营发展、财务状况、资金需求及股东合理回报等因素，董事会拟定公司2025

年度利润分配预案如下：

公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数，向全体股东每10股派发现金红利人

民币0.50元（含税）。截至本报告披露日，公司总股本为1,010,182,943股，合计拟派发现金红利

50,509,147.15元（含税）。

公司已于2026年1月8日实施完成2025年前三季度利润分配方案，派发现金红利101,018,294.30

元（含税）。据此，2025年度公司累计现金分红总额为151,527,441.45元，占2025年度归属于上市公

司股东净利润的比例为53.09%。

本次利润分配预案不进行资本公积金转增股本、不送红股，仅实施现金分红。如公司总股本

在实施权益分派的股权登记日前发生变动，拟保持每股派现金额不变，相应调整现金分红总额，

并另行公告具体调整情况。本次利润分配后，剩余的未分配利润结转至以后年度。

本次利润分配预案，尚需提交公司2025年年度股东会审议。
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第二节 公司基本情况

1、公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 东材科技 601208
可转换公司债券 上海证券交易所 东材转债 113064

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 陈杰 张钰

联系地址 成都市郫都区菁德路209号 成都市郫都区菁德路209号

电话 028-65498663 028-65498663

传真 028-65498663 028-65498663

电子信箱 chenjie@emtco.cn zhangyu@emtco.cn

2、报告期公司主要业务简介

2.1 公司的主要业务

本报告期内，公司主要从事化工新材料的研发、生产和销售业务，以新型绝缘材料为发展根

基，重点布局光学膜材料、电子材料、环保阻燃材料等系列产品，可广泛应用于发电设备、特高

压输变电、新能源汽车、轨道交通、消费电子、光电显示、电工电器、新一代服务器、通信网络、

汽车装饰等诸多领域。

2.2公司的主要经营模式

公司采用“集团化管控、产业化经营、法人化运营”的管理模式，集团下设技术中心、管理

中心、财务中心三大中心，统筹开展战略引领、资源配置、技术研发、薪酬设计、绩效考核、风

险管控及资本运作等管理工作。公司全面推行“法人化”自主运营模式，以四川成都、四川绵阳、

四川眉山、江苏海安、山东东营、河南新乡六大基地公司为运营主体，授予各基地公司销售、技

术、制造、采购、人事等方面自主经营权，以净利润为导向，快速响应市场需求，灵活调整生产

经营策略。

①采购模式

公司严格秉承 QCDS管控原则，积极拓宽物料采购渠道，健全供应商管理制度。大宗物料采

购策略由集团战略管理部统筹规划，生产设备由集团工程部统一招标采购；生产性原材料、辅料

备件、办公及劳保用品等，由各基地公司供应链管理部自主采购。日常采购业务实行供应商开发、
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供应商管理、采购业务三权分离的管控机制，搭建了高效便捷的供应链信息化管理系统。

②生产模式

从产业链定位来看，公司处于大型石化企业与终端品牌制造商的中间环节，主营产品均为适

配特定用途的功能性原材料。据此，公司主要实行“以销定产”的生产模式，制造部门结合设备

运行参数、客户预订单及市场销售需求量，制定原材料采购计划与生产排产计划，统筹调配资源

组织生产，产品检验合格后办理入库，实现产销量动态平衡。

③销售模式

（1）以直销为主、经销为辅

公司采用直销为主导的销售模式，直销收入占整体销售额 80%以上。直销模式由公司营销人

员直接对接终端客户，能够及时掌握行业动态、快速响应客户需求，持续提升市场开拓能力；经

销模式依托各地分销商开发及服务中小型客户，进一步扩大营销服务网络覆盖面。

（2）以内销为主、外销为辅

公司以内销为主导，内销收入占整体销售额 90%以上。内销业务由各基地公司营销部门直接

对接国内品牌厂家开展推广销售；公司设立全资孙公司——东材成都国贸，专营进出口业务，统

筹海外市场商务洽谈与销售推广，进一步深化全球业务布局。

（3）实施大客户精准营销策略

公司根据客户业绩贡献度、经营规模及发展潜力，对下游客户实施信用分级管理，强化大客

户精准营销。各基地公司委派专属销售专员负责大客户对接维护，深入研判其发展需求，优先倾

斜资源配置，全力提供高品质产品与优质服务，稳步培育一批战略标杆客户，筑牢长期稳定的核

心竞争优势。

2.3 主要细分行业的基本情况及公司行业地位

公司依托国家绝缘材料工程技术研究中心，始终致力于新型绝缘材料的研发、生产与销售，

积累了丰富的研发制造经验和稳定的客户资源，为轨道交通、工业电机、家用电器等领域提供安

全环保的绝缘材料解决方案。经过多年深耕，公司生产的电工绝缘材料技术指标优良、产品性能

稳定，得到国内外知名企业的广泛认可，助力公司成为国内品种最齐全的电工绝缘材料制造企业。

21世纪以来，全球能源短缺、环境污染等问题日益突出，为打破传统资源环境约束，构建绿

色低碳的能源体系已成为人类社会的共同使命。2026 年是我国“十五五”规划开局之年，亦是实

现碳达峰目标的关键冲刺阶段，全球能源转型步伐持续加快，绿色低碳发展已成为全球共识，构
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建清洁低碳、安全高效的新型能源体系更是我国能源发展的核心方向。当前，我国正加快推进从

“以化石能源为主”向“以清洁能源为主”的能源转型战略，新能源产业迈入高质量发展新阶段，

全产业链绿色升级与高端化转型持续深化，直接拉动上游高端化工新材料市场需求快速释放。为

抢抓能源转型与产业升级的发展机遇，公司以电工绝缘材料的技术储备和制造经验为根基，充分

发挥产业配套优势，携手战略客户拓展业务领域，快速切入高增长的新能源发展赛道。

目前，公司产品已广泛应用于可再生能源发电、特高压输电、新能源汽车等核心领域，相关

业务布局已成为公司战略转型升级的重要举措。

1 新能源行业

在发电端，公司生产的晶硅太阳能电池背板基膜、特种环氧树脂等产品，是高性能光伏组件、

风电叶片的核心原材料，其市场需求量与光伏、风电新增装机容量高度关联。当前，我国能源清

洁低碳转型进程持续深化，可再生能源作为电力新增装机的主体地位稳步提升，对推动能源结构

优化、筑牢能源安全保供屏障的战略意义愈发凸显。根据国家能源局统计数据，2025年我国可再

生能源新增装机 4.52亿千瓦，同比增长 21%，占全国电力新增装机的 83%；其中光伏发电新增装

机 3.18 亿千瓦，风电新增装机 1.2 亿千瓦；截至 2025 年底，全国可再生能源装机总量达 23.4 亿

千瓦，同比增长 24%，约占全国电力总装机的 60%；其中，风电、光伏发电累计装机达 18.4亿千

瓦，历史性超过火电装机规模，超出约 3亿千瓦，风光装机占全国电力总装机比重达 47%，成为

我国电力装机结构的核心组成部分，标志着我国能源结构向清洁低碳转型实现里程碑式突破。同

时，可再生能源产业已全面进入市场化发展阶段，行业竞争加剧，下游终端厂商的降本需求日益

迫切，产品技术迭代进程持续加快。

近年来，可再生能源产业保持高速发展态势，吸引大量跨界资本涌入与产能规模化扩张，全

产业链阶段性供需矛盾凸显，同质化竞争加剧、贸易壁垒加重、技术淘汰加速，叠加光伏双玻组

件渗透率持续提升，进一步挤占单玻组件市场份额。在多重因素叠加作用下，2025年度公司生产

的太阳能背板基膜、特种环氧树脂等产品下游市场需求疲软，产品销售价格持续下滑，设备开工

率走低，盈利能力回落，经营业绩承压明显。

在输电端，公司生产的电工聚丙烯薄膜、大尺寸绝缘结构件及制品等产品，是特高压用薄膜

电容器、柔性直流/交流输电设备、电力变压器的关键原材料，其市场需求量与特高压建设开工数

量高度关联。我国电力能源资源与负荷中心呈逆向分布、空间距离较远、东西部电力资源配置不

均，特高压电网作为跨区域输电的重要载体，不仅能有力推动我国西北部清洁能源的大规模开发

与外送、促进当地经济发展，还能提升跨区域输电比例，有效解决发电端的传输消纳和用户端的
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空间错配等问题，为国民经济的可持续发展提供动力保障，其重要性不言而喻。

2025年，国家发展改革委、国家能源局联合印发《关于促进电网高质量发展的指导意见》，明

确提出“有序推进跨省跨区输电通道规划建设、优化提升电网主干网架结构、加快构建新型配电

系统”等要求，为特高压输电产业发展提供了强有力的政策支撑和清晰的发展指引。在此背景下，

国家电网加快构建新型电力系统，大力推进重大电网项目建设与设备更新改造，持续加大电网投

资力度，2025年全国电网工程建设完成投资 6395亿元，同比增长 5.1%，其中特高压直流工程投

资同比增幅达 25.7%。同时，我国稳步推进与俄罗斯、蒙古、巴基斯坦等周边国家的电网互联互

通，依托在特高压领域的核心技术优势和丰富施工经验，持续推动跨境能源合作与电力联网建设。

在用电端，公司生产的超薄型电子聚丙烯薄膜、金属化聚丙烯薄膜、复合材料等产品，是薄

膜电容器、新能源驱动电机的重要原材料，可广泛应用于新能源汽车的逆变器、车载充电器、驱

动电机及配套充电桩等核心零部件。近年来，在双碳战略与产业政策红利的叠加赋能下，国内汽

车制造商聚焦新能源汽车研发与制造，“三电”核心技术日渐成熟，续航里程和充电效率显著提

升，已逐步构建起“技术突破-市场扩容-生态完善”的良性发展闭环。

根据中国汽车工业协会统计数据，2025 年我国汽车产业保持高质量增长态势，产销量分别完

成 3453.1 万辆和 3440.0 万辆，同比分别增长 10.4%和 9.4%，产销量再创历史新高；其中新能源

汽车产销量分别达 1662.6万辆和 1649.0万辆，同比分别增长 29.0%和 28.2%；新能源汽车新车销

量达到汽车新车总销量的 47.9%，较上年提升 7个百分点；新能源汽车出口 261.5万辆，同比翻倍

增长，标志着我国新能源汽车正式迈入规模化、全球化的高质量发展新阶段。与此同时，国家发

展改革委等多部门先后印发《关于促进大功率充电设施科学规划建设的通知》《电动汽车充电设施

服务能力“三年倍增”行动方案（2025-2027年）》等政策文件，加快完善充换电、加氢站等基础

设施配套建设，推动能源、交通、信息通信深度融合，构建交通运输体系与城市智能化协同发展

的新格局。

未来，公司将密切关注新能源行业发展趋势，从技术研发布局、市场需求研判、产业链协同、

产品定制化、场景化适配五大核心维度，深度挖掘 XBC光伏电池、海上直驱风电机组等新一代技

术路线的配套需求，进一步加大技术研发投入、引进高端技术人才，提升现有产线效能；同时加

快特种环氧树脂、氢能源功能高分子材料的下游客户认证进程，持续拓宽新能源材料应用领域，

提升传统优势领域整体盈利能力，巩固市场领先地位。

2 光学膜行业
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公司应用于光学膜行业的核心产品为光学级聚酯基膜，作为光电产业链上游的核心战略性材

料之一，其市场需求量与智能手机、平板电脑等终端电子产品出货量高度关联。该产品需满足高

透光率、低粗糙度、高平整度、高表观质量等严苛性能指标，对产品光学性能稳定性、关键装备

精密度要求极高，且下游客户对供应商的认证标准高、周期长，是聚酯薄膜行业中技术壁垒最高

的细分领域。

本报告期，公司通过优化产品结构、严控生产成本、深耕核心客户等举措，推动光学膜板块

实现扭亏为盈。但结合行业整体环境来看，终端电子消费市场复苏节奏放缓，行业增长动力不足，

尚未形成有效需求支撑。根据市场调查机构 IDC统计数据，2025年度全球智能手机市场出货量达

12.6 亿台，同比仅微增 1.9%，增长近乎停滞；中国智能手机市场出货量约 2.85 亿台，同比微降

0.6%，市场规模呈小幅收缩态势，终端需求复苏乏力。全球平板电脑市场出货量达 1.519亿台，

同比增长 5%，市场增长趋于理性；其中中国平板电脑市场出货量达 3376万台，同比增长 13.1%，

主要得益于“国补”政策刺激与换机周期叠加，推动消费需求阶段性释放，而下半年换机需求逐

渐降温，政策拉动效应明显减弱，整体呈现“前高后稳、后劲不足”的市场态势。展望未来，随

着生成式 AI智能技术在智能家居、可穿戴设备、车载交互屏幕等终端场景的普及与深度应用，AI

大模型与电子终端产品的融合发展趋势日益清晰；同时受益于芯片技术迭代升级和用户使用场景

不断拓展，电子消费品行业正开启新一轮产品迭代周期，换机需求有望逐步释放。

从产业链格局来看，受国内市场需求旺盛、人才梯队建设完善等优势拉动，海外产能加速向

中国大陆转移，叠加国内头部厂商密集投放产能，我国触控模组、LCD/OLED显示面板、MLCC

陶瓷电容器等光电产业的产能规模迅速扩张，自主核心技术水平和全球产业话语权持续提升，为

上游核心原材料产业发展奠定了坚实的市场基础。然而，作为其核心配套原材料，我国光学级聚

酯基膜呈现出显著的结构分化特征：常规品种产能相对过剩，中低端市场同质化竞争激烈，盈利

空间持续压缩；而中高端品种产能高度集中，基本为垄断性生产，长期依赖日本（东丽、三菱、

东洋纺）、韩国（SKC、科隆）等国际巨头进口，这不仅推高了国内下游企业的原材料采购成本，

更制约了我国光电产业链的自主可控发展。

当前，全球宏观经济形势复杂多变、金融局势严峻，保障供应链安全、降低综合运营成本已

成为我国光电产业链上下游企业的核心诉求，这为国内光学膜制造企业带来了历史性的战略机遇。

在此背景下，公司先后投资建设“年产 2 万吨 MLCC 及 PCB 用高性能聚酯基膜项目”“年产 2

万吨新型显示技术用光学级聚酯基膜项目”“年产 25000吨偏光片用光学级聚酯基膜项目”等多

条生产线，进一步完善光学膜板块产业化布局，提升公司在中高端领域的综合配套能力；同时公
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司主动调整产品结构，积极开拓下游渠道资源，依托技术创新成功布局汽车装饰、通信网络、新

能源汽车、特种装饰等新兴应用领域，打破海外高端原材料的技术垄断，加速推进关键原材料本

土化替代进程。

未来，随着公司新建产能陆续释放，光学膜板块的产能规模将实现快速扩张，品种结构持续

优化，产业链配套体系日趋完善。公司将进一步整合市场优势资源，加快面向新技术、新应用场

景的研发布局和市场开拓，构筑拳头产品核心技术壁垒，巩固并强化在国内光学膜市场的主导地

位，为公司长远可持续发展奠定坚实基础。

3 电子行业分析

公司应用于电子技术、微电子技术领域的核心产品为电子级树脂材料，是制造印制电路板

（PCB）的上游核心材料。作为集成电路的核心硬件载体，印制电路板承载着连接电子元器件、

传输电子设备数字及模拟信号等核心功能，被誉为“电子产品之母”。公司生产的电子级树脂材

料具备高玻璃化转变温度、低介电常数、低介质损耗、低膨胀系数等特性，可充分满足信号传输

高频化、信息处理高速化的性能需求，是制作高性能覆铜板的三大核心主材之一，广泛应用于新

一代服务器、汽车电子、通信网络等高端领域，市场应用前景广阔。

近年来，随着云计算、大数据、人工智能等新兴数字科技产业蓬勃发展，全球数据总量呈爆

发式增长，应用场景日趋多元化。为满足图形渲染、海量数据并行运算等高端性能要求，AI服务

器、X86 服务器等新一代服务器应运而生，市场需求规模快速攀升，成为支撑深度学习、机器学

习等人工智能应用的核心硬件载体。根据市场研究机构 TrendForce统计数据，2025年度，受益于

台积电、海力士、美光科技等上游供应商产能扩张，高阶 AI服务器核心部件供应紧张局势持续缓

解，全球算力需求快速释放，全年 AI服务器出货量达 210万台，同比增长 24.5%，产业价值突破

3000亿美元，占全球服务器产业总价值的 72%，延续强劲增长态势。与此同时，我国算力基础设

施在多元化、绿色化、国产化三大战略驱动下，正式迈入高质量发展攻坚期，“算电协同”被纳

入国家级新基建工程，进一步推动算力基础设施扩容升级，国内基础通用服务器尤其是 X86 架构

服务器市场保持稳定增长。根据市场调查机构 IDC统计数据，2025 年度，全球 X86 服务器出货

量达 1388.1万台，同比增长 9.5%，市场总收入达 2914亿美元，同比激增 47.6%；我国 X86 架构

通用服务器全年出货量约 366.7 万台（按中国服务器全年出货量 420 万台、X86 架构占比 87.3%

测算），市场规模稳步提升、实现稳健增长。

从产业链格局来看，受全球产业转移趋势驱动，海外覆铜板及下游 PCB产能持续向我国集聚，
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叠加国内头部厂商密集投放产能，我国基础覆铜板行业产能规模迅速扩张。根据中国电子电路行

业协会（CPCA）统计数据，截至 2025年末，我国覆铜板产能占全球总产能比重已超 70%，总产

量达 9.82亿平方米，同比增长 6.3%，已成为全球规模最大的覆铜板生产基地，行业整体竞争力持

续提升。但需关注的是，我国覆铜板行业产能结构分化显著，呈现“低端过剩、高端短缺”的不

均衡发展格局。其中，常规规格覆铜板产能严重过剩，中低端市场同质化竞争日趋激烈，产品盈

利空间持续压缩；而高性能覆铜板（HDI板、IC载板、高频高速覆铜板等）领域技术壁垒较高，

核心技术仍被海外企业主导，国内产能供给不足，相关产品贸易逆差持续扩大，高端市场仍存在

较大进口依赖。当前，全球金融博弈加剧、核心原材料供应不确定性提升，为保障产业链供应链

安全稳定、规避海外技术及资源牵制，国内覆铜板企业正加速向中高端领域转型，持续加大高性

能覆铜板产能投放力度。同时，国内覆铜板企业积极联动本土电子级树脂供应商，依托产学研融

合模式，联合开发适配高频、高速、高耐热性、高导热性、高可靠性要求的高性能覆铜板多元化

解决方案，助力突破海外技术垄断，加快高性能覆铜板国产化替代进程，共同保障我国通信网络、

AI算力基础设施等核心领域建设的安全稳定。

为抢抓我国覆铜板行业高端化转型、国产化替代加速推进的战略机遇，契合下游 AI服务器、

低轨卫星通信等新兴领域对高性能电子材料的迫切需求，公司聚焦电子级树脂材料研发攻关，依

托核心技术优势，自主研发出双马来酰亚胺树脂、活性酯树脂、碳氢树脂、聚苯醚树脂、苯并噁

嗪树脂及特种环氧树脂等多款电子级树脂材料，并与多家全球知名覆铜板制造商建立稳定供货关

系。特别是双马来酰亚胺树脂、活性酯树脂、碳氢树脂、聚苯醚树脂等核心产品，质量性能稳定、

竞争优势突出，已通过国内外一线覆铜板厂商，配套应用于英伟达、华为、苹果、英特尔等主流

服务器体系，深度嵌入全球 AI算力建设上游核心供应链，有效推动公司电子材料板块快速增长与

可持续发展。随着高端服务器的迭代周期持续缩短，行业普遍呈现出“量产一代、研发两代、预

研多代”的发展格局，与产业链上下游支持性产业，共建协同创新战略合作关系，已成为主流发

展模式。

本报告期，公司紧抓人工智能产业爆发式增长、低轨卫星星座加速布局的行业机遇，加快推

进“年产 20000 吨高速通信基板用电子材料项目”的建设进度，积极拓展电子材料在新兴领域的

市场应用，进一步完善公司电子材料板块产业链布局，提升核心产品市场供给能力与行业竞争力。

未来，公司将密切跟踪人工智能技术迭代趋势，紧扣 AI服务器向高频高速、高可靠方向升级的需

求逻辑，积极配合终端客户推进新一代服务器迭代升级，持续优化产品结构，提升高附加值产品

销售占比。同时，公司将积极拓展高性能树脂在电子材料、复合材料、绝缘材料、防腐涂料、橡
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胶轮胎等领域的市场化应用，完善电子材料品种结构，加快新建产业化项目产能释放，为我国新

一代服务器、汽车电子、卫星通信等领域发展提供关键原材料本土化保障，助力我国电子信息产

业链供应链安全稳定。

4 环保阻燃行业

公司应用于环保阻燃行业的核心产品为环保阻燃共聚型聚酯树脂，作为环保阻燃聚酯纤维及

纺织品的上游基础原材料，该产品具备耐水洗、加工性能优良、阻燃性能稳定、无卤环保等优异

特性，可广泛应用于地毯窗帘、汽车及轨道交通内装饰、消防军备、安全防护等功能性纺织领域，

深度契合全球纺织产业绿色化、安全化发展趋势。

根据行业权威统计数据，全球每年因火灾导致的死亡人数达 6-7 万人，而火灾造成人员伤亡

的主要原因并非火源本身，而是周边材料燃烧过程中释放的大量有毒烟雾与有害气体。聚酯纤维

作为全球产量最高、应用最广的合成材料，虽拥有抗皱性强、机械强度高、弹性恢复能力优异等

突出优势，但其极限氧指数仅为 20%-22%，燃烧时易出现熔体滴落现象并释放浓重烟雾，是火灾

中引燃蔓延、造成人员烫伤的直接诱因。因此，降低纺织品燃烧危险性、减少燃烧有毒气体释放，

已成为全球纺织行业的重点研究课题。近年来，随着全球居民环保、安全、健康意识持续提升，

欧美国家不断加码功能性纺织领域安全监管法规，行业合规门槛稳步提高。其中，欧盟 REACH法

规自 2025年起全面禁止纺织品使用含氟化合物，美国《纺织品阻燃安全标准》也对产品烟密度、

有毒释放量设置更严苛限值，海外市场对环保阻燃、抗菌阻燃聚酯纤维及纺织品的需求快速增长，

行业发展前景广阔。

为攻坚中高端阻燃纺织领域、突破核心技术瓶颈，公司自主研发出阳离子可染阻燃聚酯、耐

热阻燃聚酯、阻燃抗熔滴聚酯等系列产品，相关产品符合欧盟 RoHS指令、REACH法规等国际环

保标准，能够充分适配海外市场合规要求，终端产品出口占比较高。未来，公司将持续加大市场

开拓力度，积极整合优质产业资源，推动功能性聚酯树脂产品向更多民用纺织领域拓展，不断完

善产品应用场景布局，助力安全健康纺织产业向绿色化、高端化转型，赋能我国纺织行业高质量

发展。
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3、公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年 本年比上

年增减(%)
2023年

调整后 调整前

总资产 11,318,436,400.96 10,443,446,379.14 8.38 9,919,003,540.85 9,926,704,438.57
归属于上市公司股东的

净资产
6,042,309,668.97 4,541,883,313.72 33.04 4,561,829,313.38 4,569,530,211.10

营业收入 5,181,213,271.79 4,470,106,386.57 15.91 3,737,461,049.75 3,737,461,049.75
利润总额 277,304,681.51 180,610,718.08 53.54 361,338,131.92 363,713,636.13
归属于上市公司股东的

净利润
285,439,807.93 181,022,636.52 57.68 326,401,238.69 328,776,742.90

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

231,607,346.25 124,147,451.99 86.56 214,343,455.85 216,718,960.06

经营活动产生的现金流

量净额
80,202,517.45 91,029,549.74 -11.89 181,177,735.84 181,177,735.84

加权平均净资产收益率

（%）
5.61 3.99 增加1.62

个百分点
7.55 7.59

基本每股收益（元／股） 0.30 0.20 50.00 0.37 0.37
稀释每股收益（元／股） 0.30 0.19 57.89 0.34 0.34

主要会计数据和财务指标的说明：

（1）2025年度，公司实现营业收入518121.33万元，同比增加71110.69万元，增幅15.91%。主

要原因是：

公司新建的产业化项目陆续投产、新增产能逐步释放，同时依托技术研发优势，快速抢占增

量市场，光学聚酯基膜、聚丙烯薄膜、高速电子树脂等核心产品下游市场需求持续旺盛，形成协

同拉动效应，产销量和营收规模均有所提升。2025年度，光学膜材料实现销售收入14.23亿元，同

比增长26.11%；聚丙烯薄膜实现销售收入3.96亿元，同比增长16.47%；电子材料实现销售收入15.54

亿元，同比增长45.23%，其中高速电子材料实现销售收入5.91亿元，同比增长125.07%。

（2）2025年度，公司实现归属于上市公司股东的净利润28543.98万元，同比增加10441.72万

元，增幅57.68%。主要原因是：

受益于国内特高压电网、新能源汽车、人工智能、算力升级等新兴领域的高质量发展以及消

费电子终端需求的改善，公司研发生产的特高压用电工聚丙烯薄膜、新能源汽车用超薄型电子聚

丙烯薄膜、高速电子树脂（双马来酰亚胺树脂、活性酯树脂、碳氢树脂、聚苯醚树脂等）、中高端

光学聚酯基膜等高附加值产品，竞争优势明显，市场拓展顺利，快速占据增量市场，品牌竞争力

和整体盈利能力大幅提升。2025年度，公司实现毛利8.14亿元，同比增长30.80%。
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 1,134,488,921.38 1,296,908,233.73 1,371,665,912.92 1,378,150,203.76
归属于上市公司股东的净利润 91,877,310.20 98,445,855.91 92,621,094.70 2,495,547.12
归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
76,163,034.38 82,621,425.15 73,448,671.66 -625,784.94

经营活动产生的现金流量净额 -190,036,336.70 -70,775,326.02 -104,051,172.05 445,065,352.22

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 83,661
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 88,006
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻

结情况 股东

性质股份

状态
数量

高金技术产业集团有限公司 0 182,387,480 17.91 无 境内非国有法人

高金富恒集团有限公司 0 32,469,691 3.19 无 境内非国有法人

余峰 11,303,400 27,611,832 2.71 无 境内自然人

熊玲瑶 0 27,374,808 2.69 无 境内自然人

香港中央结算有限公司 12,482,015 22,557,105 2.22 无 境外法人

熊海涛 0 18,487,904 1.82 无 境内自然人

章建平 13,006,900 13,006,900 1.28 无 境内自然人

唐安斌 -3,713,800 11,605,080 1.14 无 境内自然人

李艳 4,557,820 10,533,478 1.03 无 境内自然人

王涛 4,437,146 10,243,800 1.01 无 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动的说明 公司第六大股东熊海涛女士为第一大股东（高金技术产业集团有限

公司）及第二大股东（高金富恒集团有限公司）的实际控制人，为一

致行动人关系。除此之外，公司未知其他前十名股东之间是否存在关
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联关系或属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说

明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用
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5、可转换公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 转债发行情况

经中国证监会《关于核准四川东材科技集团股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》

（证监许可【2022】2410号）核准，公司于 2022年 11月 16 日公开发行了 1,400万张可转换公司

债券，每张面值 100元，发行总额 14 亿元。经上海证券交易所自律监管决定【2022】331号文同

意，公司 14 亿元可转换公司债券于 2022 年 12 月 12 日在上海证券交易所挂牌交易，债券简称

“东材转债”，债券代码“113064”。

公司于 2025年 8月 7日召开第六届董事会第十九次会议，审议通过了《关于提前赎回“东材

转债”的议案》，决定行使“东材转债”的提前赎回权，对赎回登记日登记在册的“东材转债”

按债券面值加当期应计利息的价格全部赎回。公司可转债于 2025 年 9 月 8 日完成赎回并正式摘

牌，具体内容详见公司于 2025年 9月 9日在上海证券交易所披露的《关于“东材转债”赎回结果

暨股份变动的公告》（公告编号：2025-087）。

5.2报告期转债变动情况

单位：元 币种：人民币

可转换公司债

券名称
本次变动前

本次变动增减
本次变动后

转股 赎回 回售

东材转债 1,399,912,000 1,398,996,000 916,000 0

5.3 报告期转债累计转股情况

可转换公司债券名称 东材转债

报告期转股额（元） 1,398,996,000
报告期转股数（股） 121,333,211
累计转股数（股） 121,340,722
累计转股数占转股前公司已发行股份总数（%） 13.2221
尚未转股额（元） 0
未转股转债占转债发行总量比例（%） 0
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

本报告期，公司经营管理层紧紧围绕年度经营目标与战略部署，深耕化工新材料主业，扎实

推进年度重点工作，推动各项经营战略举措落地见效、运营质效持续优化，具体情况如下：本报

告期，公司严格执行董事会年初制定的“提质增效控风险、创新强基促发展”总体工作方针，坚

守战略发展主线。面对传统制造业需求偏弱、同质化竞争加剧的严峻形势，公司积极应对市场变

化，精准施策，聚焦新一代服务器、新能源汽车、汽车装饰等新兴应用领域，快速抢占增量市场，

持续优化产品与订单结构。同时，公司加快推进产业化项目建设，深化提质降本增效，严格控制

各项期间费用，持续深化全球业务战略布局，不断拓展市场发展空间。在产能稳步扩张的同时，

公司保持较高设备开工率，实现产能高效利用与产能结构优化双向提升、协同增效。

2025年度，公司实现营业收入 51.81亿元，同比上升 15.91%；实现归属于上市公司股东的净

利润 2.85 亿元，同比上升 57.68%；实现归属于上市公司股东扣除非经常性损益后的净利润 2.32

亿元，同比上升 86.56%；实现基本每股收益 0.30 元，同比上升 50.00%。报告期内主要经营情况

如下：

（1）千方百计达满产，提质增效炼内功

报告期内，公司锚定“稳产、满产”核心生产目标，统筹保障各基地公司安全稳定高效运行，

持续优化产业化布局，着力提升产能利用率与项目运营效益。各基地公司以“精益化生产”为主

线，健全生产全流程管控体系，加强生产工艺流程管理和关键工艺节点监测，加快推进设备运维

体系建设和核心技术攻关，聚焦配方改良、工艺优化、产线效率提升等关键技术攻坚突破，稳步

释放高附加值产品产能，推动产能规模和经济效益同步增长。

公司始终坚持长效化成本管控，通过优化资源配置、深化节能降碳、全流程费用管控等举措，

进一步加强资金统筹与效能提升，从严管控生产经营全链条的成本费用支出；各基地公司常态化

开展质量成本专项培训，严格落实批次化管理和全周期质量追溯机制，集中整治生产中的共性顽

疾，实现质量风险全过程闭环管理。

（2）聚焦新质生产力，不遗余力推创新

报告期内，公司紧跟新一代服务器、低空经济、半导体等战略性新兴产业发展趋势，紧扣光

学膜、电子材料等下游领域技术升级需求，持续加大研发投入，深化产学研协同创新，稳步推进
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产品技术迭代与生产设备升级改造，关键技术攻关取得阶段性突破。各基地公司积极构建市场导

向型的创新成果转化机制，精准对接下游客户迭代需求，扎实开展存量业务提质增效，不断提升

产品核心性能指标和品牌竞争力，构建起研发储备、产品升级、市场拓展协同联动的良性发展格

局。

2025年度，公司搭建重点项目线上跟踪管控平台，全面提升运营管理效能；常态化开展行业

战略研判与亏损单元专项治理，持续优化战略运营体系。稳步推进数字化与信息化建设，建成客

户关系管理（CRM）、电子会计档案等系统；深化数据治理，启动经营决策可视化大屏建设；积极

探索流程自动化（RPA）、低代码开发及人工智能等新技术应用，以数字化转型赋能管理提质增效。

（3）拓宽视野找应用，开拓市场精营销

报告期内，面对复杂严峻的外部市场环境，公司坚持“聚焦核心、深耕细分、抢抓新兴”的

营销策略，深化行业趋势研判及竞争格局分析，健全市场动态监测机制，深耕下游核心应用场景，

推进高附加值产品进入头部企业供应链认证体系，持续优化订单结构，扩大优质客户规模，做透

核心场景市场，做大高附加值产品规模。各基地公司紧扣市场竞争态势与客户订单需求，制定实

施差异化市场策略，积极拓展多元化应用市场，加快推进“三新”工程（新客户开发、新产品推

广、新领域拓展），加大新产品研发投入与市场推广力度，聚焦小而美产品市场和应用场景，推动

增量业务实现突破性增长。

公司持续加强销售团队专业化、体系化建设，健全行业研究、客户开发、存量运维的职能分

工机制，全面提升营销队伍市场开拓与执行能力；同时，进一步加大国际市场开拓力度、加快国

际化人才培育步伐，稳步拓展海外业务布局，不断提升品牌影响力与行业话语权。

（4）夯实管理强根基，多措并举防风险

报告期内，公司严格遵守上市公司监管规定与各项法律法规，坚持规范运作、合规经营，持

续优化组织架构与管控模式，强化议事规则与决策程序执行，规范董事会及各专门委员会履职流

程；进一步明晰部门职能分工与跨部门协同机制，完善内控管理与监督约束体系，全面提升重大

事项决策的科学化、制度化、规范化水平，保障公司持续健康稳定发展。

集团管理中心正式启动人力资源体系优化工作，全面推进岗位胜任力考核与人才梯队建设，

着力提升组织运行效能与核心人才竞争力；集团财务中心强化应收账款与存货全流程管控，深化

税务筹划与税务合规自查，筑牢资金安全与稳健运营防线；审计部坚持“点面结合、突出专项”

的工作思路，运用穿透式审计强化经营风险动态监测，健全以内部审计为核心的风险防控体系；

各基地公司严格落实安全环保主体责任，常态化开展风险分级管控与隐患排查治理，加强外包工



四川东材科技集团股份有限公司 2025 年年度报告摘要

程及特殊作业安全监管，为公司高质量发展筑牢坚实保障。

（5）项目建设抢进度，培育增长新动能

在产业化项目建设方面，公司始终坚持“快建设、早投产、早达产、早见效”工作原则，加

强全过程统筹调度与要素保障，全力推动产业化项目攻坚落地见效。公司对已建成项目分类管理、

加快达产见效；对在建项目抢抓工期、加快建设进度；对孵化项目加快研发和中试进程、尽早实

现产业化突破，形成“投产一批、建设一批、储备一批”的良性项目规划格局，为产能扩容提质

与持续发展提供坚实支撑。

2025年度，公司“年产 25000 吨偏光片用光学级聚酯基膜项目”、“东材科技成都创新中心

及生产基地项目（一期）-年产 3000 吨超薄型聚丙烯薄膜 1 号线”、“年产 20000 吨超薄 MLCC

用光学级聚酯基膜技术改造项目”均如期转固并形成稳定生产能力；“东材科技成都创新中心及

生产基地项目(一期)-年产 3000吨超薄型聚丙烯薄膜 2号线”、“东材科技成都创新中心及生产基

地项日(二期)-年产 25000 吨高端光学聚酯基膜生产线”的主体工程建设、设备调试工作有序推

进；“年产 20000吨高速通信基板用电子材料项目”建设进度基本符合预期。同时，公司全力推

进光刻胶单体、质子交换膜等重点孵化项目，集中资源攻坚关键核心技术与市场化应用推广，加

快推进中试验证、客户导入、产业化落地等工作，为公司高质量发展培育新的增长引擎。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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