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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 中喜会计师事务所为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经中喜会计师事务所(特殊普通合伙)审计，公司2025年度合并实现归属于上市公司股东的净

利润为人民币429,781,332.91元，母公司净利润为人民币744,443,460.80元，截至2025年12月31

日止，母公司未分配利润合计人民币780,383,438.36元。

为兼顾股东的投资回报和公司的长远发展，公司董事会拟定的2025年度利润分配预案为：以

实施权益分派股权登记日登记的总股本为基数实施利润分配，向全体股东每10股派2.0元（含税）

。截至2025年12月31日，公司总股本914,747,444股，以914,747,444股为基数计算，合计拟派发

现金红利182,949,488.80元（含税），占2025年度合并报表实现归属于上市公司股东净利润的

42.57%，剩余未分配利润结转至下年度。本年度不实施资本公积转增股本。

如在本预案披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，因回购股份、股权激励授予等致使

公司总股本发生变动的，公司拟维持每股分配比例不变，相应调整分配总额。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 老白干酒 600559 裕丰股份
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联系人和联

系方式
董事会秘书 证券事务代表

姓名 吴东壮 刘宝石

联系地址 河北省衡水市振华大街999号酒都大厦 河北省衡水市振华大街999号酒都大厦

电话 0318-2122755 0318-2122755
传真 0318-2122755 0318-2122755
电子信箱 hslbg@hengshuilaobaigan.net lbgzqb600559@126.com

2、 报告期公司主要业务简介

（一）报告期内公司所属行业的发展阶段、周期性特点以及公司所处的行业地位

白酒在我国有着悠久的历史，是世界主要蒸馏酒品类之一，酿酒业也是我国重要的传统产业。

当前，白酒行业属于充分竞争市场，消费端日益呈现出理性化、品质化的趋势。近年来，酒企间

的竞争愈发市场化、专业化与细分化，对企业的品牌力、技术实力与产品质量提出了更高要求。

行业集中度持续提升，“马太效应”显著，名优白酒强者恒强的态势愈发明显，行业分化加剧。市

场资源正加速向全国名酒、区域龙头及特色酒企集中。随着一线名酒渠道不断下沉，其与区域名

酒的市场竞争也日趋白热化，白酒行业已步入深度调整期，市场竞争愈发激烈。

（二）白酒行业的周期性特点

1.生产的周期性：白酒生产周期较长，从投料到成品销售需历经制曲、酿造（发酵、蒸馏）、

陈化老熟、勾调及包装等全流程。蒸馏所得原酒必须经贮藏陈化老熟方可勾调为成品酒，且贮藏

时间越长，酒体品质通常越高。

2.消费的周期性：白酒属于高频次、重复消耗的快速消费品，但作为非必需品，其消费受宏观

经济波动影响显著。同时，白酒消费具有鲜明的“节日效应”，节日期间因社交聚会、亲友团聚等

活动频繁，消费需求集中释放，形成消费高峰。

3.销售的周期性：白酒企业通常在节日前加大出货量以保障节日供应，节后出货量则相应回

落，整体呈现“节前升温、节后回落”的节日效应。衡水老白干酒在华北地区知名度、美誉度与

市场占有率较高，生产规模及销售收入在河北省白酒行业位居前列；乾隆醉板城烧锅酒、文王贡

酒、武陵酒、孔府家酒也分别为河北、安徽、湖南、山东的区域知名品牌。

报告期内，公司主要从事白酒的生产与销售，主要产品为衡水老白干系列酒、十八酒坊系列

酒、承德乾隆醉系列酒、文王贡系列酒、武陵系列酒、孔府家系列酒。公司采用“研发+生产+销

售”的经营模式，产品生产工艺流程为：制曲—制酒—贮存—勾调—包装；根据市场的需求，研

发、生产消费者喜爱的白酒产品，并不断丰富公司的产品结构，采取差异化的市场销售策略，主

要销售模式为经销商模式和直销模式。经销商模式下，由公司销售部门根据相关销售区域经销商

的经济实力、仓储条件、配送能力以及市场信誉度，择优选择经销商并与之达成经销协议，由其

在一定区域内经销相关白酒产品。直销模式下，由公司销售部门通过线上或线下渠道以批发或零

售的方式直接将白酒产品销售给终端客户。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 8,601,130,669.78 9,612,761,604.11 -10.52 9,500,531,996.36

归属于上市公

司股东的净资

产

5,307,434,732.13 5,305,698,626.53 0.03 4,810,284,182.33

营业收入 4,121,473,456.04 5,357,503,866.29 -23.07 5,257,266,465.50

利润总额 568,727,067.34 1,058,878,040.34 -46.29 890,540,693.43

归属于上市公

司股东的净利

润

429,781,332.91 787,098,492.78 -45.40 665,936,170.95

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

379,289,447.36 738,105,885.54 -48.61 614,462,498.81

经营活动产生

的现金流量净

额

-293,434,849.81 535,470,778.51 -154.80 794,764,785.26

加权平均净资

产收益率（%）
8.10 15.56

减少7.46个百

分点
14.40

基本每股收益

（元／股）
0.47 0.86 -45.35 0.73

稀释每股收益

（元／股）
0.47 0.86 -45.35 0.73

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,167,789,039.71
1,313,696,465.8

2
848,603,935.97 791,384,014.54

归属于上市公司股东的净利润 152,420,206.84 168,418,111.72 79,392,268.20 29,550,746.15
归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益后的净利润
141,800,873.09 154,549,192.68 66,462,202.71 16,477,178.88

经营活动产生的现金流量净额 177,902,779.98 -223,704,306.76 -75,695,536.31 -171,937,786.72



河北衡水老白干酒业股份有限公司2025年年度报告摘要

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 178,709

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 172,414

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或

冻结情况

股东

性质股份

状态
数量

河北衡水老白干酿酒

（集团）有限公司
0 229,994,032 25.14 0 无 0

国有

法人

中国银行股份有限公

司－招商中证白酒指

数分级证券投资基金

0 45,268,973 4.95 0 无 0 其他

中国建设银行股份有

限公司－鹏华中证酒

交易型开放式指数证

券投资基金

11,757,054 25,126,853 2.75 0 无 0 其他

百年人寿保险股份有

限公司－传统保险产

品

0 7,009,943 0.77 0 无 0 其他

全国社保基金四一三

组合
1,848,599 7,009,887 0.77 0 无 0 其他

招商银行股份有限公

司－南方中证 1000

交易型开放式指数证

券投资基金

663,600 6,706,134 0.73 0 无 0 其他

衡水京安集团有限公

司
0 6,465,064 0.71 0 无 0 其他

香港中央结算有限公

司
-2,302,266 5,075,214 0.55 0 无 0 其他

杜红萍 3,617,400 4,517,400 0.49 0 无 0 其他
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招商银行股份有限公

司－华夏中证 1000

交易型开放式指数证

券投资基金

1,001,500 4,242,300 0.46 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动的说

明

上述股东中，老白干集团为公司控股股东，除此之外，

公司未知其他股东之间是否存在关联关系，也未知是否

属于《收购管理办法》中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年 ，公 司实 现 营业 收入 4,121,473,456.04 元 ,同 比下 降 23.07% ； 营业 利润

554,079,070.27 元，同比下降 47.70%；净利润 429,781,332.91 元，同比下降 45.40%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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