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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天圆全会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司拟以 2025 年 12 月 31 日总股本 1,439,997,926 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金

股利 2.5 元（含税），共计派发 359,999,481.50 元，完成股利分配后，期末留存可供分配利润结

转下一年度，本次利润分配不派发股票股利，不进行资本公积转增股本，此预案尚需提交公司股

东会审议。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 昊华能源 601101

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张明川 甄超

联系地址 北京市门头沟区新桥南大街 2号
北京市门头沟区新桥南大街 2

号

电话 01069839412 01069839412
传真 01069839418 01069839418

电子信箱 bjhhnyzqb@163.com bjhhnyzqb@163.com
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2、 报告期公司主要业务简介

2025 年，我国煤炭行业经历了深刻的结构性调整，呈现出“供需重构、价格下行、效益收缩”

的基本特征。从行业基本面看，煤炭消费总量自 2017 年以来首次出现同比负增长，非化石能源替

代效应实现从量变到质变的跨越，截至 10 月底非化石能源发电装机占比已达 61%。消费端结构性

分化显著：电煤消费占比虽超 60%，但燃煤发电量已从长周期较快增长转为波动回落；冶金、建材

行业耗煤进入峰值平台期；煤化工行业耗煤则保持适度增长，成为为数不多的亮点。

从发展阶段看，行业正从规模扩张阶段转向质量提升阶段。宏观经济与煤炭消费的关联度持

续减弱。权威机构预测，“十五五”时期我国煤炭消费将进入 48-50 亿吨的峰值平台期，行业转

变发展方式迫在眉睫。供给端呈现“国内产量低速增长、进口显著收缩”特征，安全监管趋严、

超产核查加强成为常态。

周期性特点方面，2025 年煤价呈现“V 型”走势，行业亏损面扩大。政策层面，2026 年电煤

中长期合同首次建立煤炭出矿环节"基准价+浮动价"机制，旨在通过市场化机制稳定供需预期。

在此行业背景下，公司所处的行业地位可概括为：区域市场的重要供应主体、京能集团的战

略支撑平台。公司核定煤炭产能 1930 万吨/年，在煤炭上市公司中处于中等规模。主力矿井成本

优势使公司在行业效益普遍下滑的背景下仍保持一定盈利空间，但红墩子煤业等新投产项目尚未

达产，一定程度上拖累了整体业绩表现。

2025 年，公司聚焦“做精煤炭主业，盘活存量资源，强化对标管理，提高核心竞争力”工作

主线，业务开展呈现“量增价跌、以量补价”的基本特征。主要产品包括煤炭和甲醇两大类。煤

炭产品以动力煤为主，主要供应电厂燃料使用；同时，红墩子煤业所产气煤经洗选后，可用作炼

焦配煤或气化原料，具备一定的产品差异化优势。甲醇产品由国泰化工生产，主要作为基础化工

原料，供应周边市场。经营模式方面，公司依托“煤矿+物流+贸易”的产业格局，形成了煤炭生

产、铁路发运、商贸销售一体化的运营体系。煤炭销售以中长期合同为主，保障了销售渠道的基

本稳定。

竞争优势方面，一是主力矿井成本优势显著。高家梁煤矿、红庆梁煤矿生产成本处于行业领

先水平，在煤价下行周期中形成了较强的抗风险能力。二是产业协同效应逐步显现。东铜铁路利

用运费优惠政策拓展发运空间。三是智能化建设成效显著。采煤工作面全部实现智能化开采，三

个煤矿通过中级智能化矿井验收，为减人、增安、提效奠定了基础。四是人才队伍稳定精干，年

轻化趋势明显，为长远发展提供支撑。

竞争劣势方面，产品结构相对单一，抗周期波动能力偏弱。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 28,627,231,220.25 28,455,977,030.37 0.60 29,917,331,224.99

归属于上市

公司股东的

净资产

11,892,503,566.23 11,963,496,340.93 -0.59 11,163,507,875.29

营业收入 8,026,950,824.13 9,137,696,926.90 -12.16 8,437,025,400.96

利润总额 923,742,408.27 2,021,259,576.06 -54.30 2,179,850,802.62

归属于上市

公司股东的
512,415,472.49 1,036,570,441.48 -50.57 1,039,973,821.44
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净利润

归属于上市

公司股东的

扣除非经常

性损益的净

利润

483,314,471.64 1,026,348,815.93 -52.91 1,023,756,490.47

经营活动产

生的现金流

量净额

1,966,596,837.37 3,401,024,922.98 -42.18 3,655,131,227.21

加权平均净

资产收益率

（%）

4.30 8.96
减少4.66个

百分点
9.62

基本每股收

益（元／股）
0.36 0.72 -50.00 0.72

稀释每股收

益（元／股）
0.36 0.72 -50.00 0.72

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 2,536,386,897.59 1,858,625,281.24 1,911,673,985.76 1,720,264,659.54

归属于上市公司股东的

净利润
276,543,001.67 171,632,941.79 105,897,257.85 -41,657,728.82

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

273,363,023.54 176,209,819.66 110,389,492.72 -76,647,864.28

经营活动产生的现金流

量净额
703,649,965.19 348,365,625.62 650,805,627.51 263,775,619.05

公司第四季度营业收入等各项指标较前三季度出现下降的原因说明：一是红墩子煤业第四季

度计提在建工程减值准备；二是第四季度集中发放年终绩效兑现奖金，职工薪酬较前三季度均值

有所上升；三是年末企业所得税纳税调整，所得税费用较前三季度均值增加。

季度数据与已披露定期报告数据差异说明□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 33,128

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 33,247

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）
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股东名称

（全称）
报告期内增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或

冻结情况

股东

性质股份

状态
数量

北京能源集团有限责

任公司
0 911,613,544 63.31 0 无 0

国有

法人

长城人寿保险股份有

限公司－自有资金
3,500,000 39,629,946 2.75 0 无 0 未知

香港中央结算有限公

司
-16,545,270 27,292,604 1.90 0 无 0 未知

中国中煤能源集团有

限公司
0 26,777,110 1.86 0 无 0

国有

法人

中国工商银行股份有

限公司－国泰中证煤

炭交易型开放式指数

证券投资基金

12,819,264 17,268,171 1.20 0 无 0 未知

中国银行股份有限公

司－易方达中证红利

交易型开放式指数证

券投资基金

6,588,750 15,370,335 1.07 0 无 0 未知

上海浦东发展银行股

份有限公司－招商中

证红利交易型开放式

指数证券投资基金

4,930,198 11,370,014 0.79 0 无 0 未知

招商银行股份有限公

司－万家宏观择时多

策略灵活配置混合型

证券投资基金

5,293,374 9,609,474 0.67 0 无 0 未知

国信证券股份有限公

司
5,953,612 6,011,122 0.42 0 无 0

国有

法人

中国银行股份有限公

司－招商中证煤炭等

权指数分级证券投资

基金

3,065,916 5,977,856 0.42 0 无 0 未知

上述股东关联关系或一致行动的说明

未知上述股东之间是否存在关联关系，未知上述股东之

间是否属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办

法》中规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明
不适用
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对
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公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年，公司实现归属于上市公司股东的净利润 5.12 亿元，降幅 50.57%。业绩下滑的核心

原因是煤炭市场价格大幅下行，尽管煤炭销量同比增加，仍未能有效抵消价格下降的影响。

与此同时，国泰化工受益于原料煤价格下降及内部管控，2025 年利润总额实现 83.05 万元，

同比减亏 2.6 亿元；公司煤炭产量再创新高，超额完成目标，显示了生产组织韧性。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

导致退市风险警示的原因□适用 √不适用
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