
广联航空工业股份有限公司

2025年度财务决算报告

一、2025年度公司财务报表的审计情况

公司 2025年度财务决算报表已经中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）审计验证，并出具了中兴华

审字【2026】第 00006359号无保留意见的审计报告。

二、2025年经营完成情况

（一）主要经营指标

单位：万元

项目 2025年 2024年 本年比上年增减幅度

营业总收入 101,323.11 104,812.80 -3.33%

利润总额 -11,131.64 -6,848.74 -62.54%

归属于上市公司股东的净利润 -10,222.52 -4,909.78 -108.21%

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 -14,849.73 -5,535.57 -168.26%

经营活动产生的现金流量净额 16,580.76 8,190.57 102.44%

项目 2025年 2024年 本年末比上年末增减幅度

总资产 490,098.31 498,098.44 -1.61%

归属于上市公司股东的所有者权益 125,287.36 143,126.69 -12.46%

股本（万股） 29,717.90 29,664.38 0.18%

主要经营指标变动原因分析：

1、报告期内归属于上市公司股东的净利润和归母扣除非经常性损益的净利润同比上年持续性扩大亏

损，主要受行业周期、收入结构、成本费用等多重因素叠加影响，具体原因如下：

其一，受行业周期性调整影响，下游市场整体需求释放节奏放缓，订单呈现零散化、小批量、交付周

期分散态势，部分产品规模化批产不及预期，营收支撑不足，且工装业务受下游型号迭代放缓、高价值订

单占比下降、产线调试与工艺优化影响，当期收入减少；

其二，受市场环境与定价策略调整影响，公司部分产品价格下调，导致毛利率下降，整体盈利空间收

窄，同时整体新增产能处于释放周期，单位固定成本阶段性上升。

同时报告期内的非常性损益较上年同期增加，主要系一是报告期内与企业日常活动相关的政府补助近

4,500.00万元；二是报告期内公司对参股公司北京方硕复合材料技术有限公司（以下简称北京方硕）丧失

重大影响，根据会计准则，对其的长期股权投资由权益法核算调整为以公允价值计量的金融资产，终止权

益法核算时点公允价值与账面价值的差额，致报告期非经增加近 3,000.00万元。



2、报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额为 16,580.76万元，较上年同期增加 102.44%，净现

比大于 1，主要系本报告期执行精准需求管理与预算控制、多环节加强对销售回款的快速回拢、优化付款

条款设计及付款审批、加强供应商管理等措施，使经营活动产生的现金流为公司生产经营活动良性循环提

供了强有力的保障。

（二）主要财务指标

项目 2025年 2024年 本年比上年增减幅度

基本每股收益（元/股） -0.35 -0.17 -105.88%

稀释每股收益（元/股） -0.35 -0.17 -105.88%

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元/股） -0.50 -0.19 -163.16%

加权平均净资产收益率（%） -7.83% -3.31% -4.52%

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率(%) -11.37% -3.74% -7.64%

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 0.56 0.28 100.00%

项目 2025年 2024年 本年比上年增减幅度

归属于上市公司股东的每股净资产（元/股） 4.22 4.82 12.45%

主要财务指标变动原因分析：

基本每股收益比去年同期减少 105.88%；扣除非经常性损益后的基本每股收益比去年同期减少

163.16%，主要原因为报告期内净利润较去年同期减少、非经较上年同期增加所致。具体原因详述参见前

文。

（三）主要报表指标
单位：万元

项目 2025.12.31/2025年度 2024.12.31/2024年度 本年比上年增减幅度

货币资金 21,228.44 41,901.59 -49.34%
应收票据 8,689.12 5,192.31 67.35%
应收账款 67,125.24 76,171.22 -11.88%
其他应收款 4,554.03 339.53 1,241.27%

存货 81,932.30 69,776.77 17.42%
其他流动资产 9,711.75 10,216.38 -4.94%
长期应收款 1,536.43 -

长期股权投资 2,175.98 1,611.61 35.02%
其他非流动金融资产 3,446.76 5.90 58,319.66%

固定资产 212,424.62 217,815.03 -2.47%
在建工程 13,802.16 13,923.86 -0.87%
使用权资产 7,175.61 7,187.99 -0.17%
无形资产 9,817.93 8,478.07 15.80%
商誉 29,552.40 29,552.40 0.00%

长期待摊费用 3,915.39 2,846.01 37.57%
递延所得税资产 5,632.98 3,447.92 63.37%
其他非流动资产 5,179.93 7,689.82 -32.64%

短期借款   19,676.67 22,853.74 -13.90%



应付票据 - 2,472.49 -100.00%
应付账款 50,005.49 46,209.49 8.21%
合同负债 1,266.77 773.57 63.76%

应付职工薪酬 2,365.27 2,557.13 -7.50%
应交税费 1,992.19 2,708.13 -26.44%
其他应付款 280.99 16,568.05 -98.30%

一年内到期的非流动负债 81,633.98 48,691.13 67.66%
其他流动负债 4,364.79 2,572.84 69.65%
长期借款 87,097.23 107,353.09 -18.87%
应付债券 65,663.80 63,563.33 3.30%
租赁负债 5,454.06 5,698.82 -4.29%
长期应付款 12,030.85 5,193.43 131.66%
递延收益 7,360.31 7,551.30 -2.53%

递延所得税负债 923.59 1,060.17 -12.88%
股本 29,717.90 29,664.38 0.18%

其他权益工具 8,155.93 8,165.49 -0.12%
资本公积 68,173.44 72,611.53 -6.11%
库存股 7,549.82 4,327.15 74.48%

盈余公积 5,955.27 5,955.27 0.00%
税金及附加 1,228.95 1,066.06 15.28%
销售费用 1,085.15 1,137.15 -4.57%
管理费用 13,052.75 13,722.05 -4.88%
研发费用 7,107.09 8,313.93 -14.52%
财务费用 9,906.05 7,960.27 24.44%
其他收益 4,490.69 1,963.76 128.68%
投资收益 2,684.75 -884.31 -403.60%

信用减值损失 99.28 -2,513.93 -103.95%
资产减值损失 -3,365.07 -3,474.12 -3.14%

经营活动产生现金流量净额 16,580.76 8,190.57 102.44%
投资活动产生现金流量净额 -25,394.33 -38,325.65 -33.74%
筹资活动产生现金流量净额 -11,844.62 33,881.35 -134.96%

变动较大报表指标分析：

1、应收票据期末余额为 8,689.12万元，较期初增长 67.35%，应收账款期末余额 67,125.24万元，较

期初减少 11.88%，主要原因为报告期公司多环节加强对销售回款的快速回拢，且主要回款客户本期多用

票据结算货款所致；

2、其他应收款期末余额 4,554.03万元，较期初大幅增长，主要系报告期支付 4,000.00万元收购意向

金所致；

3、存货期末余额 81,932.30万元，较期初增长 17.42%，报告期内，公司不存在产品退换货、质量纠

纷情况。公司的订单均为“以销定产”的定制化产品，一般情况下生产完成后立即应客户要求交付。2025

年，公司订单持续增长，为保证及时交付，公司进行原材料备库和在产品投产较多；

4、长期应收款期末余额 1,536.43万元，主要系本报告期子公司广联航空（自贡）有限公司对外的融

资租赁设备；

5、长期股权投资期末余额 2,175.98万元，主要为公司对广联航空（天津）有限公司和上海航天电源

技术有限责任公司的投资；



6、其他非流动金融资产期末余额 3,446.76万元，较期初大额增加，主要系报告期公司原以权益法核

算得到长期股权投资-北京方硕引入战略投资者，公司对其丧失重大影响，转为以公允价值计量的金融资

产所致；

7、长期待摊费用期末余额 3,915.39万元，较期初增长 37.57%，主要系报告期子公司广联航发（沈

阳）精密装备有限公司、孙公司沈阳优创禾火智能装备有限公司（以下简称优创禾火）、广联航空装备

（武汉）有限公司新增租赁厂房改造工程所致；

8、递延所得税资产期末余额 5,632.98万元，较期初增加 63.37%，主要系本期可弥补亏损增加所致；

9、其他应付款期末余额 280.99万元，较期初减少 98.30%，主要系报告期支付了景德镇航胜航空机械

有限公司少数股东股权转让款 1.48亿元；

10、一年内到期的非流动负债期末余额 81,633.98万元，较期初增加 67.66%，其中，一年内到期的长

期借款金额 6.87亿元，一年内到期的应付债券金额 524.98万元，一年内到期的长期应付款金额 1.04亿

元，一年内到期的租赁负债金额 2,004.22万元。主要系报告期广联航空、子公司广联航空（晋城）有限公

司、孙公司优创禾火新增售后回租的设备融资租赁，长期应付款增加 2.18亿元所致；

11、库存股期末余额 7,549.82 万元，较期初增长 74.48%，主要系企业本期增加股份回购 2,105,980

股，同时本报告期内 2021年度施行的限制性股票激励最后一期解锁，在限制性股票解锁日，公司根据激

励计划约定的解锁条件，对满足条件的限制性股票进行解锁处理；

12、其他收益金额为 4,490.69万元，较上期同比增长 128.68%，主要系本期收到超长期国债等大额政

府补助所致；

13、投资收益金额为 2,684.75万元，较上期同比增长 403.60%，主要系报告期对北京方硕的长期股权

投资因丧失重大影响，核算方式变更产生的投资收益所致；

14、经营活动产生的现金流量净额 16,580.76万元，较上期同比增加 102.44%，主要系本报告期执行

精准需求管理与预算控制、多环节加强对销售回款的快速回拢、优化付款条款设计及付款审批、加强供应

商管理等措施；

15、投资活动产生的现金流量净额-25,394.33万元，较上期同比增加 33.74%，主要系本期固定资产投

入减少所致；

16、报告期内，筹资活动产生的现金流量净额-11,844.62万元，较上期同比减少 134.96%，主要系本

报告期公司为主动降低负债水平，减少财务风险，减少金融借款。

三、年度财务指标情况分析

财务指标 2025 年末 2024 年末 同比增减

流动比率 1.21 1.41 -14.18%

速动比率 0.64 0.86 -25.58%



以上指标完成情况分析如下：

1、偿债能力分析

2025年资产负债率 69.40%，较年初小幅上升 1.98%，主要原因一本期内订单持续增加，为保证产品

交付节点，增加原材料和在产品的备货备产，同时由于公司采购了精细化经营管理策略，加强资金预算，

优化付款条款设计及付款审批、加强与供应商的沟通，形成一体化协同效应；二为满足公司区域化产业布

局的要求，持续进行长期投资，向金融机构申请项目贷或并购贷；三为维护资本市场稳定运行，传递公司

经营信心，增强投资者信任，积极响应国家政策向银行申请的股票回购贷款；四报告期内公司收到超长期

国债、技术改造专项基金等政府补助，递延收益较上年有较大增幅；五报告期内在可转换公司债券持有期

间，按照会计准则继续确认负债成份和权益成份利息，致应付债券余额期末增加。

自 2025年 12月 25日至 2026年 1月 16日期间，公司股票已出现在任何连续三十个交易日中至少十

五个交易日的收盘价格不低于“广联转债”当期转股价格的 130%（含 130%，即 29.69元/股）之情形，触发

《募集说明书》中规定的有条件赎回条款。

公司于 2026年 1月 16日召开了第四届董事会第十九次会议，审议通过了《关于提前赎回“广联转债”

的议案》，为降低公司财务费用及资金成本，优化公司资本结构，结合当前市场及公司自身情况，经审慎

考虑，公司董事会同意行使“广联转债”提前赎回权，并授权公司管理层负责后续“广联转债”赎回的全部相

关事宜。

截至报告披露日，公司已完成“广联转债”赎回并摘牌，预计 2026年相关利息费用将有所减少，财务

费用压力将得到一定缓解。

2、资产管理能力

应收账款周转率（次）略有下降，但总体变动不大，主要原因是报告期内营业收入略有下降所致；存

货周转率（次）有所下降，主要原因为报告期末为在手订单备产存货增加所致。

3、获利能力分析

报告期内公司营业收入较上年同期减少 3.33%，净利润持续亏损。主要系产能仍处于爬坡阶段，重资

产投入致固定成本不能摊薄，导致净利润阶段性持续亏损。

已获利息倍数 -0.33 0.12 -375.00%

资产负债率 69.40% 67.42% 1.98%

应收帐款周转率(次) 1.39 1.45 -4.14%

存货周转率(次) 1.08 2.10 -48.57%

总资产周转率（次） 0.20 0.22 -9.09%

主营业务毛利率 17.20% 28.68% -11.48%



总体来看，2025年度公司虽受行业周期调整、下游需求释放节奏放缓、新增产能处于释放周期及成

本费用刚性等因素影响，导致经营业绩阶段性承压，但公司深耕航空航天复合材料结构类产品领域十余

载，以技术优势突出的航空复合材料工装为根基，持续布局新一代无人机整机平台、两机等核心业务领

域，已构建形成航空航天高端工艺装备研发、航空航天零部件生产、航空航天器机体结构制造协同发展的

全产业链布局，具备显著的纵向一体化产业优势。报告期内，公司经营活动现金流显著改善、回款管理成

效突出，资产负债结构总体安全稳健，具备较强的持续经营能力与中长期盈利修复空间。

广联航空工业股份有限公司

董事会

2026 年 4 月 22日


