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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn/网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截止2025年12月31日，福建坤彩材料

科技股份有限公司（以下简称“公司”）母公司可供分配利润为人民币1,111,148,797.56元。经公

司第四届董事会第十九次会议决议，公司2025年度拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本为

基数分配利润。本次利润分配方案如下：

（一）公司拟向全体股东每10股派发现金红利1.50元（含税）。截至2025年12月31日，公司总

股本655,200,000股，以此计算合计拟派发现金红利98,280,000.00元（含税）。本年度公司现金分

红占2025年合并报表归属于上市公司股东净利润比例为-106.76%，（本年度归属于上市公司股东净

利润为负值），剩余未分配利润结转入下年度。

（二）公司拟向全体股东每10股送3股（每股面值1元），不进行资本公积转增股本。以截至2025

年12月31日总股本655,200,000股为基数，共派送红股196,560,000股，本次送股后，公司总股本

将增加至851,760,000股。（最终以中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记结果为准）

如在本公告披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，公司总股本发生变动的，拟维持分

配总额不变，相应调整每股分配比例，并将另行公告具体调整情况。

本次利润分配方案尚需提交公司2025年年度股东会审议。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上交所 坤彩科技 603826 报告期内无变化

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 黄蓝菲 林英

联系地址 福州市元洪投资区（城头） 福州市元洪投资区（城头）

电话 86-0591-85588083 86-0591-85588083

传真 86-0591-85588083 86-0591-85588083

电子信箱 huanglanfei@fjkuncai.com linying@fjkuncai.com

2、 报告期公司主要业务简介

（1）经营情况讨论与分析

报告期内，地缘政治博弈加剧，全球经济增长动能趋缓，贸易壁垒高筑，国内制造业与出口

型企业普遍承压。在此背景下，公司锚定高质量发展航向，坚定深化“合成云母+珠光材料+氯化

钛白及电子级二氧化钛+电子级氧化铁及工业级氧化铁”全产业链战略布局，珠光材料在高附加值

领域延伸，高端产品占比稳步提升；萃取法氯化钛白和氧化铁项目进程提速，公司紧抓行业产能

出清的战略机遇，以产品的成本、品质、环保等综合竞争力持续拓展新型应用领域，助力产能释

放与扩大市场影响力，实现良好的增长态势。

2025 年，公司实现营业收入 125,966.78 万元，较上年同期的 96,989.34 万元增加 28,977.44

万元，同比增长 29.88%；实现归属于上市公司股东的净利润-9,205.37 万元，较上年同期 3,514.30

万元减少 12,719.67 万元，同比减少 361.94%。公司本期业务增长，但因受钛白粉业务板块市场

下行影响，计提大额资产减值损失，导致本期净利润同比下降，具体分析如下：

①本期珠光材料业务板块实现营业收入95,746.23万元，保持较好增长态势，同比增长7.99%，

钛白粉及氧化铁业务板块实现营业收入 30,220.54 万元，同比增长 262.89%；公司珠光产品高端

业务持续增长、钛白粉及氧化铁产品产能释放提速，本期实现毛利润 35,924.01 万元，同比增长

1.45%。

②随市场拓展力度加大和业务体量的增长，公司持续引进高端销售人员，本期销售人员薪酬

等支出增加，销售费用同比上年增加 460.44 万元。

③随着公司业务规模扩大，本期管理人员薪酬等支出增加，本期管理费用同比上年增加

357.07 万元。

④本期受国际汇率变动影响，汇兑收益增加，本期财务费用同比减少 355.74 万元。

⑤因受钛白业务板块市场下行影响，本期资产减值损失增加 16,034.14 万元；同时，本期应
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收账款信用风险状况改善，对应计提的坏账准备金额同比减少 192.10 万元。

综合以上主要原因，本期实现净利润-8,223.41 万元，较上年同期减少 12,210.60 万元。

报告期内，公司主要开展工作如下：

（一）独创革新工艺路径，突围传统成本壁垒

公司锚定工艺优势带来成本壁垒的经营方向，通过优化工艺循环体系、重塑智能化生产流程，

大幅精简冗余环节、提升效能，达成节能降耗、绿色环保，构建起兼具技术壁垒、成本优势、生

态友好的生产体系，推动全球首套萃取法制备氯化钛白和氧化铁工艺实现多维度的关键突破。依

托技术成果转化，公司产品应用边界持续拓宽，同时布局高附加值领域，完成技术储备与产业化

铺垫。随着公司盐酸萃取法生产氯化钛白和氧化铁加入全球市场，硫酸法、氯化法和盐酸萃取法

三种工艺在成本、质量、可持续发展方面呈现出清晰的竞争力和影响力，盐酸萃取法在成本、质

量和可持续发展方面具竞争优势，在行业格局出清、环保政策趋严、地缘冲突频发推高传统工艺

原材料成本的外围环境下，公司凭借工艺优势和成本效应紧抓发展机遇，借助坤彩科技在颜料行

业 26 年的影响力，与全球优质客户及经销商持续深化合作，下游客户订单持续增长，构建起新一

代工艺的市场核心竞争力。

（二）珠光颜料业务持续增长，高端领域占比不断提升

近几年全球珠光颜料厂商的股权相继变化，坤彩科技成为全球更为稳定、可信任的战略合作

伙伴。随着新能源汽车国产化快速成长，公司在汽车涂料、化妆品、日化产品等领域市场份额占

比不断提高，支撑了公司毛利率的提升，公司在发达国家的珠光业务增长态势明显，综合竞争力

进一步得到显现。报告期内公司的产品结构进一步升级和优化，持续聚焦无人驾驶、激光打印等

领域的拓展，加大合成云母及其他珠光基材的研发力度，实施技改提升产能，逐步实现四氯化钛

和三氯化铁的自给，进一步优化成本结构和品质保障。

（2）报告期公司所处行业分析

①珠光材料行业分析

珠光材料行业属于非金属矿物制品业，目前已经历过初始发展阶段，进入快速成长阶段。全

球珠光材料主要生产企业技术逐步成熟，产品范围进一步扩大，形成以天然云母、合成云母、二

氧化硅、玻璃薄片、片状氧化铝等基材为主的行业生产脉络。国内生产企业规模悬殊，发展速度

差距较大，主要表现在工艺技术、市场品牌、产品种类、服务水平等方面。总体而言，高端市场

由于技术、原材料、资金、渠道、产品认证等壁垒较高导致市场垄断情况严重，全球高档珠光材

料的研发、生产一直垄断在技术力量雄厚的前几大公司手中，如默克、坤彩和巴斯夫，并形成了

品牌优势。这些国际著名珠光材料生产企业在开发新产品的同时，致力于研究颜料的表面特性，

赋予珠光材料品种超高性能，改进产品质量，拓展应用领域。以默克、坤彩为代表的企业生产的

珠光材料在产量、品种、品质、高端应用领域上占有绝对重要的市场地位，并占据较大的市场份

额。

随着珠光材料主要生产企业默克、巴斯夫、CQV 相继出售珠光材料业务，坤彩已成为推进行
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业稳定增长的主力军，是市场最为长期稳健的合作伙伴，特别是全资子公司正太新材提供了稳定

的珠光材料原材料，如二氯氧钛、三氯化铁，使得公司拥有独特的产业链优势，为公司的后期业

务发展创造了良好的环境，为公司的可持续发展提供了核心竞争力。

随着下游应用领域逐步扩展，头部企业规模与技术逐步提升，未来市场将慢慢向技术优势、

规模优势与产业链优势企业集中。

②二氧化钛行业分析

钛白粉学名二氧化钛（化学式：TiO2），是目前世界上性能最好的一种白色颜料，具有最佳白

度和亮度，极佳的分散性、遮盖性和耐候性能，且对人体无害，钛白粉因此被广泛应用于涂料、

塑料、造纸、油墨等领域，应用面涉及各工业领域和人们日常生活，成为市场价值仅次于合成氨

和磷化工的第三大无机化工产品。钛白粉工业的发展与整个国民经济发展有着密切的关系，其消

耗量的多寡，可以用来衡量一个国家国民经济发展水平和生活水平的高低，被称为经济发展的“晴

雨表”，因此钛白粉工业的发展备受工业发达国家的重视。

全球钛白粉工业有一百多年的应用历史，近年来全球钛白粉行业整体保持平稳发展势头。钛

白粉的生产工艺主要分为：硫酸法、氯化法。目前第三代钛白粉生产法-盐酸萃取法已诞生，系由

公司历经十余年研发突破的首套工艺，并获得国际、国内发明专利。盐酸萃取法颠覆了钛白行业

一百多年的工艺路线，具有革命性创新意义，能有效地抑制国外技术寡头垄断，具有较好的发展

前景。公司采用萃取法工艺生产的氯化钛白具有高品质、能耗低、利环保、成本低等综合优势，

有利于快速融入国内外市场。

从全球市场竞争格局上来看，海外钛白粉产能主要以氯化法为主，市场和核心技术集中于少

数头部厂商，包括科慕 Chemours、特诺 Tronox、泛能拓 Venator 、康诺斯 Kronos 等。就我国

而言，虽然是钛资源储存和钛白粉生产大国，但产能主要以低品质、高污染的硫酸法为主，氯化

法产能占比较小，且市场集中度偏低。

当前国内外钛白粉行业正步入深度且持续的整合进程，在地缘冲突加剧、贸易政策多变、能

源价格高企与技术创新加速的多重驱动下，全球钛白粉行业格局正经历加速的结构性重塑。这一

过程主要体现在成本分化与供给收缩，一方面，地缘冲突致使全球硫资源供应受阻，硫酸价格供

需矛盾突出，价格持续上升，硫酸法钛白粉厂商成本剧增，环保政策的高压与同质化竞争进一步

倒逼落后产能加速出清；另一方面，海外能源成本持续推升，叠加高昂的环保、运营成本，科慕、

泛能拓、特诺等海外巨头出现严重亏损，竞争力衰退，持续关停产能，收缩在华业务。国内产能

出清与海外产能退潮形成共振，全球钛白粉市场已从单纯的规模化扩张转向综合实力的全面比拼，

唯有兼具成本优势、技术创新与绿色环保的企业才能构建起可持续发展的竞争力，成为行业整合

的主导者，获得重构之后的市场份额和领先地位。此外，产业链整合将成为行业发展的重要方向

之一。通过上下游产业链的整合，企业实现从钛矿开采到钛白粉生产再到终端应用的全方位覆盖，

从而提高资源利用效率、降低生产成本、保证原材料供应的稳定性和质量，提高市场竞争力。

（3）报告期内公司从事的业务情况
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坤彩科技是一家专业从事无机颜料研发、生产、销售的高新技术企业，经过多年的发展，现

已成为全球珠光材料龙头企业。公司秉承“坚持主业、延伸产业、做强企业”的发展目标，历经

十余年研发，开发出全球首套盐酸萃取法制备二氧化钛的技术，助力钛白行业进一步实现节能减

排、降本增效。公司提供的珠光材料、二氧化钛、氧化铁、二氯氧钛、三氯化铁等系列产品同属

于无机材料，可广泛应用于涂料、塑料、汽车、造纸、化妆品（日化）、油墨、陶瓷、建材、食品、

纺织、光伏、新能源、环保等行业。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 4,872,719,692.13 4,866,895,368.59 0.12 4,344,726,427.12

归属于上市公司股

东的净资产
1,797,340,914.15 1,877,943,392.25 -4.29 1,891,028,510.36

营业收入 1,259,667,768.04 969,893,361.83 29.88 828,992,739.83

利润总额 -159,290,751.42 3,452,282.19 -4,714.07 100,395,762.98

扣除与主营业务无

关的业务收入和不

具备商业实质的收

入后的营业收入

1,258,839,986.32 968,970,487.31 29.92 828,990,217.71

归属于上市公司股

东的净利润
-92,053,690.30 35,142,986.58 -361.94 83,941,610.63

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

-97,642,057.00 33,686,313.77 -389.86 73,026,536.82

经营活动产生的现

金流量净额
-22,584,165.18 -163,317,011.43 86.17 80,389,832.26

加权平均净资产收

益率（%）
-5.01 1.87

减少6.87个百

分点
4.54

基本每股收益（元

／股）
-0.1405 0.0536 -362.13 0.1281

稀释每股收益（元

／股）
-0.1405 0.0536 -362.13 0.1281

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 257,794,790.51 314,612,312.28 283,513,030.71 403,747,634.54

归属于上市公司股

东的净利润
23,851,357.03 25,560,483.32 11,661,869.20 -153,127,399.85

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

21,659,292.06 24,458,139.06 9,397,898.03 -153,157,386.15

经营活动产生的现

金流量净额
-84,371,128.76 76,075,899.53 119,420,357.07 -133,709,293.02

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 22,087

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 19,064

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户）

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有有限

售条件的

股份数量

质押、标记或冻结

情况 股东

性质股份

状态
数量

谢秉昆 0 320,716,673 48.95 0 质押 65,393,500 境内自然人

谢超 0 57,426,792 8.76 0 质押 8,810,000 境内自然人

榕坤投资（福

建）有限公司
0 27,093,843 4.14 0 无 0

境内非国有

法人

尤素芳 -1,121,600 25,395,922 3.88 0 质押 13,000,000 境内自然人

谢良 0 24,684,953 3.77 0 质押 12,460,000 境内自然人

邓巧蓉 0 22,336,363 3.41 0 无 0 境内自然人

汪小明 14,329,880 15,291,697 2.33 0 无 0 境内自然人

吴镇武 0 4,364,274 0.67 0 无 0 境内自然人

吴正伦 0 3,700,000 0.56 0 无 0 境内自然人

金韩飞 -4,200 3,643,640 0.56 0 无 0 境内自然人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

1、上述股东中，邓巧蓉系谢秉昆之妻，谢良系谢秉昆之子，谢超系谢

秉昆侄儿。

2、上述股东中谢秉昆、谢超、尤素芳同时持有榕坤投资的股权，该等

股东因持股关系而与榕坤投资存在关联关系。

3、除上述关联关系外，公司未知其他股东是否存在关联关系或一致行

动关系。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
不适用
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4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

详见第二节“公司基本情况”之 2、（1）经营情况讨论与分析。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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